
-ราง- 

ประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน 
ที่  ทน.          /๒๕๖   

เรื่อง  การลงทุนของกองทุน 

(ฉบับที่        ) 
 

 

อาศัยอำนาจตามความในมาตรา  ๑๖/๖  วรรคสอง  (๑)  แหงพระราชบัญญัติหลักทรัพย 

และตลาดหลักทรัพย  พ.ศ.  ๒๕๓๕  ซึ่งแกไขเพ่ิมเติมโดยพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย  

(ฉบับที่  ๔)  พ.ศ.  ๒๕๕๑  และมาตรา  ๑๑๗  แหงพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย   

พ.ศ.  ๒๕๓๕  คณะกรรมการกำกับตลาดทุนออกประกาศไวดังตอไปนี้ 

ขอ ๑ ใหเพิ่มความตอไปนี้เปน  (ข/๑)  ของ  (๑)  ในวรรคหนึ่งของขอ  ๙  แหงประกาศ

คณะกรรมการกำกับตลาดทุน  ที่  ทน.  ๘๗/๒๕๕๘  เรื่อง  การลงทุนของกองทุน  ลงวันที่  ๑๗  ธันวาคม  

พ.ศ.  ๒๕๕๘  ซึ ่งแกไขเพิ ่มเติมโดยประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน  ที ่  ทน.  ๔๗/๒๕๖๓   

เรื่อง  การลงทุนของกองทุน  (ฉบับที่  ๑๘)  ลงวันท่ี  ๒๐  กรกฎาคม  พ.ศ.  ๒๕๖๓   

“(ข/๑)  กรณีกองทุนรวมตาม  (ก)  หรือ  (ข)  ซึ่งมิไดเปนกองทุนรวมอีทีเอฟ  จะลงทุนใน

หนวยลงทุนของกองทุนรวมอีทีเอฟที่มีกลยุทธในการบริหารจัดการลงทุนที่มุงหวังผลตอบแทนทวีคูณหรือ

ตรงกันขามกับผลตอบแทนรายวันของดัชนีที่กองทุนรวมใชอางอิง  (leveraged  management  หรือ  

inverse  management)  หรือหนวยของกองทุนตางประเทศที่มีลักษณะในทำนองเดียวกัน  ใหกระทำได

ตอเมื่อไดกำหนดนโยบายการลงทุนของกองทุนรวมไวในโครงการวาบริษัทจัดการกองทุนรวมสามารถ

ลงทุนในทรัพยสินดังกลาวเพื ่อเปนเครื ่องมือในการบริหารจัดการลงทุนของกองทุนรวม  (portfolio  

management) 

     กรณีกองทุนรวมตามวรรคหนึ่งเปนกองทุนรวมฟดเดอรหรือกองทุนรวมหนวยลงทุน  

หามกำหนดนโยบายการลงทุนมุงเนนลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมอีทีเอฟที่มีกลยุทธในการบริหาร

จัดการลงทุนที่มุ งหวังผลตอบแทนทวีคูณหรือตรงกันขามกับผลตอบแทนรายวันของดัชนีที่กองทุนรวม 

ใชอางอิง  (leveraged  management  หรือ  inverse  management)  หรือหนวยของกองทุน

ตางประเทศที่มีลกัษณะในทำนองเดียวกัน” 

รางประกาศตาม พ.ร.บ. หลักทรัพยฯ 

ที่ผานการพิจารณาของฝายกฎหมาย ผปก.แลว 

เมื่อวันที่.............12/11/2567.......................... 

L&R เลขที่..2567-0064.. ครั้งที่ ...........1......... 

- ETF ไทยเปน 
feeder fund 
หรอื fund of 
funds ลงทุนใน 
L&I ETFs ได 
- retail-MF / AI 
/ UI fund ลงทุน
ใน L&I ETFs  
เพื่อบริหารจัดการ
พอรตการลงทุน
เทาน้ัน โดยตอง
ระบุในนโยบาย
การลงทุนวาม ี
การลงทุนใน L&I 
ETFs  
- กรณี retail-MF 
/ AI / UI fund 
ลงทุนใน L&I ETFs 
ประเภท feeder 
fund หรือ fund 
of funds นโยบาย 
การลงทุนตองไมมี
ลักษณะเดียวกับ 
L&I ETFs 
 



๒ 

ขอ ๒ ใหยกเลิกภาคผนวก  ๑  คำศัพท  ภาคผนวก  ๒  การจัดแบงประเภทของกองทุน   

และภาคผนวก  ๓  ทรัพยสินที่กองทุนสามารถลงทุนได  ทายประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน   

ท ี ่   ทน.  ๘๗/๒๕๕๘  เร ื ่อง  การลงทุนของกองทุน  ลงวันที ่   ๑๗  ธ ันวาคม  พ.ศ.  ๒๕๕๘   

ซึ่งแกไขเพิ่มเติมโดยประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน  ที่  ทน.          /๒๕๖๗  เรื่อง  การลงทุนของ

กองทุน  (ฉบับที่    )  ลงวันท่ี                พ.ศ.  ๒๕๖๗  และใหใชภาคผนวก  ๑  คำศัพท  

ภาคผนวก  ๒  การจัดแบงประเภทของกองทุน  และภาคผนวก  ๓  ทรัพยสินที่กองทุนสามารถลงทุนได  

ทายประกาศนี้แทน 

ขอ ๓ ในกรณีที่กองทุนรวมใดมีการลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมอีทีเอฟที่มีกลยุทธ 

ในการบริหารจัดการลงทุนที่มุงหวังผลตอบแทนทวีคูณหรือตรงกันขามกับผลตอบแทนรายวันของดัชนี 

ที่กองทุนรวมใชอางอิง  (leveraged  management  หรือ  inverse  management)  หรือหนวยของ

กองทุนตางประเทศที ่ม ีล ักษณะในทำนองเดียวกันโดยชอบในวันกอนวันที่ประกาศนี ้ม ีผลใชบังคับ   

ใหกองทุนรวมดังกลาวยังสามารถลงทุนในทรัพยสินนั้นตอไปได  โดยบริษัทจัดการกองทุนรวมตองแกไข

นโยบายการลงทุนและจัดการลงทนุใหเปนไปตามประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนวาดวยการลงทุน

ของกองทุนซึ่งแกไขเพ่ิมเติมโดยประกาศนี้  ภายใน  ๙๐  วันนับแตวันที่ประกาศนี้ใชบังคับ 

ขอ ๔ ประกาศนี้ใหใชบังคับตั้งแตวันที่           เปนตนไป 

    ประกาศ  ณ  วันที่ 

 

 

 

 (นางพรอนงค  บุษราตระกลู) 

 เลขาธกิาร 

 สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย

 ประธานกรรมการ 

 คณะกรรมการกำกับตลาดทนุ 

ปรับปรุงภาคผนวก 
1 2 และ 3 ให
สอดคลองกับ 
การออกเกณฑ
รองรบั L&I ETFs 

กองทุนท่ีลงทุน 
ใน L&I ETFs 
กอนวันที่ประกาศ
ใหมมีผลใชบังคับ
ใหปฎิบัติตาม
ประกาศใหม
ภายใน 90 วัน 



 

 

ภาคผนวก 1 
         [แนบท้ายประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ที ่ทน. 87/2558  ซ่ึงแก้ไขเพิ่มเติม 

    โดยประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ที่ ทน.          /256   (ฉบับที่    )] 
 

คำศัพท์ 
ส่วนที่ 1: ขอบเขต 

ให้ใช้คำอธิบายคำศัพท์ตามภาคผนวกนี้เพ่ือประกอบการอธิบายคำย่อและความหมายของคำย่อ 
รวมถึงคำศัพท์ที่ปรากฏในภาคผนวกท้ายประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนว่าด้วยการลงทุนของกองทุน 

ส่วนที่ 2: คำอธิบายศัพท์ 

คำศัพท ์ คำอธิบายศัพท์ 

“กระดานหลัก” กระดานซื้อขายหลักทรัพย์ของ SET ซึ่งไม่รวมถึงกระดานซื้อขาย 
ที่เป็นตลาดหลักทรัพย์เอ็มเอไอ (mai) และตลาดหลักทรัพย์ 
ไลฟ์เอ็กซ์เช้นจ์ (LiVEx)  

“กระดาน mai” กระดานซื้อขายหลักทรัพย์ของ SET ที่เป็นตลาดหลักทรัพย์ 
เอ็มเอไอ (mai) 

“กลุ่มกิจการ” บริษัทใหญ่และบริษัทย่อยตามมาตรฐานการบัญชีที่สภาวิชาชีพ
บัญชีกำหนดให้จัดทำงบการเงินรวม 

“กองทุนฟ้ืนฟู” กองทุนเพ่ือการฟ้ืนฟูและพัฒนาระบบสถาบันการเงินตามกฎหมาย
ว่าด้วยธนาคารแห่งประเทศไทย 

“กองทุนรวม 
พันธบัตรเอเชีย” 

กองทุนรวมอีทีเอฟที่ตั้งขึ้นเพ่ือส่งเสริมการพัฒนาตลาดพันธบัตร 
สกุลเงินท้องถิ่นในภูมิภาคตามโครงการจัดตั้งกองทุนพันธบัตร
เอเชียระยะที่สอง (Asian Bond Fund 2) ตามมติของที่ประชุม 
กลุ่มธนาคารกลางสมาชิก Executives Meeting of East Asia 
and Pacific Central Banks (EMEAP) 

“กองทุน AI” กองทุนรวมเพ่ือผู้ลงทุนที่มิใช่รายย่อย (Accredited Investor 
Mutual Fund) 

“กองทุน buy & hold” กองทุนรวมที่มุ่งเน้นลงทุนเพียงครั้งเดียวโดยถือทรัพย์สินที่ลงทุนไว้
จนครบกำหนดอายุของทรัพย์สิน หรือครบอายุของรอบ 
การลงทุนของกองทุนรวม หรือครบอายุของกองทุนรวม 
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คำศัพท ์ คำอธิบายศัพท์ 

“กองทุน CIS 
  ต่างประเทศ” 

กองทุนที่จัดตั้งขึ้นตามกฎหมายต่างประเทศซึ่งมีลักษณะเป็น
โครงการลงทุนแบบกลุ่ม (collective investment scheme)   
ทั้งนี้ ไม่ว่ากองทุนดังกล่าวจะจัดตั้งในรูปบริษัท ทรัสต์  
หรือรูปอื่นใด แต่ไม่รวมถึงกองทุน property กองทุน infra 
กองทุน private equity ที่จัดตั้งขึ้นตามกฎหมายต่างประเทศ 

“กองทุน daily-fixed  
  income” 

กองทุนรวมตราสารหนี้ที่เปิดรับซื้อคืนหน่วยลงทุนทุกวันทำการ 

“กองทุน ETF  
  ต่างประเทศ” 

กองทุน exchange traded fund ที่จัดตั้งขึ้นตามกฎหมาย
ต่างประเทศ 

“กองทุน infra” รูปแบบการลงทุนในทรัพย์สินที่เก่ียวข้องกับโครงสร้างพ้ืนฐานของ
ประเทศต่าง ๆ ซึ่งได้แก่ 
1.  กองทุนโครงสร้างพ้ืนฐานที่จัดตั้งขึ้นตามกฎหมายว่าด้วย 

 หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ หรือตามกฎหมายว่าด้วย 
 ทรัสต์เพื่อธุรกรรมในตลาดทุน 

2.  กองทุนโครงสร้างพ้ืนฐานต่างประเทศท่ีจัดตั้งขึ้นตามกฎหมาย 
    ต่างประเทศซึ่งมีวัตถุประสงค์หลักในการลงทุนในลักษณะ 
    ทำนองเดียวกับกองทุนรวมโครงสร้างพ้ืนฐานตาม 1.   
    ทั้งนี้ ไม่ว่ากองทุนโครงสร้างพ้ืนฐานดังกล่าวจะจัดตั้ง 
    ในรูปบริษัท ทรัสต์ หรือรูปอ่ืนใด 

“กองทุน LTF” กองทุนรวมหุ้นระยะยาว (Long Term Equity Fund) ที่จัดตั้งขึ้น
ก่อนวันที่ 1 มกราคม พ.ศ. 2563 

“กองทุน private   
  equity” 

กิจการเงินร่วมลงทุน (private equity) ที่อาจจัดตั้งขึ้นในรูปของ
บริษัท ทรัสต์ หรือรูปแบบอ่ืนใด และมีลักษณะของกิจการ 
อย่างใดอย่างหนึ่งดังนี้ 
1.  กิจการเงินร่วมลงทุนที่กำหนดไว้ในประกาศคณะกรรมการ 
     กำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ว่าด้วยการกำหนด 
     การจัดการเงินทุนของกิจการเงินร่วมลงทุนที่ไม่ถือเป็น 
     การประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ประเภทการจัดการกองทุน 
     สว่นบุคคล 
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คำศัพท ์ คำอธิบายศัพท์ 
2.  กิจการเงินร่วมลงทุนตามกฎหมายต่างประเทศที่มีลักษณะ 
     ครบถ้วนดังนี้ 
      (ก)  มีวัตถุประสงค์เพ่ือการลงทุนร่วมกันของผู้ลงทุนตั้งแต่  
            2 รายขึ้นไป  ทั้งนี้ ต้องมิได้เป็นไปเพื่อแสวงหาประโยชน์ 
            จากการจัดการทรัพย์สินส่วนตัวของบุคคลใดหรือ 
            กลุ่มบุคคลใดเป็นการเฉพาะ  
      (ข)  มีการมอบหมายให้บุคคลหนึ่งบุคคลใดเป็นผู้จัดการ 
            เงินทุนและทรัพย์สินที่เกิดจากเงินทุน 
      (ค)  มีนโยบายการลงทุนในกิจการอ่ืนผ่านการเข้าทำสัญญา 
            การลงทุนในหุ้นหรือการสนับสนุนทางการเงิน 
            ที่ก่อให้เกิดสิทธิในการได้มาซึ่งหุ้นของกิจการนั้น 
            ในภายหลัง โดยมีสว่นในการกำกับดูแลแผนธุรกิจ  
            การดำเนินงานหรือการปรับปรุงการดำเนินงาน  
            หรือการดำเนินการอ่ืนใดในลักษณะที่สะท้อน 
            ถึงการมีบทบาทต่อการดำเนินธุรกิจของกิจการดังกล่าว 

“กองทุน property” 

 

 

 

 

 

กองทรัพย์สินที่เกี่ยวข้องกับอสังหาริมทรัพย์ซึ่งอยู่ในรูปแบบ 
อย่างใดอย่างหนึ่งดังนี้ 
1.  กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์ที่อยู่ภายใต้บังคับประกาศ   

 คณะกรรมการกำกับตลาดทุนว่าด้วยหลักเกณฑ์การจัดการ 
 กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์ 

2.  ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์ที่จัดตั้งขึ้นตาม 
 กฎหมายว่าด้วยทรัสต์เพ่ือธุรกรรมในตลาดทุน 

3.  foreign REIT 

“กองทุน UI” 

 

กองทุนรวมเพ่ือผู้ลงทุนสถาบันหรือผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ  
(Ultra Accredited Investor Mutual Fund) 

“การลดความเสี่ยง” การลดความเสี่ยงที่อาจเกิดข้ึนจากการลงทุนโดยการเข้าเป็น
คู่สัญญาใน derivatives ที่มีลักษณะครบถ้วนดังนี้ 
1.  ไม่มีวัตถุประสงค์เพ่ือหาผลประโยชน์โดยการเก็งกำไร  

 (speculate) 
2.  มีผลให้ความเสี่ยงในการลงทุนโดยรวมของกองทุนลดลง 
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3.  เป็นการลดความเสี่ยงทั่วไปและความเสี่ยงเฉพาะของ 

 ทรัพย์สินที่ต้องการลดความเสี่ยง 
4.  สามารถลดความเสี่ยงได้อย่างมีประสิทธิภาพ  

“โครงการ” โครงการจัดการกองทุนรวม 

“เงินฝากหรือ 
  ตราสารเทียบเท่า 
  เงินฝาก” 

ทรัพย์สินดังนี้ 
1.  เงินฝาก เงินฝากอิสลามหรือตราสารอื่นที่มีลักษณะทำนอง 

 เดียวกับเงินฝาก  
2.  สลากออมทรัพย์ที่ออกตามกฎหมายว่าด้วยธนาคาร 

 เพ่ือการเกษตรและสหกรณ์การเกษตร 
3.  สลากออมสินพิเศษท่ีออกตามกฎหมายว่าด้วยธนาคาร 

 ออมสิน  

“เงินฝากอิสลาม” ข้อตกลงที่เป็นไปตามหลักชะรีอะฮ์ (Shariah) และมีลักษณะ 
ที่เทียบเคียงได้กับเงินฝาก โดยคู่สัญญาที่เทียบเคียงได้กับผู้ฝาก
สามารถเรียกคืนเงินต้นจากคู่สัญญาฝ่ายที่เทียบเคียงได้กับ 
ผู้รับฝากได้เต็มจำนวน ณ เวลาใด ๆ 

“ดัชนีกลุ่มสินค้า 
  โภคภัณฑ์” 

ดัชนีที่มีองค์ประกอบเป็นสินค้าโภคภัณฑ์หลายชนิด 

“ดัชนีเงินเฟ้อ” ดัชนีที่จัดทำขึ้นโดยมีวัตถุประสงค์เพ่ือสะท้อนอัตราเงินเฟ้อ 

“ตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน” ตราสารทางการเงินที่มีเงื่อนไขให้แปลงสภาพเป็นหุ้นได้   

“ตราสารภาครัฐไทย” ตราสารดังนี้ 
1.  ตั๋วเงินคลัง   
2.  พันธบัตรรัฐบาล หรือพันธบัตร ธปท.   
3.  พันธบัตร B/E P/N ศุกูก หรือหุ้นกู้ ที่กระทรวงการคลังหรือ 
     กองทุนฟ้ืนฟูเป็นผู้มีภาระผูกพัน 

“ตราสารภาครัฐ 
  ต่างประเทศ” 

ตราสารที่มีรูปแบบทำนองเดียวกับตราสารภาครัฐไทย 
ที่รัฐบาลต่างประเทศ กระทรวงการคลัง ธนาคารกลาง หรือ
หน่วยงานของรัฐบาลต่างประเทศ หรือองค์การระหว่างประเทศ 
เป็นผู้ออกหรือผู้ค้ำประกัน แต่ไม่รวมถึงตราสารที่ออกโดย 
องค์กรปกครองส่วนท้องถิ่นของประเทศนั้น 
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“ตราสารหนี้ 
  ด้อยคุณภาพ” 

ตราสารหนี้ที่ได้รับอนุญาตให้เสนอขายตามประกาศคณะกรรมการ
กำกับตลาดทุนว่าด้วยการขออนุญาตและการอนุญาตให้เสนอขาย
ตราสารหนี้ที่ออกใหม่ และมีลักษณะอย่างใดอย่างหนึ่งดังนี้ 
1.  ตราสารหนี้ที่มีการผิดนัดชำระหนี้ตามข้อกำหนดสิทธิ  
2.  ตราสารหนี้ของบริษัทที่ศาลล้มละลายกลางมีคำสั่งรับคำร้อง 
    ขอฟ้ืนฟูกิจการ   

“ตราสารหนี้ที่มี 
ความเสี่ยงสูง” 
 
 
 
 

“ตราสารหนี้ที่มีปัญหาใน 
  การชำระหนี้คืน” 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ตราสารหนี้ที่ไม่มีลักษณะพิเศษ (plain bond) ซึ่งได้รับอนุญาตให้
เสนอขายตามประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนว่าด้วยการขอ
อนุญาตและการอนุญาตให้เสนอขายตราสารหนี้ที่ออกใหม่  
และมี credit rating ของ issue rating หรือของ issuer rating  
ที่ต่ำกว่าอันดับที่ลงทุนได้ (non-investment grade) หรือไม่มี 
credit rating (unrated) 

ตราสารหนี้ซึ่งได้รับอนุญาตให้เสนอขายตามประกาศ
คณะกรรมการกำกับตลาดทุนว่าด้วยการขออนุญาตและ 
การอนุญาตให้เสนอขายตราสารหนี้ที่ออกใหม่ ที่มีลักษณะดังนี้  
1.  ตราสารหนี้ที่อยู่ระหว่างผิดนัดชำระหนี้ (distressed bond) 
2.  ตราสารหนี้ที่มีการเลื่อนกำหนดชำระหนี้คืน  
     (rescheduled bond) 
3.  ตราสารหนี้ที่ผู้ออกอยู่ในกระบวนการฟื้นฟูกิจการ 
4.  ตราสารหนี้ที่ผู้ออกอยู่ระหว่างการปรับปรุงโครงสร้างหนี้  
     (restructured bond)   
5.  ตราสารหนี้ที่มีการผิดนัดชำระหนี้เนื่องมาจากเหตุผิดนัด 
     ของหุ้นกู้ชุดอื่น ๆ (cross default) 
6.  ตราสารหนี้ด้อยสิทธิที่มีลักษณะคล้ายทุน  
     (subordinated perpetual bond) ที่ผู้ออกมีปัญหา 
     ในการชำระหนี้คืน  
7.  ตราสารหนี้อ่ืนใดที่ผู้ออกเป็นบุคคลเดียวกับผู้ออกตราสารหนี้ 
     ที่มีลักษณะตาม 1. 2. หรือ 5.  
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“ตราสารหนี้ด้อยสิทธิที่มี 
  ลักษณะคล้ายทุน  
  (subordinated  
  perpetual bond)”   

ตราสารหนี้ด้อยสิทธิตามประกาศสำนักงานคณะกรรมการกำกับ
หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ว่าด้วยหลักเกณฑ์ในรายละเอียด
เกี่ยวกับการติดต่อและให้บริการลูกค้าสำหรับผู้ประกอบธุรกิจ
หลักทรัพย์และผู้ประกอบธุรกิจสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 

“ตราสาร Basel III” ตราสารเพื่อการนับเป็นเงินกองทุนของสถาบันการเงินไม่ว่า 
ตามกฎหมายไทยหรือต่างประเทศ ที่มีการอ้างอิงจาก 
หลักเกณฑ์การกำกับดูแลสถาบันการเงินของ Basel Committee  
on Banking Supervision (Basel III) 

“ตลาดซื้อขาย 
  หลักทรัพย์ 
  ต่างประเทศ” 

ศูนย์กลางหรือเครือข่ายใด ๆ ที่จัดให้มีข้ึนเพ่ือการซื้อขาย
หลักทรัพย์ในต่างประเทศ โดยมีลักษณะครบถ้วนดังนี้ 
1.  มีการรวบรวมคำเสนอซื้อเสนอขายหลักทรัพย์จาก 
     ผู้เสนอซ้ือหลายรายและผู้เสนอขายหลายราย 

2.  มีการกำหนดหลักเกณฑ์หรือจัดให้มีระบบ ซึ่งกำหนดเกี่ยวกับ 
     วธิีการในการซื้อขายหลักทรัพย์ไว้เป็นการล่วงหน้า  
     โดยผู้ให้บริการไม่อาจใช้ดุลยพินิจในการจัดการซื้อขาย 
     เป็นประการอ่ืน และผู้เสนอซ้ือเสนอขายยินยอมที่จะผูกพัน 
     ตามหลักเกณฑ์หรือระบบนั้น 

“ธปท.” ธนาคารแห่งประเทศไทย 

“ธพ.” ธนาคารพาณิชย์ 

“บค.” บริษัทเครดิตฟองซิเอร์ 

“บง.” บริษัทเงินทุน 

“บล.” บริษัทหลักทรัพย์ 

“บลจ.” บล. ที่ได้รับใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ประเภท 
การจัดการกองทุนรวม หรือการจัดการกองทุนส่วนบุคคล 

“บริษัทจดทะเบียน” บริษัทที่มีหลักทรัพย์ที่ได้รับการจดทะเบียนหรือได้รับการอนุญาต
ให้ทำการซื้อขายได้ใน SET  

“บริษัทย่อย” บริษัทย่อยตามมาตรฐานการบัญชีเกี่ยวกับการจัดทำ 
งบการเงินรวม โดยพิจารณาตามงบการเงินรวมที่มีการจัดทำ 
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และเปิดเผยล่าสุด  ทั้งนี้ หากไม่มีงบการเงินรวมให้พิจารณา 
ตามสัดส่วนการถือหุ้นที่ปรากฏในบัญชีรายชื่อผู้ถือหุ้นล่าสุด 

“บริษัทใหญ่” บริษัทใหญ่ตามมาตรฐานการบัญชีเกี่ยวกับการจัดทำ 
งบการเงินรวม โดยพิจารณาตามงบการเงินรวมที่มีการจัดทำ 
และเปิดเผยล่าสุด  ทั้งนี้ หากไม่มีงบการเงินรวมให้พิจารณา 
ตามสัดส่วนการถือหุ้นที่ปรากฏในบัญชีรายชื่อผู้ถือหุ้นล่าสุด 

“แบบ filing” แบบแสดงรายการข้อมูลการเสนอขายหลักทรัพย์ 

“ใบแสดงสิทธิ 
  ในผลประโยชน์” 

ใบแสดงสิทธิในผลประโยชน์ที่เกิดจากหลักทรัพย์อ้างอิง 
ซึ่งกำหนดให้เป็นหลักทรัพย์ตามประกาศคณะกรรมการ 
กำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ว่าด้วยการกำหนด 
ประเภทหลักทรัพย์เพิ่มเติม 

“ผู้มีภาระผูกพัน” ผู้ที่มีภาระผูกพันในการชำระหนี้ตามตราสารทางการเงินในฐานะ 
ผู้ออก ผู้สั่งจ่าย ผู้รับรอง ผู้รับอาวัล ผู้สลักหลัง หรือผู้ค้ำประกัน 
แล้วแต่กรณี 

“ศูนย์ซื้อขายสินทรัพย์
ดิจิทัล” 

ศูนย์ซื้อขายสินทรัพย์ดิจิทัลตามกฎหมายว่าด้วยการประกอบธุรกิจ
สินทรัพย์ดิจิทัล โดยศูนย์ซื้อขายสินทรัพย์ดิจิทัลดังกล่าวอยู่ภายใต้ 
การกำกับดูแลของทางการหรือหน่วยงานที่ทำหน้าที่กำกับดูแล 
ด้านสินทรัพย์ดิจิทัลหรือทรัพย์สินที่มีลักษณะทำนองเดียวกับ
สินทรัพย์ดิจิทัล 

“ศูนย์ซื้อขาย 
  derivatives” 

ศูนย์ซื้อขายดังนี้ 
1.  ศูนย์ซื้อขาย derivatives ที่ได้รับใบอนุญาตตามกฎหมาย 
     ว่าด้วยสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 
2.  ศูนย์ซื้อขาย derivatives ซึ่งจัดตั้งขึ้นและให้บริการได้ตาม 
     กฎหมายต่างประเทศและได้รับการยอมรับจากสำนักงาน 

“หน่วย CIS” หน่วยของกองทุนอย่างใดอย่างหนึ่งดังนี้  
1.  หน่วยลงทุนของกองทุนรวมที่อยู่ภายใต้บังคับประกาศ 
     คณะกรรมการกำกับตลาดทุนว่าด้วยหลักเกณฑ์การจัดการ 
     กองทุนรวมเพ่ือผู้ลงทุนทั่วไป กองทุนรวมเพ่ือผู้ลงทุน 
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     ที่มิใช่รายย่อย กองทุนรวมเพ่ือผู้ลงทุนประเภทสถาบัน  
     และกองทุนส่วนบุคคล 
2.  หน่วยของกองทุน CIS ต่างประเทศ 

“หน่วย Crypto ETF” หน่วยของ Crypto ETF 

“หน่วย infra” หน่วยของกองทรัพย์สินที่เกี่ยวข้องกับโครงสร้างพ้ืนฐาน 
ซึ่งอยู่ในรูปแบบอย่างใดอย่างหนึ่งดังนี้ 
1.  กองทุนโครงสร้างพ้ืนฐานที่จัดตั้งขึ้นตามกฎหมายว่าด้วย 
     หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ หรือตามกฎหมายว่าด้วย 
     ทรัสต์เพื่อธุรกรรมในตลาดทุน 
2.  กองทุนโครงสร้างพ้ืนฐานต่างประเทศท่ีจัดตั้งขึ้นตามกฎหมาย      

ต่างประเทศซึ่งมีวัตถุประสงค์หลักในการลงทุนในลักษณะ 
ทำนองเดียวกับกองทุนโครงสร้างพ้ืนฐานตาม 1.  ทั้งนี้ ไม่ว่า 
จะจัดตั้งในรูปบริษัท ทรัสต์ หรือรูปแบบอ่ืนใด 

“หน่วย private  
  equity” 

หน่วยของกิจการเงินร่วมลงทุน (private equity) อันได้แก่ หุ้น 
ใบทรัสต์ ตราสารหรือหลักฐานแสดงสิทธิในทรัพย์สินของกิจการ
อย่างใดอย่างหนึ่งดังนี้  ทั้งนี้ ไม่ว่ากิจการดังกล่าวจะจัดตั้งขึ้น 
ในรูปของบริษัท ทรัสต์ หรือรูปแบบอื่นใด 
1.  ทรัสต์เพื่อประกอบกิจการเงินร่วมลงทุนตามประกาศ 
     คณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ว่าด้วย 
     การกำหนดประเภทธุรกรรมในตลาดทุนที่ให้ใช้ทรัสต์ได้  
2.  กิจการเงินร่วมลงทุนตามกฎหมายต่างประเทศที่มีลักษณะ 
     ครบถ้วนดังนี้ 
      (ก)  มีวัตถุประสงค์เพ่ือการลงทุนร่วมกันของผู้ลงทุนตั้งแต่  
            2 รายขึ้นไป  ทั้งนี้ ต้องมิได้เป็นไปเพื่อแสวงหา 
            ประโยชน์จากการจัดการทรัพย์สินส่วนตัวของบุคคลใด 
           หรือกลุ่มบุคคลใดเป็นการเฉพาะ  
      (ข)  มีการมอบหมายให้บุคคลหนึ่งบุคคลใดเป็นผู้จัดการ 
            เงินทุนและทรัพย์สินที่เกิดจากเงินทุน 
      (ค)  มีนโยบายการลงทุนในกิจการอ่ืนผ่านการเข้าทำสัญญา 
            การลงทุนในหุ้นหรือการสนับสนุนทางการเงิน 
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            ที่ก่อให้เกิดสิทธิในการได้มาซึ่งหุ้นของกิจการนั้น 
            ในภายหลัง โดยมีสว่นในการกำกับดูแลแผนธุรกิจ  
            การดำเนินงานหรือการปรับปรุงการดำเนินงาน  
            หรือการดำเนินการอ่ืนใดในลักษณะที่สะท้อน 
            ถึงการมีบทบาทต่อการดำเนินธุรกิจของกิจการดังกล่าว 

“หน่วย property” หน่วยของกองทรัพย์สินที่เกี่ยวข้องกับอสังหาริมทรัพย์ซึ่งอยู่ 
ในรูปแบบอย่างใดอย่างหนึ่งดังนี้ 
1.  กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์ที่อยู่ภายใต้บังคับประกาศ 
     คณะกรรมการกำกับตลาดทุนว่าด้วยหลักเกณฑ์การจัดการ 
     กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์ 
2.  ทรัสต์เพื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์ที่จัดตั้งขึ้นตาม 
     กฎหมายว่าด้วยทรัสต์เพ่ือธุรกรรมในตลาดทุน 
3.  foreign REIT 

“หุ้นกู้ระยะสั้น” หุ้นกู้ที่มีกำหนดเวลาชำระหนี้ไม่เกิน 270 วันนับแต่วันที่ออกหุ้นกู้ 

“active 
management” 

กลยุทธ์ในการบริหารจัดการลงทุนที่มุ่งหวังผลตอบแทนสูงกว่า 
benchmark 

“B/E” ตั๋วแลกเงิน (Bill of Exchange) 

“benchmark” 
 

 

ตัวชี้วัดของกองทุน ซึ่งเป็นดัชนีหรือองค์ประกอบของดัชนีที่มี 
การเผยแพร่อย่างกว้างขวางและสอดคล้องกับนโยบายการลงทุน
ของกองทุนนั้น 

“CIS operator” บุคคลดังนี้ 
1.  บลจ. หรือ 

2.  ผู้ทำหน้าที่บริหารจัดการกองทุน CIS ต่างประเทศ 

“concentration limit” อัตราส่วนการลงทุนที่คำนวณตามความมีส่วนได้เสียในกิจการ 
ที่ลงทุน 

“CRA” สถาบันจัดอันดับความน่าเชื่อถือ (Credit Rating Agency) ที่ได้รับ
ความเห็นชอบจากสำนักงาน  เว้นแต่ที่กำหนดไว้เป็นการเฉพาะ 
ในภาคผนวก 5 ส่วนที่ 5 
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“credit derivatives” derivatives ที่มีลักษณะเป็นการเคลื่อนย้ายความเสี่ยงด้านเครดิต 
ของทรัพย์สินที่ได้รับการประกันความเสี่ยงจากคู่สัญญาฝ่ายหนึ่ง 
ไปยังคู่สัญญาอีกฝ่ายหนึ่งตามมาตรฐานสากล โดยคู่สัญญาฝ่ายหนึ่ง
ซึ่งมีภาระผูกพันที่จะต้องชำระเงินให้แก่คู่สัญญาอีกฝ่ายหนึ่ง 
เมื่อเกิดเหตุการณ์ท่ีมีผลต่อการชำระหนี้ (credit event) ของ
ทรัพย์สินที่ได้รับการประกันความเสี่ยง จะได้รับผลตอบแทน 
หรือค่าธรรมเนียมสำหรับการมีภาระผูกพันดังกล่าว 

“credit event”  เหตุการณ์ที่เกี่ยวข้องกับความสามารถในการชำระหนี้ตามที่ระบุ 
ในข้อตกลงของตราสารหรือสัญญา 

“credit rating” อันดับความน่าเชื่อถือที่จัดทำโดย CRA ซึ่งเป็นการประเมิน
ความสามารถในการชำระหนี้ตามตราสารหรือสัญญา 

“Crypto ETF” กองทุน exchange traded fund ที่จัดตั้งขึ้นตามกฎหมาย
ต่างประเทศ โดยมีคริปโทเคอร์เรนซีเป็นสินทรัพย์อ้างอิงใน 
การลงทุน 

“currency risk” ความเสี่ยงด้าน FX 

“delta” อัตราเปรียบเทียบการเปลี่ยนแปลงของราคาตราสารหรือสัญญา  
กับราคา underlying ของตราสารหรือสัญญา แล้วแต่กรณี 

“derivatives” สัญญาซื้อขายล่วงหน้า 

“derivatives on   
  organized  
  exchange” 

“discount rate” 

derivatives ที่ซื้อขายในศูนย์ซื้อขาย derivatives 
 
 

อัตราส่วนลดของหลักทรัพย์หรือตราสารที่มีการลงทุนที่จะใช้ 
ในการคำนวณมูลค่าของหลักทรัพย์หรือตราสารนั้น 

“DW” ใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ (Derivative Warrants) 

“foreign REIT” กองทรัสต์หรือกองอสังหาริมทรัพย์ที่จัดตั้งขึ้นตาม 
กฎหมายต่างประเทศซึ่งมีวัตถุประสงค์หลักในการลงทุน 
ในอสังหาริมทรัพย์หรือในกิจการที่ประกอบธุรกิจ 
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พัฒนาอสังหาริมทรัพย์  ทั้งนี้ ไม่ว่ากองทรัสต์หรือ 
กองดังกล่าวจะจัดตั้งในรูปบริษัท ทรัสต์ หรือรูปอ่ืนใด 

“FX” อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ (Foreign Exchange) 

“GMS” ประเทศกลุ่มอนุภูมิภาคลุ่มแม่น้ำโขง (Greater Mekong  
Subregion) ซึ่งได้แก่ ราชอาณาจักรกัมพูชา สาธารณรัฐ
ประชาธิปไตยประชาชนลาว สาธารณรัฐแห่งสหภาพเมียนมาร์ 
สาธารณรัฐสังคมนิยมเวียดนาม และสาธารณรัฐประชาชนจีน 
(เฉพาะมณฑลยูนนาน)  

“group limit” อัตราส่วนการลงทุนที่คำนวณตามกลุ่มกิจการ โดยการนำ 
อัตราส่วนการลงทุนในแต่ละบริษัทที่อยู่ในกลุ่มกิจการ 
มาคำนวณรวมกัน 

“guarantor rating” อันดับความน่าเชื่อถือของผู้มีภาระผูกพันในฐานะผู้รับรอง  
ผู้รับอาวัล ผู้สลักหลัง หรือผู้ค้ำประกัน 

“HNW” ผู้ลงทุนรายใหญ่ ตามประกาศคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และ
ตลาดหลักทรัพย์ว่าด้วยการกำหนดบทนิยามผู้ลงทุนสถาบัน  
ผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ และผู้ลงทุนรายใหญ่ 

“II” ผู้ลงทุนสถาบัน ตามประกาศคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และ
ตลาดหลักทรัพย์ว่าด้วยการกำหนดบทนิยามผู้ลงทุนสถาบัน  
ผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ และผู้ลงทุนรายใหญ่ 

“international scale” มาตรฐานการจัดทำ credit rating ในระดับท่ีใช้เปรียบเทียบ
ระหว่างประเทศ 

“inverse 
management” 

กลยุทธ์ในการบริหารจัดการลงทุนที่มุ่งหวังผลตอบแทนตรงกันข้าม
กับผลตอบแทนรายวันของดัชนีที่กองทุนรวมใช้อ้างอิง 

“investment grade” credit rating ในระดับท่ีสามารถลงทุนได้  

“IOSCO” International Organization of Securities Commissions 

“IPO” การเสนอขายตราสารต่อประชาชนเป็นการทั่วไปในครั้งแรก 
(Initial Public Offering) 

“issue rating” อันดับความน่าเชื่อถือของหลักทรัพย์หรือทรัพย์สิน 

เพิ่มนิยาม inverse 
management 
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“issuer rating” อันดับความน่าเชื่อถือของผู้ออกตราสารหรือคู่สัญญา 

“leveraged 
management” 

กลยุทธ์ในการบริหารจัดการลงทุนที่มุ่งหวังผลตอบแทนทวีคูณกับ
ผลตอบแทนรายวันของดัชนีที่กองทุนรวมใช้อ้างอิง 

“market price” มูลค่าตามราคาตลาด 

“MF” กองทุนรวม (Mutual Fund) 

“MMF” กองทุนรวมตลาดเงิน (Money Market Fund) 

“national scale” มาตรฐานการจัดทำ credit rating ในระดับท่ีใช้เปรียบเทียบ
ภายในประเทศ 

“NAV” มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ (Net Asset Value) 

“net exposure” มูลค่าการลงทุนสุทธิในทรัพย์สินไม่ว่าเป็นการลงทุนโดยตรงหรือ 
โดยอ้อมผ่านการลงทุนในตราสาร สัญญา หรือคริปโทแอสเซ็ท ที่ให้
ผลตอบแทนโดยอ้างอิงอยู่กับทรัพย์สิน ซึ่งเป็นผลให้กองทุนมี 
ความเสี่ยงในทรัพย์สินนั้น 

“Non-retail MF” กองทุนรวมที่มีผู้ถือหน่วยลงทุนทั้งหมดเป็นผู้ลงทุนประเภทสถาบัน 
ซึ่งอยู่ภายใต้บังคับของประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน 
ว่าด้วยหลักเกณฑ์การจัดการกองทุนรวมเพ่ือผู้ลงทุนทั่วไป  
กองทุนรวมเพ่ือผู้ลงทุนที่มิใช่รายย่อย กองทุนรวมเพ่ือผู้ลงทุน
ประเภทสถาบัน และกองทุนส่วนบุคคล 

“Non-retail PF” กองทุนส่วนบุคคลที่จำกัดผู้มอบหมายให้จัดการลงทุนไว้เฉพาะ 
ผู้ลงทุนสถาบันหรือผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ 

“notional amount” มูลค่าตามหน้าสัญญาของ derivatives 

“obligation”   ประเภทและลักษณะของทรัพย์สินที่ข้อตกลงตาม credit 
derivatives อ้างอิงถึง (obligation category & obligation 
characteristics) 

“options” สัญญาที่มีลักษณะตาม (3) ของนิยาม “สัญญาซื้อขายล่วงหน้า”  
ในมาตรา 3 แห่งพระราชบัญญัติสัญญาซื้อขายล่วงหน้า พ.ศ. 2546 

“OTC derivatives” derivatives ซ่ึงซ้ือขายนอกศูนยซ้ื์อขาย derivatives  

เพิ่มนิยาม leveraged 
management 
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“P/N” ตั๋วสัญญาใช้เงิน (Promissory Note) 

“passive 
management” 

กลยุทธ์ในการบริหารจัดการลงทุนที่มุ่งหวังผลตอบแทนตาม 
การเคลื่อนไหวของดัชนีที่ MF ใช้อ้างอิง 

“PF” กองทุนส่วนบุคคล (Private Fund) 

“portfolio duration” อายุเฉลี่ยของทรัพย์สินที่ลงทุน ซึ่งได้จากการคำนวณ 
ค่าตามมาตรฐานสากล 

“product limit” อัตราส่วนการลงทุนที่คำนวณตามประเภททรัพย์สิน 

“PVD” กองทุนสำรองเลี้ยงชีพ (Provident Fund) 

“regulated market” 

 

ศูนย์กลางที่จัดช่องทางการสื่อสารระหว่างผู้ค้าเพ่ือให้เกิด 
การเจรจาต่อรองซื้อขายตราสารระหว่างกันได้ รวมทั้งให้ข้อมูล 
ต่าง ๆ ที่เกี่ยวกับตราสารนั้น โดยศูนย์กลางดังกล่าวอยู่ภายใต้ 
การกำกับดูแลของทางการหรือหน่วยงานที่ทำหน้าที่กำกับดูแล 
ด้านหลักทรัพย์หรือตราสารที่มีลักษณะทำนองเดียวกับหลักทรัพย์ 

“repo” ธุรกรรมการขายโดยมีสัญญาซื้อคืน (repurchase agreement) 

“retail MF” กองทุนรวมเพ่ือผู้ลงทุนทั่วไป (retail Mutual Fund) 

“retail PF” กองทุนส่วนบุคคลที่ผู้มอบหมายให้จัดการลงทุนเป็นผู้ลงทุนทั่วไป  
โดยไม่จำกัดผู้ลงทุนไว้เฉพาะผู้ลงทุนสถาบันหรือผู้ลงทุนรายใหญ่
พิเศษ (retail Private Fund) 

“reverse repo” ธุรกรรมการซื้อโดยมีสัญญาขายคืน (reverse repurchase 
agreement) 

“SBL” ธุรกิจหลักทรัพย์ประเภทกิจการการยืมและให้ยืมหลักทรัพย์  
(Securities Borrowing and Lending) 

“securities lending”  ธุรกรรมการให้ยืมหลักทรัพย์  

“SET” ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

“share warrants” ใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้น 

“single entity limit” อัตราส่วนการลงทุนที่คำนวณตามผู้ออกทรัพย์สินหรือคู่สัญญา 
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“SIP” Specific Investment Products 

“SN” ตราสารที่มีสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง (Structured Note)  

“sovereign rating” อันดับความน่าเชื่อถือระดับประเทศของประเทศที่ผู้ออกตราสาร 
มีถ่ินที่อยู่ ซึ่งเป็นการประเมินความเสี่ยงในการผิดนัดชำระหนี้ 
ของรัฐบาลของประเทศนั้น 

“TBMA” สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย (Thai Bond Market Association) 

“TSFC” บล. ที่ได้รับใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ประเภท 
การให้สินเชื่อเพ่ือธุรกิจหลักทรัพย์ (Securities Finance 
Corporation) ตามกฎหมายว่าด้วยหลักทรัพย์และ 
ตลาดหลักทรัพย์ 

“TSR” ใบแสดงสิทธิในการซื้อหุ้นเพ่ิมทุนที่โอนสิทธิได้ (Transferable 
Subscription Right) 

“underlying” สินค้า ตัวแปร หรือหลักทรัพย์อ้างอิง 

“WFE” World Federation of Exchanges 
 



 

ภาคผนวก 2 
[แนบท้ายประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ที่ ทน. 87/2558  ซ่ึงแก้ไขเพิ่มเติม 

โดยประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ที่ ทน.          /256    (ฉบับที ่   )] 

 
การจัดแบ่งประเภทของกองทุน 

ส่วนที่ 1  สาระสำคัญในการจัดแบ่งประเภทของกองทุน 

 เพ่ือให้ บลจ. จัดการลงทุนในกองทุนได้อย่างเหมาะสม เป็นไปตามนโยบายการลงทุนที่ผู้ลงทุน 
พึงคาดหวัง และเพ่ืออำนวยประโยชน์ให้ผู้ลงทุนสามารถตัดสินใจเลือกลงทุนในกองทุนประเภทต่าง ๆ  
ไดต้รงตามความต้องการและลักษณะของผู้ถือหน่วยลงทุน รวมถึงเพ่ือให้ บลจ. เปิดเผยข้อมูลที่เป็นสาระสำคัญ 
สำหรับกองทุนบางประเภทให้ผู้ลงทุนไดร้ับทราบเพ่ิมเติม บลจ. ต้องกำหนดประเภทของกองทุนตามวิธีการดังนี้  
 1.  กำหนดตามประเภทของทรัพย์สินที่กองทุนลงทุน  
 2.  กำหนดตามลักษณะพิเศษของกองทุน (หากมี)  
 3.  กำหนดตามความเสี่ยงเกี่ยวกับต่างประเทศ  
 ในการบริหารจัดการกองทุน บลจ. ต้องลงทุนเพ่ือกองทุนให้เป็นไปตามนโยบายการลงทุนที่กำหนดไว้
สำหรับกองทุนแต่ละประเภท โดยต้องดำเนินการดังกล่าวให้เป็นไปตามหลักเกณฑ์ท่ีกำหนดในประกาศ 
และในภาคผนวก 3 ภาคผนวก 4-retail MF ภาคผนวก 4-AI ภาคผนวก 4-PVD และภาคผนวก 5 
 ในกรณีที่กองทุนใดมีลักษณะตามส่วนที่ 2 หรือส่วนที่ 3 แล้วแต่กรณีมากกว่า 1 ประเภท บลจ. 
ต้องปฏิบัติตามหลักเกณฑ์ที่เกี่ยวข้องกับประเภทของกองทุนทุกประเภท  
 ในกรณีที่กองทุนมีนโยบายการลงทุนในโทเคนดิจิทัลเพ่ือการลงทุน บลจ. ต้องพิจารณาความมุ่งหมายหรือ
เนื้อหาสาระที่แท้จริง (substance) ของโทเคนดิจิทัลเพ่ือการลงทุนว่ามีลักษณะในทำนองเดียวกับทรัพย์สินใดที่
กองทุนสามารถลงทุนได้ตามภาคผนวก 3 เพื่อนำมาใช้ในการจัดแบ่งประเภทของกองทุนตามส่วนที่ 2 โดยอนุโลม  

ส่วนที่ 2  การจัดแบ่งประเภทของ MF 

 1.  กำหนดตามประเภทของทรัพย์สินที่ MF ลงทุน 
  การจัดประเภทโดยมีวัตถุประสงค์เพ่ือให้ผู้ลงทุนตระหนักถึงฐานะการลงทุนในทรัพย์สินของ MF  
และความเสี่ยงในการลงทุนของ MF แต่ละประเภท ซึ่งอาจมีการเน้นลงทุนในตราสารทุน ตราสารหนี้  
ทรัพย์สินทางเลือก หรือทรัพย์สินอ่ืน โดยแบ่งได้เป็นประเภทต่าง ๆ ดังนี้ (ไมใ่ช้บังคับกับกองทุนรวมอีทีเอฟแบบ 
leveraged management หรือ inverse management) 

  1.1  กองทุนรวมตราสารทุน (Equity Fund) หมายความว่า MF ประเภทใดประเภทหนึ่งดังนี้ 
    1.1.1  MF ที่มีนโยบายการลงทุนซึ่งจะส่งผลให้มี net exposure ในตราสารทุนโดยเฉลี่ย 
ในรอบปีบัญชี > 80% ของ NAV (แต่ไม่รวมกองทุน LTF ซึ่งต้องเป็นไปตาม 1.1.2) 
    1.1.2  กองทุน LTF (กองทุนรวมหุ้นระยะยาวที่มีนโยบายการลงทุนตาม 2.6) 

L&I ETFs  
ไม่ต้องจัดแบ่ง 
ตามประเภท 
ของทรัพย์สิน 
ที่ MF ลงทุน 
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  1.2  กองทุนรวมตราสารหนี้ (Fixed Income Fund)  หมายความว่า MF ประเภทใดประเภทหนึ่งดังนี้ 
    1.2.1  MF ที่มีนโยบายการลงทุนทั้งหมดในทรัพย์สินดังนี้ (แต่ไม่รวมกองทุนรวมที่เน้นลงทุน 
ในตราสารหนี้ที่มีความเสี่ยงสูง ซึ่งต้องเป็นไปตาม 1.2.2) 
           1.2.1.1  ทรัพย์สินดังนี้ รวมกัน > 80% ของ NAV 
                      1.2.1.1.1  เงนิฝากหรือตราสารเทียบเท่าเงินฝาก 
                      1.2.1.1.2  ตราสารหนี้ 
                      1.2.1.1.3  ศกุูก 
                      1.2.1.1.4  derivatives หรือ SN ที่ม ีunderlying ดังนี้ 
                          1.2.1.1.4.1  อัตราดอกเบี้ย 
                          1.2.1.1.4.2  อัตราแลกเปลี่ยนเงิน 
                          1.2.1.1.4.3  ดัชนีเงินเฟ้อ 
                          1.2.1.1.4.4  credit rating หรือ credit event 
                          1.2.1.1.4.5  ทรัพย์สินตาม 1.2.1.1.1 – 1.2.1.1.3 และ 1.2.1.1.7 
                      1.2.1.1.5  reverse repo 
                      1.2.1.1.6  securities lending โดยหลักทรัพย์ที่ให้ยืมเป็นตราสารหนี้ 
                      1.2.1.1.7  หน่วย CIS ของกองทุนที่มีการลงทุนทั้งหมดในทรัพย์สิน 
ตาม 1.2.1.1.1 – 1.2.1.1.6 
           1.2.1.2  ทรัพย์สินดังนี้ รวมกัน < 20% ของ NAV 
                      1.2.1.2.1  ตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน 
                      1.2.1.2.2  ตราสาร Basel III 
                      1.2.1.2.3  derivatives หรือ SN ที่มี underlying เป็นตราสาร 
ตาม 1.2.1.2.1 – 1.2.1.2.2  
  ทั้งนี้ หากมีการใช้สิทธิแปลงสภาพจากตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุนเป็นหุ้นโดยกองทุนรวมได้รับ 
หุ้นนั้นมา บลจ. ต้องจำหน่ายหุ้นที่ได้มาภายใน 30 วันนับแต่วันที่กองทุนรวมได้รับหุ้นนั้น โดยในระหว่าง 
ช่วงระยะเวลาดังกล่าว มิให้ถือว่า บลจ. มีการลงทุนในหุ้นดังกล่าว  
  1.2.2  กองทุนรวมที่เน้นลงทุนในตราสารหนี้ที่มีความเสี่ยงสูงเพื่อแก้ปัญหาสภาพคล่อง  
เนื่องจากสถานการณ์โรคโควิด 19 (กองทุนรวมที่เน้นลงทุนในตราสารหนี้ที่มีความเสี่ยงสูงเพื่อแก้ปัญหา 
สภาพคล่อง เนื่องจากสถานการณ์โรคโควิด 19 ที่มีนโยบายการลงทุนตาม 2.15) 

 1.3  กองทุนรวมทรัพย์สินทางเลือก  (Alternative Investment Fund)  หมายความว่า MF ที่ม ี
นโยบายการลงทุนซึ่งจะส่งผลให้มี net exposure ในทรัพย์สินดังนี้ โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชี  > 80% ของ NAV 
  1.3.1  หน่วย property 
  1.3.2  หน่วย infra 
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  1.3.3  derivatives หรือ SN ที่ม ีunderlying เป็นสินค้าโภคภัณฑ ์(เช่น น้ำมันดิบ หรือทองคำ  
เป็นต้น) 
  1.3.4  ทองคำแท่ง (ทั้งนี้ ในกรณีท่ีเป็นการลงทุนในทองคำแท่งโดยตรง กองทุนรวมที่จะลงทุน 
ในทรัพย์สินดังกล่าวได้จะต้องเป็นกองทุนรวมทองคำเท่านั้น) 
  1.3.5  หน่วย private equity 

 1.4  กองทุนรวมผสม  (Mixed Fund) หมายความว่า MF ที่มีนโยบายการลงทุนในลักษณะดังต่อไปนี้ 
  1.4.1  กำหนดสัดส่วนการลงทุนในทรัพย์สินแต่ละประเภทในขณะใด ๆ หรือเฉลี่ยรอบปีบัญชีไว้
อย่างชัดเจนแน่นอนในโครงการ โดยต้องไม่กำหนดสัดส่วนการลงทุนเช่นเดียวกับ MF ที่มีนโยบายการลงทุน 
ตาม 1.1 – 1.3 
  1.4.2  ไม่กำหนดสัดส่วนการลงทุนในทรัพย์สินแต่ละประเภทไว้อย่างชัดเจนแน่นอนในโครงการ 

 หมายเหตุ : การจัดแบ่งประเภท MF ที่กำหนดตามประเภทของทรัพย์สินที่ MF ลงทุน ของกองทุนรวม 
                             ฟีดเดอร์ที่มีนโยบายมุ่งเน้นการลงทุนในหน่วยของกองทุน CIS ต่างประเทศให้เป็นดังนี้ 
                             (1)  ในกรณีท่ีกองทุน CIS ต่างประเทศมีการกำหนดชื่อของกองทุนที่สื่อให้เห็นถึงประเภท 
                                   ของทรัพย์สินที่ MF มุ่งเน้นลงทุน  ให้ บลจ. กำหนดประเภทของ MF ตามชื่อของ 
                                      กองทุนดังกล่าว 
                             (2)  ในกรณีอ่ืนนอกเหนือจาก (1) หากมีการระบุในเอกสารการเปิดเผยข้อมูลของ 
                                   กองทุน CIS ต่างประเทศว่ากองทุนดังกล่าวมีนโยบายการลงทุนหลักในทรัพย์สิน 
                                   ประเภทตราสารทุน หรือทรัพย์สินตาม 1.2.1.1 – 1.2.1.7 หรือทรัพย์สินตาม  
                                   1.3.1 – 1.3.4 ให้กำหนดประเภทของ MF ตามทรัพย์สินดังกล่าว แล้วแต่กรณี 

2.  กำหนดตามลักษณะพิเศษของ MF 
 การจัดประเภทโดยมีวัตถุประสงค์เพ่ือให้ผู้ลงทุนทราบถึงลักษณะพิเศษเฉพาะของ MF  
แต่ละประเภทเพ่ือเป็นข้อมูลให้ผู้ลงทุนใช้ประกอบการตัดสินใจลงทุนได้อย่างเหมาะสม โดยแบ่งได้เป็น
ประเภทต่าง ๆ ดังนี้ 

 2.1  กองทุนรวมตลาดเงิน (Money Market Fund) หมายความว่า MF ทีม่ีนโยบายการรับซื้อคืน 
หน่วยลงทุนทุกสิ้นวันทำการ โดยมีนโยบายการลงทุนเป็นไปตามเงื่อนไขดังนี้ 

2.1.1  มีการลงทุนเฉพาะในทรัพย์สินดังนี้  
   2.1.1.1  เงินฝากหรือตราสารเทียบเท่าเงินฝาก แต่ไม่รวมถึงเงินฝากอิสลาม 
   2.1.1.2  ตราสารหนี้ที่มีกำหนดวันชำระหนี้ < 397 วัน นบัแต่วันที่ลงทุน   
ทั้งนี้ ตราสารหนี้ดังกล่าวต้องไม่เป็นหุ้นกู้ด้อยสิทธิ หรือตราสารหนี้อื่นที่มีลักษณะด้อยสิทธิในทำนองเดียวกับ 
หุ้นกู้ด้อยสิทธิ 
                    2.1.1.3  หนว่ยลงทุนของ MMF อ่ืน 
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   2.1.1.4  reverse repo 
   2.1.1.5  securities lending  โดยหลักทรัพย์ที่ให้ยืมเป็นตราสารหนี้ 
    2.1.1.6  derivatives เฉพาะเพ่ือการลดความเสี่ยง  
    2.1.1.7  ทรัพย์สินอ่ืนที่มีลักษณะทำนองเดียวกับ 2.1.1.1 - 2.1.1.6 ตามที่สำนักงาน
กำหนดเพ่ิมเติมโดยอาศัยอำนาจตามข้อ 10 วรรคหนึ่ง (2) ของประกาศ 

2.1.2  ทรัพย์สินทั้งหมดที่ MMF ลงทุนตาม 2.1.1 ต้องมี portfolio duration ในขณะใด ๆ  
< 92 วัน 
 2.1.3  กรณีเป็นการลงทุนใน (1) ตราสารหนี้ (ไม่รวมตราสารภาครัฐไทย) (2) เงินฝากหรือ
ตราสารเทียบเท่าเงินฝาก (ไม่รวมกรณีที่ผู้ออกหรือคู่สัญญาเป็นธนาคารออมสินซึ่งรัฐบาลเป็นประกัน 
เงินฝากหรือตราสารนั้น) (3) reverse repo (4) securities lending  หรือ (5) derivatives  ต้องมี credit 
rating อย่างใดอย่างหนึ่ง แล้วแต่กรณี ดังนี้ 
                     2.1.3.1  มี credit rating อยู่ใน 2 อันดับแรกที่ได้มาจากการจัด credit rating 
ระยะสั้น 
                     2.1.3.2  มี credit rating อยู่ใน 3 อันดับแรกที่ได้มาจากการจัด credit rating ระยะยาว  
                     2.1.3.3  มี credit rating ที่เทียบเคียงได้กับ 2 อันดับแรกของการจัด credit rating  
ระยะสั้นตามที ่CRA ได้เปรียบเทียบไว้ 
 2.1.4  มีการลงทุนในทรัพย์สินหรือถือครองทรัพย์สินที่มีสภาพคล่องสูงดังต่อไปนี้  
ในขณะใด ๆ รวมกัน > 10% ของ NAV 
           2.1.4.1  เงินสดสกุลเงินบาท 
      2.1.4.2  เงินฝากสกุลเงินบาทใน ธพ. หรือธนาคารที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งขึ้น  
แตไ่ม่รวมถึงเงินฝากในบัญชีเงินฝากประจำหรือเงินฝากเพ่ือการดำเนินงานของ MMF 
           2.1.4.3  ตั๋วเงินคลังที่ออกตามกฎหมายว่าด้วยการบริหารหนี้สาธารณะ 
           2.1.4.4  พันธบัตรรัฐบาลและพันธบัตร ธปท. ประเภทอายุไม่เกิน 1 ปี หรือมีอายุ
คงเหลือไม่เกิน 1 ปี 
 2.1.5  ในกรณีที่ MMF มีการลงทุนซึ่งมีความเสี่ยงเกี่ยวกับต่างประเทศ มูลค่าการลงทุน
ดังกล่าวรวมกันต้อง < 50% ของ NAV และ บลจ. ต้องมีมาตรการป้องกัน currency risk เต็มจำนวน
ตลอดเวลาที่มีการลงทุนดังกล่าว โดยการเข้าเป็นคู่สัญญาใน derivatives ที่มี underlying เป็นอัตรา
แลกเปลี่ยนเงิน 

 2.2  กองทุนรวมมุ่งรักษาเงินต้น (Capital Protected Fund) หมายความว่า MF ที ่บลจ. มีนโยบาย 
การลงทุนโดยมีการกำหนดแผนการลงทุนเพ่ือมุ่งให้เกิดการรักษาเงินต้นของผู้ลงทุนทั้งจำนวนตามท่ีระบุไว้ 
ในโครงการ โดยเป็นการลงทุนในทรัพย์สินอย่างใดอย่างหนึ่งหรือหลายอย่างดังนี้   
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                    2.2.1  ตราสารภาครัฐไทย หรือทรัพย์สินอื่นที่สำนักงานเห็นชอบซึ่งมีความเสี่ยงเทียบเคียง 
ได้กับความเสี่ยงในตราสารภาครัฐไทยหรือที่มีความเสี่ยงต่ำ  
 2.2.2  ตราสารภาครัฐต่างประเทศ ที่มี credit rating อย่างใดอย่างหนึ่ง เช่นเดียวกับ  
2.1.3.1 - 2.1.3.3 
 2.2.3  เงินฝาก บัตรเงินฝาก หรือ P/N ที่ออกโดยสถาบันการเงินที่มี credit rating อย่างใด 
อย่างหนึ่ง เช่นเดียวกับ 2.1.3.1 - 2.1.3.3  
 2.2.4  เงินฝากหรือบัตรเงินฝาก ที่ออกโดยธนาคารออมสิน  
 2.2.5  reverse repo โดยต้องเป็นไปตามหลักเกณฑ์ดังนี้ 
          2.2.5.1  คู่สัญญาต้องเป็น ธพ. หรือ บง. ตามกฎหมายว่าด้วยธุรกิจสถาบันการเงิน  
หรือ บล. เท่านั้น 
          2.2.5.2  ตราสารที่กองทุนรวมรับซื้อจากคู่สัญญาต้องเป็นตราสารภาครัฐไทยที่มีอายุ 
คงเหลือนับแต่วันที่สัญญามีผลบังคับ < 15 ป ี
          2.2.5.3  ในกรณีที่ตราสารภาครัฐไทยตาม 2.2.5.2 มีอายุคงเหลือเกินกว่าระยะเวลา 
คงเหลือในการรักษาเงินต้น บลจ. ต้องมีไว้ซึ่งทรัพย์สินประเภทเงินสดหรือตราสารภาครัฐไทยประเภทเดียวกับ 
ตราสารภาครัฐไทยตามที่ระบุไว้ใน reverse repo เพ่ือดำรงมูลค่าของตราสารดังกล่าวในอัตราส่วนดังนี้ 
           2.2.5.3.1  ในกรณีที่ตราสารภาครัฐไทยตามที่ระบุไว้ใน reverse repo มีอายุ 
คงเหลือ < 5 ปี ให้ บลจ. มีไว้ซึ่งทรัพย์สินเพ่ือดำรงมูลค่าของตราสารดังกล่าว > 103% ของมูลค่า reverse repo 
           2.2.5.3.2  ในกรณีที่ตราสารภาครัฐไทยตามที่ระบุไว้ใน reverse repo มีอายุ
คงเหลือระหว่าง 5 - 15 ปี ให้ บลจ. มีไว้ซึ่งทรัพย์สินเพื่อดำรงมูลค่าของตราสารดังกล่าว > 105% ของมูลค่า 
reverse repo 
 นอกจากนี ้ต้องมีการระบุอัตราส่วนการลงทุนขั้นต่ำในทรัพย์สินตาม 2.2.1 - 2.2.5 ไว้ในโครงการ 
ซ่ึงแสดงว่าอัตราส่วนการลงทุนที่กำหนดนั้นสามารถรักษาเงินต้นทั้งจำนวนได้ตามระยะเวลาที่ระบุไว้และระบุ
รายละเอียดเกี่ยวกับการรักษาเงินต้นไว้อย่างชัดเจน โดยมีข้อมูลเกี่ยวกับเงื่อนไข จำนวนเงินต้น ระยะเวลา  
และกลไกที่มุ่งรักษาเงินต้นดังกล่าว 
 ในกรณีที่ MF มีการลงทุนซึ่งมีความเสี่ยงเกี่ยวกับต่างประเทศ บลจ. ต้องมีมาตรการป้องกัน 
currency risk เต็มจำนวนตลอดเวลาที่มีการลงทุนดังกล่าว โดยการเข้าเป็นคู่สัญญาใน derivatives ที่มี 
underlying เป็นอัตราแลกเปลี่ยนเงิน  

2.3  กองทุนรวมหมวดอุตสาหกรรม (Sector Fund) หมายความว่า MF ที่มีนโยบายการลงทุน 
ที่มุ่งลงทุนโดยเฉพาะเจาะจงเพียงบางหมวดอุตสาหกรรม (การพิจารณาหมวดอุตสาหกรรมให้พิจารณาตาม 
หมวดที่ SET หรือตลาดซื้อขายหลักทรัพย์ต่างประเทศกำหนด) ซึ่งจะส่งผลให้มี net exposure ในทรัพย์สิน
ดังต่อไปนี้ของกิจการที่อยู่ในหมวดอุตสาหกรรมนั้นหรือของกิจการที่มีลักษณะเทียบเคียงได้กับกิจการที่อยู่ 
ในหมวดอุตสาหกรรมดังกล่าว โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชี > 80% ของ NAV  
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  2.3.1  หุ้น 
   2.3.2  หน่วย infra (เฉพาะที่สอดคล้องกับหมวดอุตสาหกรรมที่กำหนดไว้ตามนโยบายการลงทุน) 
  2.3.3  ทรัพย์สินนอกเหนือจาก 2.3.1 ถึง 2.3.2 ตามท่ีสำนักงานกำหนดเพ่ิมเติมโดยอาศัยอำนาจ 
ตามข้อ 10 วรรคหนึ่ง (1) ของประกาศ  
  บลจ. อาจลงทุนและนับหน่วย property รวมอยู่ในทรัพย์สินเพ่ือการคำนวณ net exposure  
ของ MF ที่กำหนดนโยบายการลงทุนที่มุ่งลงทุนในหมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ได้   

 2.4  กองทุนรวมหน่วยลงทุน (Fund of Funds) หมายความว่า MF ที่มีนโยบายการลงทุนซึ่งจะส่งผล 
ให้มี net exposure ในหน่วยของกองทุน CIS กองทุน infra หรือกองทุน property โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชี > 80%  
ของ NAV  

 2.5  กองทุนรวมฟีดเดอร์ (Feeder Fund) หมายความว่า MF ที่มีนโยบายการลงทุนซึ่งจะส่งผลให้ 
มี net exposure ในหน่วย CIS หน่วย infra หรือหน่วย property เพียงกองทุนใดกองทุนหนึ่ง โดยเฉลี่ยใน 
รอบปีบัญชี > 80% ของ NAV  

 2.6  กองทุนรวมหุ้นระยะยาว (Long Term Equity Fund) หมายความว่า MF ที่มีนโยบายการลงทุน
ครบถ้วนดังนี้ 
   2.6.1  มีการลงทุนในหุ้นสามัญของบริษัทจดทะเบียน ตราสารทุน หน่วยลงทุนของกองทุนรวม 
ตราสารทุนที่ลงทุนในหุ้นของบริษัทจดทะเบียน กองทุนรวมอีทีเอฟที่อ้างอิงกับผลตอบแทนหุ้นหรือกลุ่มหุ้น 
ของบริษัทจดทะเบียน กองทุนรวมดัชนีที่อ้างอิงกับผลตอบแทนหุ้นหรือกลุ่มหุ้นของบริษัทจดทะเบียน หรือ 
derivatives ที่อ้างอิงกับผลตอบแทนหุ้นหรือกลุ่มหุ้นของบริษัทจดทะเบียน โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชี > 65%  
ของ NAV  
   2.6.2  มีการลงทุนในทรัพย์สินอื่นใดนอกจากทรัพย์สินตาม 2.6.1 ในลักษณะที่ไม่ทำให้ MF  
มี net exposure ในหุ้นหรือตราสารทุน ตาม 2.6.1 โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชี < 65% ของ NAV 

 2.7  กองทุนรวมทองคำ (Gold Fund) หมายความว่า MF ทีม่ีนโยบายการลงทุนซึ่งจะส่งผลให้มี  
net exposure ในทองคำแท่ง โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชี > 80% ของ NAV  

 2.8  กองทุนรวมดัชนี (Index Fund) หมายความว่า MF ที่มีนโยบายการลงทุนซึ่งสร้างผลตอบแทน 
ให้แก่ผู้ลงทุนตามการเคลื่อนไหวของดัชนีราคาหลักทรัพย์ที่ระบุไว้ในโครงการ โดยเป็นดัชนีราคาหลักทรัพย์ 
ทีม่ีลักษณะตามข้อ 2.9.1.1  

  2.9  กองทุนรวมอีทีเอฟ (Exchange Traded Fund) หมายความว่า MF ทีม่ีการระบุไว้ 
ในโครงการว่า บลจ. จะขายหรือรับซื้อคืนหน่วยลงทุนกับผู้ลงทุนรายใหญ่ (ผู้ลงทุนที่ซื้อหรือขายหน่วยลงทุน
ของ MF กับ บลจ. ในปริมาณหรือมูลค่าตามที่กำหนดไว้ในโครงการ ซึ่งต้องไม่น้อยกว่า 10 ล้านบาท หรือ
ตามท่ีได้รับผ่อนผันจากสำนักงานเป็นรายกรณี)  ทั้งนี้ ไม่ว่าจะมีการขายหรือรับซื้อคืนหน่วยลงทุนกับผู้ลงทุน
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อ่ืนด้วยหรือไม่ก็ได้ ซ่ึงจะไดจ้ัดให้มี regulated market สำหรับการซื้อขายหน่วยลงทุนของผู้ลงทุนใด ๆ   
โดยแบ่งไดเ้ป็น 2 ประเภทดังนี้ 
  2.9.1  กองทุนรวมอีทีเอฟทั่วไป หมายความว่า กองทุนรวมอีทีเอฟที่มีนโยบายการลงทุนดังนี้  
แต่ไม่รวมถึงกองทุนรวมอีทีเอฟตามข้อ 2.9.2  
           2.9.1.1  ในกรณีท่ีกองทุนรวมอีทีเอฟมีการจดทะเบียนเป็นกองทุนรวมหลัง 
วันที่ 16 ธันวาคม พ.ศ. 2566  นโยบายการลงทุนของกองทุนรวมอีทีเอฟดังกล่าวต้องเป็นการบริหารจัดการ
กองทุนในลักษณะ active management หรือ passive management  
             ในกรณีท่ีกองทุนรวมอีทีเอฟตามวรรคหนึ่งมีการบริหารจัดการกองทุนใน
ลักษณะ passive management ซึ่งสร้างผลตอบแทนให้แก่ผู้ลงทุนตามการเคลื่อนไหวของดัชนีราคาหรือดัชนี
กลุ่มใด ๆ  ดัชนีดังกล่าวต้องมีลักษณะอย่างใดอย่างหนึ่งดังนี้ 
             2.9.1.1.1  ดัชนีที่ได้รับการยอมรับจากตลาดซื้อขายหลักทรัพย์ที่เป็นสมาชิก
ของ WFE โดยมีลักษณะอย่างใดอย่างหนึ่งดังนี้ 
       2.9.1.1.1.1  เป็นดัชนีที่ถูกจัดทำหรือร่วมจัดทำโดยตลาดซื้อขาย
หลักทรัพย์ที่เป็นสมาชิกของ WFE 
       2.9.1.1.1.2  เป็นดัชนีที่ใช้เป็นปัจจัยอ้างอิงของกองทุน ETF 
ต่างประเทศท่ีมีการซื้อขายในตลาดซื้อขายหลักทรัพย์ต่างประเทศที่เป็นสมาชิกของ WFE  
             2.9.1.1.2  ดัชนีที่มีลักษณะเช่นเดียวกับดัชนีตามที่กำหนดไว้ในข้อ 3 ของส่วน
ที่ 6 ในภาคผนวก 3    
            ในกรณีท่ีกองทุนรวมอีทีเอฟตามวรรคหนึ่งเป็นกองทุนรวมทองคำตามข้อ 2.7 
และมีการบริหารจัดการกองทุนในลักษณะ passive management ซึ่งสร้างผลตอบแทนให้แก่ผู้ลงทุนตาม 
การเคลื่อนไหวของราคาทองคำแท่ง ราคาดังกล่าวต้องเป็นที่เปิดเผยไว้อย่างแพร่หลายโดยหน่วยงาน 
ซึ่งเป็นที่ยอมรับในอุตสาหกรรมผู้ค้าทองคำในประเทศไทยหรือในระดับสากล  
   2.9.1.2  ในกรณีทีก่องทุนรวมอีทีเอฟทีม่ีการจดทะเบียนเป็นกองทุนรวมก่อนวันที่ 
16 ธันวาคม พ.ศ. 2566  นโยบายการลงทุนของกองทุนรวมอีทีเอฟดังกล่าวต้องเป็นการบริหารจัดการกองทุนใน
ลักษณะ passive management ซึ่งสร้างผลตอบแทนให้แก่ผู้ลงทุนตามการเคลื่อนไหวของปัจจัยอ้างอิง 
อย่างหนึ่งอย่างใดดังนี้  
     2.9.1.2.1  ดัชนีราคาหลักทรัพย์ที่สำนักงานเห็นชอบ 
     2.9.1.2.2  ราคากลุ่มหลักทรัพย์ หรือกลุ่มตราสารทางการเงินอ่ืน ที่
สำนักงานเห็นชอบ 
     2.9.1.2.3  ราคาหน่วยของกองทุน ETF ต่างประเทศ ที่มีลักษณะดังนี้ 
         2.9.1.2.3.1  มีนโยบายสรา้งผลตอบแทนให้แก่ผู้ลงทุนตาม
ความเคลื่อนไหวของราคาหรือดัชนีอย่างใดอย่างหนึ่งดังนี้ 



8 

 
               2.9.1.2.3.1.1  ราคาทองคำแท่ง  
               2.9.1.2.3.1.2  ดัชนีทีม่ีองค์ประกอบทั้งหมดเป็น
หรือเก่ียวข้องกับน้ำมันดิบ  
               2.9.1.2.3.1.3  ดัชนีกลุ่มสินค้าโภคภัณฑ์  
               2.9.1.2.3.1.4  ดัชนีกลุ่มหลักทรัพย์ที่ได้รับ 
การยอมรับจากตลาดซื้อขายหลักทรัพย์ต่างประเทศที่เป็นสมาชิกของ WFE และดัชนีกลุ่มหลักทรัพย์ดังกล่าวมี
องค์ประกอบทั้งหมดเป็นหลักทรัพย์ที่จดทะเบียนในตลาดซื้อขายหลักทรัพย์ต่างประเทศที่เป็นสมาชิกของ 
WFE ด้วย 
         2.9.1.2.3.2  มีการบริหารจัดการกองทุนในลักษณะเชิงรับ 
         2.9.1.2.3.3  หน่วยลงทุนของกองทุน ETF ต่างประเทศ
ดังกล่าวมีการซื้อขายในตลาดซื้อขายหลักทรัพย์ต่างประเทศท่ีเป็นสมาชิกของ WFE และมีลักษณะเช่นเดียวกับ
หน่วยของกองทุน CIS ต่างประเทศ ตามที่กำหนดไว้ในภาคผนวก 3 (ทรัพย์สินที่กองทุนสามารถลงทุนได้) ส่วน
ที่ 2 ในข้อ 2 
     2.9.1.2.4  ราคาทองคำแท่งที่เปิดเผยไว้อย่างแพร่หลายโดยหน่วยงานซึ่ง
เป็นที่ยอมรับในอุตสาหกรรมผู้ค้าทองคำในประเทศไทยหรือในระดับสากล  ทั้งนี้ เฉพาะในกรณีที่กองทุน ETF 
เป็นกองทุนรวมทองคำตามข้อ 2.7 ด้วย 
  2.9.2  กองทุนรวมอีทีเอฟแบบ leveraged management หรือ inverse management 
หมายความว่า กองทุนรวมอีทีเอฟซึ่งมุ่งเน้นสร้างผลตอบแทนให้แก่ผู้ลงทุนตามการเคลื่อนไหวของดัชนีราคา  
ดัชนีกลุ่มใด ๆ หรือปัจจัยอ้างอิงตามข้อ 2.9.1.1 (สำหรับกองทุนรวมอีทีเอฟที่มีการจดทะเบียนเป็นกองทุนรวม
หลังวันที่ 16 ธันวาคม พ.ศ. 2566) หรือข้อ 2.9.1.2 (สำหรับกองทุนรวมอีทีเอฟที่มีการจดทะเบียนเป็น 
กองทุนรวมก่อนวันที่ 16 ธันวาคม พ.ศ. 2566) แล้วแต่กรณี และมีการบริหารจัดการกองทุนในลักษณะใด 
ลักษณะหนึ่งดังนี้  
           2.9.2.1  leveraged management ทีมุ่่งหวังผลตอบแทนรายวันเป็น 2 เท่าของ
ผลตอบแทนของดัชนีที่ใช้อ้างอิง  
           2.9.2.2  inverse management ที่มุ่งหวังผลตอบแทนรายวันในทางตรงกันข้ามกับ
ผลตอบแทนของดัชนีที่ใช้อ้างอิงเป็น 1 เท่าหรือ 2 เท่าของผลตอบแทนของดัชนีดังกล่าว 
           กองทุนรวมตามข้อ 2.9.2 วรรคหนึ่ง ต้องไม่มีการขายหน่วยลงทุนภายหลังการเสนอขาย
ครั้งแรกให้กับผู้ลงทุนอ่ืนที่ไม่ใช่ผู้ลงทุนรายใหญ่ 

 2.10  กองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (Retirement Mutual Fund) หมายความว่า MF ที่มี
วัตถุประสงค์ในการส่งเสริมการออมเพ่ือการเลี้ยงชีพในระยะยาวของผู้ลงทุน 

L&I ETFs อ้างอิง
ดัชนีเช่นเดียวกับ 
ETF และมีกลยุทธ์
มุ่งหวังผลตอบแทน
รายวันไม่เกิน 2 เทา่
ของผลตอบแทน 
ของดัชนีอ้างอิง
ดังนี้  
- leveraged 
management  
2 เท่า 
- inverse 
management  
1 เท่า หรือ 2 เท่า 

L&I ETFs ขาย
ให้กับผู้ลงทุนทั่วไป
ผ่านตลาดหลักทรัพย์
เท่านั้น 
 



9 

 
 2.11  กองทุนรวมมีประกัน (Guarantee Fund) หมายความว่า MF ที ่บลจ. จัดให้มีบุคคลอื่น 
ประกันว่าหากผู้ลงทุนได้ลงทุนจนครบตามระยะเวลาที่กำหนด ผู้ลงทุนจะได้รับชำระเงินลงทุน หรือเงินลงทุน 
และผลตอบแทน จากการไถ่ถอนหรือการขายคืนหน่วยลงทุน แล้วแต่กรณี ตามจำนวนเงินที่ประกันไว้ 

 2.12  กองทุนรวมสำหรับผู้ลงทุนในต่างประเทศ (Country Fund) หมายความว่า MF ทีเ่สนอขาย 
หน่วยลงทุนทั้งหมดแก่บุคคลซึ่งไม่มีภูมิลำเนาในประเทศไทย 

 2.13  กองทุนรวมวายุภักษ์ หมายความว่า MF ที่จัดตั้งขึ้นตามมติคณะรัฐมนตรี เมื่อวันที่  
1 กรกฎาคม พ.ศ. 2546 

 2.14  กองทุนรวมเพ่ือการออม (Super Savings Fund) หมายความว่า MF ที่มีวัตถุประสงค์ 
ในการส่งเสริมการออมระยะยาวของผู้ลงทุนซึ่งจัดตั้งขึ้นตามมติคณะรัฐมนตรีเมื่อวันที่ 3 ธันวาคม พ.ศ. 2562   
และให้หมายความรวมถึงกองทุนรวมที่มีการแบ่งชนิดของหน่วยลงทุนตามกรณีสิทธิประโยชน์ทางภาษี  
เพ่ือส่งเสริมการออมระยะยาวของผู้ลงทุนตามมติคณะรัฐมนตรีดังกล่าว  ทั้งนี้ เฉพาะหน่วยลงทุนชนิดดังกล่าว
เท่านั้น  

 2.15  กองทุนรวมที่เน้นลงทุนในตราสารหนี้ที่มีความเสี่ยงสูงเพ่ือแก้ปัญหาสภาพคล่อง เนื่องจาก 
สถานการณ์โรคโควิด 19 หมายความว่า MF ที่มีนโยบายการลงทุนทั้งหมดในทรัพย์สินดังนี้ 
          2.15.1  ทรัพย์สินดังนี้ รวมกัน > 80% ของ NAV  
               2.15.1.1  ตราสารหนี้ที่มีความเสี่ยงสูง > 60% ของ NAV  
                2.15.1.2  ทรัพย์สิน ดังนี้ 
                                2.15.1.2.1  เงินฝากหรือตราสารเทียบเท่าเงินฝาก 
                                2.15.1.2.2  ตราสารหนี้ 
                                2.15.1.2.3  ศุกูก 
                                2.15.1.2.4  SN ที่ม ีunderlying ดังนี้ 
                                                2.15.1.2.4.1  อัตราดอกเบี้ย 
                                                2.15.1.2.4.2  อัตราแลกเปลี่ยนเงิน 
                                                2.15.1.2.4.3  ดัชนีเงินเฟ้อ 
                                                2.15.1.2.4.4  credit rating หรือ credit event 
                                                2.15.1.2.4.5  ทรัพย์สินตาม 2.15.1.2.4.1 - 2.15.1.2.4.3 และ 
2.15.1.2.4.5 
                                2.15.1.2.5  หน่วย CIS ของกองทุนที่มีการลงทุนทั้งหมดในทรัพย์สินตาม 
2.15.1.2.1 - 2.15.1.2.4 
          2.15.2  ทรัพย์สินดังนี้ รวมกัน < 20% ของ NAV 
                2.15.2.1  ตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน 
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                2.15.2.2  ตราสาร Basel III 
                2.15.2.3  SN ที่ม ีunderlying เป็นตราสารตาม 2.15.2.1 - 2.15.2.2 

 2.16  กองทุนรวมอิสลาม หมายความว่า MF ที่มีนโยบายการลงทุนมุ่งเน้นลงทุนในทรัพย์สินที่เป็นไป
ตามหลักศาสนาอิสลามอย่างใดอย่างหนึ่ง ดังนี้ 
         2.16.1  ทรัพย์สินซึ่งเป็นองค์ประกอบของดัชนีทรัพย์สินตามหลักศาสนาอิสลามท่ีจัดทำข้ึนโดย
สถาบันหรือบุคคลที่มีความน่าเชื่อถือและได้รับการยอมรับในระดับสากล โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชี > 80% ของ NAV   
ทั้งนี้ การลงทุนในทรัพย์สินส่วนที่ไม่ได้เป็นองค์ประกอบของดัชนีทรัพย์สินดังกล่าว จะต้องเป็นไปตามหลักศาสนา
อิสลามด้วย 
         2.16.2  กรณีที่ไม่ได้มีนโยบายการลงทุนตาม 2.16.1 ต้องเป็นการลงทุนเฉพาะทรัพย์สินที่ได้ 
จากการคัดเลือกตามหลักเกณฑ์การคัดเลือกที่คณะกรรมการชะรีอะฮ์หรือที่ปรึกษาชะรีอะฮ์กำหนด 

 2.17  กองทุนรวมไทยเพ่ือความยั่งยืน (Thailand ESG Fund) หมายความว่า MF ที่มีวัตถุประสงค์ 
ในการส่งเสริมการลงทุนเพ่ือความยั่งยืนของประเทศไทยตามมติคณะรัฐมนตรีเมื่อวันที่ 21 พฤศจิกายน พ.ศ. 2566 
และมติคณะรัฐมนตรีเมื่อวันที่ 30 กรกฎาคม พ.ศ. 2567 และให้หมายความรวมถึงกองทุนรวมที่มีการแบ่งชนิด 
ของหน่วยลงทุนตามกรณีสิทธิประโยชน์ทางภาษีเพ่ือการส่งเสริมการลงทุนเพ่ือความยั่งยืนของประเทศไทย 
ตามมติคณะรัฐมนตรีดังกล่าว  ทั้งนี้ เฉพาะหน่วยลงทุนชนิดดังกล่าวเท่านั้น ซึ่งมีนโยบายการลงทุนในทรัพย์สิน 
อย่างใดอย่างหนึ่งหรือหลายอย่างที่ออกโดยผู้ออกที่เป็นภาครัฐไทยหรือกิจการที่จัดตั้งขึ้นตามกฎหมายไทยดังนี้  
และมี net exposure ในทรัพย์สินที่ลงทุนดังกล่าวโดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชี > 80% ของ NAV  
         2.17.1  หุ้นที่เป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนใน SET บนกระดานหลัก หรือกระดาน mai ทีไ่ด้รับ
การคัดเลือกจาก SET หรือผู้ประเมินผลการดำเนินงานด้านความยั่งยืนตามมาตรฐานสากล ว่ามีความโดดเด่น
ด้านสิ่งแวดล้อม (Environment) หรือด้านความยั่งยืน (Environmental, Social and Governance: ESG)   
ทั้งนี้ ผู้ประเมินผลการดำเนินงานด้านความยั่งยืนตามมาตรฐานสากล ต้องมีคุณสมบัติดังนี้   
                2.17.1.1  เป็นตลาดซื้อขายหลักทรัพย์ซึ่งเป็นสมาชิกของ WFE หรือสถาบัน 
ที่ทำหน้าที่เกี่ยวกับการประเมินผลการดำเนินงานด้านความยั่งยืนที่มีความน่าเชื่อถือและเป็นอิสระ 
                             ทั้งนี้ สำนักงานอาจประกาศกำหนดแนวทางในการพิจารณาคัดเลือก 
ผู้ประเมินผลการดำเนินงานด้านความยั่งยืนตามมาตรฐานสากลดังกล่าว  โดยคำนึงถึงระดับการยอมรับหรือ
มาตรฐานสากลอันเป็นที่ยอมรับด้านสิ่งแวดล้อมหรือด้านความยั่งยืนประกอบด้วยก็ได้ 
                2.17.1.2  มีการเผยแพร่ข้อมูลในเรื่องดังนี้เป็นการทั่วไป  
                             2.17.1.2.1  ผลการประเมินหุ้นด้านสิ่งแวดล้อมหรือด้านความยั่งยืน 
                             2.17.1.2.2  ในกรณีที่ผู้ประเมินผลการดำเนินงานด้านความยั่งยืนตาม
มาตรฐานสากล มีการจัดทำดัชนีด้านสิ่งแวดล้อมหรือด้านความยั่งยืน ต้องมีการเปิดเผยหุ้นที่เป็นองค์ประกอบ 
ของดชันีดังกล่าวด้วย  
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         2.17.2  หุ้นที่เป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนใน SET บนกระดานหลัก หรือกระดาน mai ที่มี 
การเปิดเผยข้อมูลเกี่ยวกับการปล่อยก๊าซเรือนกระจก แผนการจัดการ และการตั้งเป้าหมายเพื่อให้บรรลุเป้าหมาย 
ในการลดปริมาณการปล่อยก๊าซเรือนกระจกของประเทศไทย รวมทั้งจัดให้มีการทวนสอบการจัดทำคาร์บอนฟุตพริ้นท์
โดยผู้ทวนสอบที่สำนักงานยอมรับ  ทั้งนี้ สำนักงานอาจประกาศกำหนดแนวทางในการพิจารณาการเปิดเผยข้อมูล
ดังกล่าว โดยคำนึงถึงระดับการเปิดเผยข้อมูลหรือมาตรฐานสากลเกี่ยวกับการปล่อยก๊าซเรือนกระจกอันเป็นที่ยอมรับ
ประกอบด้วยก็ได้ 
          2.17.3  หุ้นที่เป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนใน SET บนกระดานหลักหรือกระดาน mai ที่ม ี
ลักษณะดังนี้ 
                2.17.3.1  เป็นหุ้นของบริษัทจดทะเบียนที่มีธรรมาภิบาล (Governance) โดยได้รับ 
การประเมินการกำกับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียน (Corporate Governance Report of Thai Listed 
Companies: CGR) จากสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย ตั้งแต่ 90 คะแนนขึ้นไป หรือเทียบเท่า 
                2.17.3.2  มีการเปิดเผยเป้าหมายและแผนในเรื่องดังนี้ และรายงานความคืบหน้า 
การปฏิบัติตามเป้าหมายหรือแผน ผ่านช่องทางของ SET ซึ่งจัดไว้สำหรับการเปิดเผยข้อมูลดังกล่าวโดยเฉพาะ  ทั้งนี้ 
สำนักงานอาจประกาศกำหนดรายละเอียดเพ่ิมเติมของข้อมูลในแต่ละหัวข้อด้วยก็ได้ 
                                2.17.3.2.1  การมเีป้าหมายและแผนธุรกิจที่เก่ียวข้องกับการเพ่ิมมูลค่า 
ของกิจการ (cooperate value up plan)  
                                2.17.3.2.2  การมเีป้าหมายและแผนการยกระดับการดำเนินงานในเรื่องใด
เรื่องหนึ่ง ดังนี้ โดยต้องตั้งเป้าหมายเพ่ือดำเนินการให้เป็นไปตามแผนการยกระดับดังกล่าวให้แล้วเสร็จภายใน 2 ปี
นับแต่วันที่เปิดเผยเป้าหมายและแผนการยกระดับ 
       (1)  แผนดำเนินการที่ชัดเจนเพ่ือเข้ารับการประเมินจาก 
ผู้ประเมินผลการดำเนินงานด้านความยั่งยืนตามมาตรฐานสากลตาม 2.17.1  
       (2)  เป้าหมายและแผนดำเนินการเพ่ือลดปริมาณการปล่อย
ก๊าซเรือนกระจกของประเทศไทยตาม 2.17.2 
                2.17.3.3  มีการเพ่ิมประสิทธิภาพการสื่อสารกับผู้ลงทุน ตามท่ี SET กำหนด 
         2.17.4  ตราสารเพ่ืออนุรักษ์สิ่งแวดล้อม (green bond) ตราสารเพ่ือความยั่งยืน 
(sustainability bond) หรือตราสารส่งเสริมความยั่งยืน (sustainability - linked bond) ที่ออกตาม 
ประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนว่าด้วยการขออนุญาตและการอนุญาตให้เสนอขายตราสารหนี้  
ที่ออกใหม่ต่อประชาชนเป็นการทั่วไป ประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนว่าด้วยการขออนุญาต  
และการอนุญาตให้เสนอขายตราสารหนี้ที่ออกใหม่ต่อบุคคลในวงจำกัด และการเสนอขายหุ้นกู้  
แปลงสภาพต่อบุคคลที่มีลักษณะเฉพาะ หรือประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนว่าด้วยข้อกำหนด 
ที่เกี่ยวกับการออกและเสนอขายศุกูก และการเปิดเผยข้อมูล แล้วแต่กรณี ซึ่งมีการเปิดเผยข้อมูล 
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ในแบบแสดงรายการข้อมูลการเสนอขายตราสารหรือเอกสารที่นำเสนอต่อผู้ลงทุนในการเสนอขาย  
ตราสารดังกล่าวในเรื่องดังนี้ 
                2.17.4.1  กรณีเป็นตราสารเพ่ืออนุรักษ์สิ่งแวดล้อมหรือตราสารเพ่ือความยั่งยืน  
ต้องมีการเปิดเผยวัตถุประสงค์การใช้เงินที่ได้จากการระดมทุน (use of proceeds) ว่าเป็นไปเพ่ือโครงการ 
ที่เกี่ยวข้องกับการอนุรักษ์สิ่งแวดล้อมหรือเพ่ือโครงการที่เกี่ยวข้องกับความยั่งยืนของประเทศไทย แล้วแต่กรณี 
                2.17.4.2  กรณีเป็นตราสารส่งเสริมความยั่งยืนต้องมีการเปิดเผยข้อมูลเกี่ยวกับ 
การกำหนดตัวชี้วัดและเป้าหมายด้านความยั่งยืนเพ่ือส่งเสริมความยั่งยืนของผู้ออกตราสารดังกล่าวในประเทศไทย  
          2.17.5  พันธบัตรรัฐบาล พันธบัตรที่กระทรวงการคลังค้ำประกันต้นเงินและดอกเบี้ย  
หรือหุ้นกู้ที่กระทรวงการคลังค้ำประกันต้นเงินและดอกเบี้ยแต่ไม่รวมถึงหุ้นกู้แปลงสภาพ ซึ่งเป็นพันธบัตรหรือหุ้นกู้
เพ่ืออนุรักษ์สิ่งแวดล้อม (green bond) พันธบัตรหรือหุ้นกูเ้พ่ือความยั่งยืน (sustainability bond) หรือพันธบัตร
หรือหุ้นกูส้่งเสริมความยั่งยืน (sustainability - linked bond) 
          2.17.6  โทเคนดิจิทัลเพ่ือการลงทุน (investment token) หรือโทเคนดิจิทัลเพ่ือการใช้ประโยชน์ 
(utility token) ไม่พร้อมใช้ ที่ออกตามกฎหมายว่าด้วยการประกอบธุรกิจสินทรัพย์ดิจิทัล ที่เป็นโทเคนดิจิทัลสำหรับ
โครงการอนุรักษ์สิ่งแวดล้อม (green-project token) โทเคนดิจิทัลสำหรับโครงการที่เกี่ยวข้อง 
ด้านความยั่งยืน (sustainability-project token) หรือโทเคนดิจิทัลเพ่ือส่งเสริมความยั่งยืน (sustainability-
linked token) ซึ่งมีการเปิดเผยข้อมูลในแบบแสดงรายการแสดงรายการข้อมูลการเสนอขายโทเคนดิจิทัลในเรื่องดังนี้ 
                2.17.6.1  กรณีเป็นโทเคนดิจิทัลสำหรับโครงการอนุรักษ์สิ่งแวดล้อมหรือโทเคนดิจิทัล
สำหรับโครงการที่เกี่ยวข้องด้านความยั่งยืน ต้องมีการเปิดเผยวัตถุประสงค์การใช้เงินที่ได้จากการระดมทุน  
(use of proceeds) ว่าเป็นไปเพ่ือโครงการที่เกี่ยวข้องกับการอนุรักษ์สิ่งแวดล้อมหรือเพ่ือโครงการที่เกี่ยวข้องกับ 
ความยั่งยืนของประเทศไทย แล้วแต่กรณี 
                2.17.6.2  กรณีเป็นโทเคนดิจิทัลเพ่ือส่งเสริมความยั่งยืนต้องมีการเปิดเผยข้อมูล
เกี่ยวกับการกำหนดตัวชี้วัดและเป้าหมายด้านความยั่งยืนเพ่ือส่งเสริมความยั่งยืนของผู้ออกโทเคนดิจิทัลดังกล่าว 
ในประเทศไทย  

 3.  กำหนดตามความเสี่ยงเกี่ยวกับต่างประเทศ 
  การจัดประเภทโดยมีวัตถุประสงค์เพ่ือให้ผู้ลงทุนตระหนักถึงความเสี่ยงของ MF ที่เกี่ยวข้องกับ
ต่างประเทศ เช่น currency risk เป็นต้น โดยแบ่งเป็นประเภทต่าง ๆ ดังนี้ 
  3.1  กองทุนรวมที่เน้นลงทุนแบบมีความเสี่ยงต่างประเทศ หมายความว่า MF ที่มีนโยบาย 
การลงทุนซึ่งจะส่งผลให้มี net exposure ที่เก่ียวข้องกับความเสี่ยงต่างประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชี > 80%  
ของ NAV 
  3.2  กองทุนรวมที่ลงทุนแบบไม่มีความเสี่ยงต่างประเทศ หมายความว่า MF ที่มีนโยบายการลงทุน 
ซึ่งจะส่งผลให้ไม่มี net exposure ที่เก่ียวข้องกับความเสี่ยงต่างประเทศ 
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  3.3  กองทุนรวมที่ลงทุนแบบมีความเสี่ยงทั้งในและต่างประเทศ หมายความว่า MF ที่มีนโยบาย 
การลงทุนในลักษณะอ่ืนนอกเหนือจาก 3.1- 3.2 โดยอาจไม่กำหนดสัดส่วนการลงทุนที่เกี่ยวข้องกับความเสี่ยง
ต่างประเทศไว้อย่างชัดเจนแน่นอนในโครงการ หรือกำหนดสัดส่วนการลงทุนที่เก่ียวข้องกับความเสี่ยงต่างประเทศ
ในขณะใด ๆ หรือเฉลี่ยรอบปีบัญชีไว้อย่างชัดเจนแน่นอนในโครงการ 

  ทั้งนี้ การพิจารณาความเสี่ยงต่างประเทศข้างต้นให้พิจารณาความเสี่ยงจากการลงทุนในลักษณะใด
ลักษณะหนึ่งหรือหลายลักษณะดังนี้ 
  (1)  ความเสี่ยงด้านผู้ออกตราสารหรือคู่สัญญาในต่างประเทศ แต่ไม่รวมถึงกรณีที่ผู้ออกหรือคู่สัญญา
เป็นสาขาของ ธพ. ต่างประเทศท่ีได้รับอนุญาตให้ประกอบธุรกิจ ธพ. ในประเทศไทย 
  (2)  ความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ 

ส่วนที่ 3 การกำหนดนโยบายการลงทุนของ PVD  

  1.  บลจ. ต้องกำหนดนโยบายการลงทุนของ PVD ตามนโยบายการลงทุนตามที่ระบุไว้ในส่วนที่ 2  
(การจัดแบ่งประเภทของ MF) โดยอนุโลม แต่ไม่รวมถึงนโยบายการลงทุนที่แบ่งตามลักษณะพิเศษของ MF ดังนี้ 
      1.1  กองทุนรวมหุ้นระยะยาว (ตามส่วนที่ 2 ใน 2.6) 
   1.2  กองทุนรวมอีทีเอฟ (ตามส่วนที่ 2 ใน 2.9) 
   1.3  กองทุนรวมเพ่ือการเลี้ยงชีพ (ตามส่วนที่ 2 ใน 2.10)  
   1.4  กองทุนรวมสำหรับผู้ลงทุนในต่างประเทศ (ตามส่วนที่ 2 ใน 2.12) 
   ให้ บลจ. ระบุนโยบายการลงทุนของ PVD ดังกล่าวไว้ในสัญญารับจัดการกองทุนส่วนบุคคลด้วย 

  2.  บลจ. จะดำเนินการให้ PVD มีนโยบายการลงทุนในลักษณะเดียวกับกองทุนรวมทรัพย์สินทางเลือก  
(ตามส่วนที่ 2 ใน 1.3) หรือกองทุนรวมหมวดอุตสาหกรรม (ตามส่วนที่ 2 ใน 2.3) ได้ต่อเมื่อ บลจ. ได้มีการควบคุม
อัตราส่วนการนำเงินสะสม เงินสมทบ พร้อมทั้งผลประโยชน์ของเงินดังกล่าว สำหรับสมาชิกแต่ละรายของ PVD  
ไปลงทุนตามหลักเกณฑ์ที่สำนักงานกำหนด โดยอาศัยอำนาจตามข้อ 11 ของประกาศแล้ว 



ภาคผนวก 3 

               [แนบทายประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ที ่ทน. 87/2558  ซึ่งแกไขเพ่ิมเติม 

            โดยประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ที่ ทน.         /256   (ฉบับที่   )] 

 

ทรัพยสินท่ีกองทุนสามารถลงทุนได 

 สาระตามภาคผนวกนี้เปนการกำหนดประเภทและคุณสมบัติ และเงื่อนไขของตราสาร สัญญา  

และโทเคนดิจิทัล ที่กองทุนสามารถลงทุนได ไมวาผูออกตราสาร คูสัญญา หรือผูออกโทเคนดิจิทัลจะเปนกิจการ

ท่ีจัดตัง้ข้ึนตามกฎหมายไทยหรือกฎหมายตางประเทศ และไมวาการลงทุนของกองทุนจะเกิดข้ึนในประเทศหรือ

ตางประเทศ  ทั้งนี้ หากเปนการลงทุนในตราสารหรือสัญญาในตางประเทศ ตราสารหรือ สัญญาดังกลาวตอง

เสนอขายหรอืเปนการทำสัญญาในประเทศที่มีหนวยงานกำกับดูแลดานหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยที่เปน

สมาชิกสามัญของ IOSCO หรือที่มีการซื้อขายในตลาดซื้อขายหลักทรัพยตางประเทศที่เปนสมาชิกของ WFE 

หรือเปนตราสารของบริษัทที่จัดตั้งและเสนอขายใน GMS 

สวนท่ี 1 :  ตราสาร TS (transferable securities)  

 1.  ตราสาร TS  หมายความวา   ตราสารทางการเงินใด ๆ นอกเหนือจากทรัพยสินในสวนอ่ืนของ

ภาคผนวกนี้ ซึ่งมีคุณสมบัติตามหลักเกณฑที่ครบถวน ดังนี้ 

  1.1  ไมมีขอกำหนดหรือเงื่อนไขที่ทำใหผูลงทุนมีภาระผูกพันมากกวามูลคาเงนิลงทุนในตราสาร 

  1.2  สามารถเปลี่ยนมือได  (รวมถึงกรณีท่ีเปน B/E P/N หรือ SN ที่มีเงื่อนไขหามเปลี่ยนมือแต 

กองทุนไดดำเนินการใหมีการรับโอนสิทธิเรียกรองในตราสารไดตามวิธีการที่กฎหมายกำหนด หรือมีเงื่อนไข 

ใหกองทุนสามารถขายคืนผูออกตราสารได)  

      1.3  มีขอมูลเก่ียวกับตราสารที่ถูกตองครบถวนและมีการปรับปรุงเปนประจำอยางสม่ำเสมอ 

ซึ่ง บลจ. สามารถเขาถึงไดเพ่ือนำมาประกอบการพิจารณาตัดสินใจลงทุนไดอยางสม่ำเสมอ และมีขอมูลราคา 

ท่ีสะทอนมลูคายุติธรรม โดยขอมูลดังกลาวตองอางอิงจากแหลงขอมูลท่ีเชื่อถือไดซึ่งจัดทำตามหลักวิชาการ 

อันเปนท่ียอมรับในระดับสากล 

 2.  คุณสมบัติและหลักเกณฑในการลงทุนของตราสารเพิ่มเติมจากที่กำหนดในขอ 1. 

  2.1  ในกรณีที่เปนการลงทุนใน B/E หรอื P/N ที่ออกตราสารดังกลาวเพื่อชำระหนี้การคา B/E 

หรือ P/N ดังกลาวตองมีการรับอาวัลหรือรับรองโดยบุคคลดังน้ี  

    2.1.1  ธพ. บง. หรือ บค. ตามกฎหมายวาดวยธุรกิจสถาบันการเงิน  

    2.1.2  ธนาคารออมสิน  

    2.1.3  ธนาคารอาคารสงเคราะห  

    2.1.4  ธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร  

    2.1.5  ธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย  

    2.1.6  ธนาคารเพื่อการสงออกและนำเขาแหงประเทศไทย  

    2.1.7  ธนาคารอิสลามแหงประเทศไทย  

    2.1.8  สถาบันการเงนิตางประเทศที่มีลักษณะทำนองเดียวกับผูรับฝากตาม 2.1.1 - 2.1.7 
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  ทั้งนี้ การอาวัลหรือการรับรองดังกลาวตองเปนการอาวัลหรือการรับรองผูสั่งจายหรือผูออกตั๋ว  

ท้ังจำนวนรวมถึงดอกเบี้ย (ถามี) ตามท่ีระบุไวใน B/E หรือ P/N ดวย 

  2.2  การลงทุนใน SN ตองเปนไปตามเงื่อนไขเพ่ิมเติมดังนี้ 

                      2.2.1  SN มีการจายผลตอบแทนโดยอางอิงกับ underlying ประเภทเดียวกับ underlying                  

ของ derivatives ตามที่ระบุในสวนที่ 6 ขอ 1 

                      2.2.2  หากการลงทุนใน SN จะมีผลทำใหกองทุนตองรบัมอบทรัพยสินใด ๆ ทรัพยสินนั้น 

ตองเปนทรัพยสินที่กองทุนสามารถลงทุนได  เวนแตเปนไปตามมาตรฐานสากลซึ่งกำหนดโดย International 

Swaps and Derivatives Association (ISDA) และเปนทรพัยสินที่สามารถเปลี่ยนมือได โดยกอนการลงทุน  

บลจ. ตองจัดใหมีการเปดเผยขอมูลเก่ียวกับการลงทุนที่อาจทำใหกองทุนตองรับมอบทรัพยสินดังกลาวไว 

ในหนังสือชี้ชวนดวย 

     2.2.3  ในกรณีท่ีเปน SN ซึ่งมีขอกำหนดหามเปลี่ยนมือ ผูออก SN ตองยินยอมใหกองทุน

สามารถไถถอน SN ดังกลาวกอนครบอายุ เมื่อ บลจ. รองขอได 

     2.2.4  ในกรณีท่ีเปน SN ซึ่งเสนอขายในประเทศ  บลจ. ตองดำเนินการจัดใหมีขอตกลงกับ 

ผูออก SN ดังตอไปนี้กอนการลงทุน 

                                2.2.4.1  ใหผูออก SN คำนวณและแจงมูลคายุติธรรมของ SN ไปยัง TBMA                              

ทุกวันที่ 15 และวันสุดทายของแตละเดือน  ทั้งนี้ ในกรณีท่ีวันดังกลาวเปนวันหยุดทำการของ บลจ.                                     

ใหคำนวณและแจงมูลคายุติธรรมภายในวันทำการถัดไป   

      2.2.4.2  ในกรณีท่ีเกิดเหตุการณท่ีสงผลกระทบตอราคาของ SN อยางมีนัยสำคัญ  

ใหผูออก SN คำนวณและแจงมูลคายุติธรรมของ SN ไปยัง TBMA ทันที 

                      ความในวรรคหนึ่งไมนำมาใชบังคบักับกรณีท่ีเปน SN ซึ่งขึ้นทะเบียนกับ TBMA  

และมีการเสนอขายตามหลักเกณฑที่กำหนดไวในประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนวาดวยการขออนุญาต 

และการอนุญาตใหเสนอขายตราสารหนี้ที่ออกใหม 

     2.2.5  ในกรณีท่ีเปน SN ซึ่งเสนอขายในตางประเทศ  ตองปรากฎวา SN นั้นมีราคาปรากฏ 

ในระบบขอมูลท่ีนาเชื่อถือไดซึ่งเปนที่ยอมรบัโดยทั่วไปของธรรมเนียมปฏิบัติสากล และ บลจ. ตองดำเนินการ 

จัดใหมีขอตกลงกับผูออก SN ดังตอไปนี้กอนการลงทุน 

                            2.2.5.1 ใหผูออก SN สงราคาท่ีเปนมูลคายุติธรรมของ SN ซ่ึงเกิดจากวิธีการคำนวณ 

เดียวกับท่ีใชในการคำนวณราคาที่แสดงในระบบขอมูลที่นาเชื่อถือดังกลาว ให บลจ. ทุกวันที่ 15 และวันสดุทาย 

ของแตละเดือน  ทั้งนี้ ในกรณีที่วันดังกลาวเปนวันหยุดทำการของ บลจ. ใหคำนวณและแจงมูลคายุติธรรมภายใน 

วันทำการถัดไป 

                           2.2.5.2  ในกรณทีี่เกิดเหตุการณที่สงผลกระทบตอราคาของ SN อยางมีนัยสำคัญ  

ใหผูออก SN สงราคาที่เปนมูลคายุติธรรมของ SN มายัง บลจ. ทันที 
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  2.3  ในกรณีที่เปนการลงทุนในตราสารหนี้ที่มีความเสี่ยงสูงของกองทุนรวมท่ีเนนลงทุนในตราสารหนี้ 

ท่ีมีความเสี่ยงสูงเพื่อแกปญหาสภาพคลอง เนื่องจากสถานการณโรคโควิด 19 ตราสารหนี้ดังกลาวตองมีคุณสมบัติ 

ตามหลักเกณฑที่ครบถวน ดังน้ี 

    2.3.1  เปนตราสารหนี้ที่มีความเสี่ยงสูงที่มียอดคงคาง ณ วันที่ประกาศมีผลใชบังคับ  

และมีลักษณะอยางใดอยางหนึ่ง ดังนี้ 

             2.3.1.1  มี issue rating หรอื issuer rating ต่ำกวาอันดับที่ลงทุนได (non-

investment grade) ณ วันที่ประกาศมีผลใชบังคับ 

             2.3.1.2  มี issue rating หรอื issuer rating อยูในอันดับ investment grade และ

ตอมาถูกปรับลด credit rating ต่ำกวาอันดับที่ลงทุนได (non-investment grade) ภายในวันที่ 31 ธันวาคม  

พ.ศ. 2564    

             2.3.1.3  ตราสารหนี้และผูออกตราสารหนี้ไมมี credit rating (unrated) ณ วันท่ี

ประกาศมีผลใชบังคับ  

    2.3.2  ไมเปนตราสารหนี้ ดังนี้ 

             2.3.2.1  ตราสารหนี้ที่เสนอขายตอผูลงทุนโดยเฉพาะเจาะจงซึ่งมีจำนวนไมเกิน  

10 ราย ในรอบระยะเวลา 4 เดือนใด ๆ 

             2.3.2.2  ตราสารหนี้ที่ออก ณ ขณะใดขณะหนึ่ง เมื่อนบัรวมตราสารหนี้ ที่ออกกอน

หนานี้และยังไมครบกำหนดชำระเงินมีจำนวนไมเกิน 10 ฉบับ    

    2.3.3  มีอายุของตราสารตองไมเกินอายุของกองทุนรวม 

    2.3.4  เสนอขายในประเทศไทย  

    2.3.5  ไมใชตราสารหนี้ดอยคุณภาพ ณ วันที่มีการลงทุน 

    2.3.6  ผูออกตราสารหนี้ตองมีลักษณะครบถวนดังนี้ 

           2.3.6.1  ไมเปนบริษัทที่ ธพ. หรอื บล. ถือหุนเกินกวา 50% 

           2.3.6.2  ไมอยูระหวางการดำเนินการในเรื่องใดเรื่องหนึ่งดังน้ี เวนแตไดรับ 

การผอนผันจากสำนักงาน 

                        2.3.6.2.1  คางการนำสงงบการเงินหรือรายงานที่มีหนาที่ตองจัดทำตาม 

มาตรา 56  

                        2.3.6.2.2  คางสงรายงานที่มีหนาที่ตองจัดทำและจัดสงตอสำนักงานหรือ

ตลาดหลักทรัพยตามมาตรา 57  

                        2.3.6.2.3  ปรับปรุงแกไขงบการเงนิ หรือรายงานท่ีมีหนาที่ตองจัดทำตาม

มาตรา 56 หรอืมาตรา 57 ตามที่สำนักงานหรือ SET แลวแตกรณี แจงใหดำเนินการปรับปรุงแกไข 

                        2.3.6.2.4  ปฏิบัติตามคำสั่งของสำนักงานหรือ SET ตามมาตรา 58 หรือ

มาตรา 199 ประกอบมาตรา 58 แลวแตกรณี 
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           2.3.6.3  มีกรรมการและผูบริหารท่ีมีรายชื่ออยูในระบบขอมูลรายชื่อกรรมการและ

ผูบริหารของบริษัทที่ออกหลักทรัพยตามประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนวาดวยหลักเกณฑการแสดงชื่อ

บุคคลในระบบขอมูลรายชื่อกรรมการและผูบริหารของบรษิัทที่ออกหลักทรัพย 

           2.3.6.4  ไมมีลักษณะดังตอไปนี้ 

                        2.3.6.4.1  ภายในระยะเวลา 10 ปกอนวันเสนอขายตราสารหนี้ ผูออก 

ตราสารหนี้เคยตองคำพิพากษาถึงที่สุดใหลงโทษในความผิดเก่ียวกับทรัพยเฉพาะในมูลเหตุเนื่องจาก 

การดำเนินการที่มีลักษณะหลอกลวง ฉอโกง หรอืทุจริต อันเปนเหตุที่ทำใหเกิดความเสียหายในวงกวาง   

ท้ังนี้ ไมวาตามกฎหมายไทยหรือกฎหมายตางประเทศ 

                        2.3.6.4.2  อยูระหวางถูกกลาวโทษหรือถูกดำเนินคดีในความผิดเก่ียวกับ

ทรัพยโดยหนวยงานที่เก่ียวของ เฉพาะในมูลเหตุเนื่องจากการดำเนินการที่มีลักษณะหลอกลวง ฉอโกง หรอื

ทุจริตอันเปนเหตุที่ทำใหเกิดความเสียหายในวงกวาง  ทั้งนี้ ไมวาตามกฎหมายไทยหรอืกฎหมายตางประเทศ  

    2.3.7   มีวัตถุประสงคในการนำเงนิท่ีไดจากการขายตราสารหนี้ที่มีความเสี่ยงสูงไปไถถอน 

ตราสารหนี้เดิมที่จะครบกำหนดไถถอนภายใน 6 เดือนนับแตวันที่ออกตราสารหนี้ กอนนำไปใชเพ่ือ 

วัตถุประสงคอ่ืน  ทั้งน้ี ในกรณีที่เปนการลงทุนในตราสารหนี้ท่ีมีความเสี่ยงสูงที่ออกใหม 

สวนท่ี 2 :  ทรัพยสินประเภทหนวย CIS หนวย infra และหนวย property 

 ตองมีคณุสมบัติและหลักเกณฑในการลงทุนดังนี้ 

 1.  กรณีเปนหนวยที่การออกอยูภายใตบังคับกฎหมายไทย 

               1.1  กรณีเปนหนวย CIS หนวย infra และหนวย property 

                       1.1.1  มีคุณสมบัติและเปนไปตามหลักเกณฑในการลงทุนเชนเดียวกับขอกำหนดสำหรับตราสาร TS 

ในสวนที่ 1 ขอ 1.1 ขอ 1.2 และขอ 1.3 

                      1.1.2  ในกรณีท่ีกองทุนไปลงทุนในหนวย CIS ของ MF  MF ดังกลาวตองมีนโยบายการลงทุน

ดังนี้ (ไมใชกับการลงทุนในหนวย CIS ของกองทุนรวมทองคำที่ลงทุนในทองคำแทง)  

                               1.1.2.1  มีการลงทุนในทรัพยสินซึ่งเปนประเภทและชนิดเดียวกับท่ีกองทุนสามารถ

ลงทุนได 

                               1.1.2.2  มีการลงทุนในทรัพยสินเม่ือใชวิธีคำนวณตามสัดสวน (pro rata) แลวไดผลเปนไป

ตามหลักเกณฑ single entity limit ของกองทุนนั้น 

                               1.1.2.3  มีการลงทุนในทรัพยสินเม่ือใชวิธีคำนวณตามสัดสวน (pro rata) แลวไดผลเปนไป

ตามหลักเกณฑ product limit สำหรบัทรัพยสินที่เปน SIP ของกองทุนน้ัน 
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                               1.1.2.4  มีการลงทุนใน derivatives ที่เปนไปตามหลักเกณฑ global exposure limit1                          

ของกองทุนนั้น 

                      1.1.3  ในกรณีท่ีกองทุนรวมฟดเดอรไปลงทุนในหนวย CIS ของ MF  MF ดังกลาวตองไมใช

กองทุนรวมฟดเดอร  

               1.2  กรณีเปนหนวย CIS นอกเหนือจากที่กำหนดในสวนท่ี 2 ขอ 1.1 

                      1.2.1  มีคุณสมบัติและเปนไปตามหลักเกณฑในการลงทุนเชนเดียวกับขอกำหนดสำหรับ 

ตราสาร TS ในสวนท่ี 1 ขอ 1.1 ขอ 1.2 และขอ 1.3 

                      1.2.2  จดทะเบียนซื้อขายใน SET  

 2.  กรณีเปนหนวยที่การออกอยูภายใตบังคับกฎหมายตางประเทศ 

               2.1  กรณีเปนหนวย CIS หนวย infra และหนวย property 

                      2.1.1  มีคุณสมบัติและเปนไปตามหลักเกณฑในการลงทุนเชนเดียวกับขอกำหนดสำหรับ 

ตราสาร TS ในสวนท่ี 1 ขอ 1.1 ขอ 1.2 และขอ 1.3  

                      2.1.2  เปนหนวยของกองทุน CIS ตางประเทศที่มีลักษณะดังน้ี 

                               2.1.2.1  การออกและการเสนอขายอยูภายใตการกำกับดูแลของหนวยงานตางประเทศ 

ท่ีกำกับดูแลดานหลักทรพัยและตลาดซื้อขายหลักทรัพยซึ่งเปนสมาชิกสามัญของ IOSCO หรือเปนหนวยของกองทุน 

CIS ตางประเทศท่ีมีการซื้อขายในตลาดซื้อขายหลักทรัพยตางประเทศที่เปนสมาชิกของ WFE  

                               2.1.2.2  CIS operator ของกองทุนดังกลาวอยูภายใตการกำกับดูแลของหนวยงานกำกับ

ดูแลที่เปนสมาชิกสามัญของ IOSCO 

               2.1.2.3  ในกรณีที่ MF หรือ PVD ไปลงทุนในหนวยของกองทุน CIS ตางประเทศ 

กองทุน CIS ตางประเทศดงักลาวตองอยูภายใตหลักเกณฑการกำกับดูแล การออก การเสนอขาย และการจัดการ

สำหรับกองทุนเพ่ือผูลงทุนรายยอยของประเทศนั้น  

                      2.1.3  ประเทศที่กำกับดูแลการเสนอขายหนวยดังกลาวมีมาตรการใหความคุมครองผูลงทุนอยาง

เพียงพอ  ทั้งน้ี ตามรายชื่อประเทศที่สำนักงานกำหนด  เวนแตเปนหนวยของกองทุน ETF ตางประเทศท่ีมีการบริหาร

จัดการกองทุนในลักษณะ passive management ซึ่งสรางผลตอบแทนใหแกผูลงทุนตามการเคลื่อนไหวของดัชนี

ราคาหรือดัชนีกลุมใด ๆ ดัชนีดังกลาวตองมีลักษณะเชนเดียวกับขอ 2.9.1.1.1 ในสวนที่ 2 ของภาคผนวก 2 

                      2.1.4  ในกรณเีปนการลงทุนของ MF หรือ PVD ในหนวยของกองทุน CIS ตางประเทศ กองทุน CIS 

ตางประเทศดังกลาวตองมีการจำกัดการกูยืมไวเฉพาะกรณีมีเหตุจำเปนในการบริหารสภาพคลองเปนการชั่วคราวเทาน้ัน 

และมีนโยบายการลงทุนดังนี้ (ไมใชกับการลงทุนในหนวยของกองทุน CIS ตางประเทศซึ่งเปนกองทุนรวมทองคำที่

ลงทุนในทองคำแทง) 

 
1 อัตราสวนการลงทุนใน derivatives ที่คำนวณตามประเภททรัพยสิน (product limit) ซึ่งเปนการเขาทำธุรกรรม derivatives  

ที่มิใชเพ่ือการลดความเสีย่ง (non-hedging) ที่กำหนดในภาคผนวก 4-retail MF ภาคผนวก 4-AI ภาคผนวก 4-PVD และ

ภาคผนวก 4-VAYU แลวแตกรณ ี

ปรบัปรงุถอยคำ
ใหสอดคลองกับ
การปรับปรุง
ภาคผนวก 2 
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                               2.1.4.1  มีการลงทุนในทรัพยสินเม่ือใชวิธีคำนวณตามสัดสวน (pro rata) แลวไดผล

เปนไปตามหลักเกณฑ single entity limit ของ MF หรือ PVD นั้น  ทั้งนี้ หลักเกณฑดังกลาวไมใชกับกรณี

ทรัพยสินที่เปน SIP 

                               2.1.4.2  มีการลงทุนในทรัพยสินเม่ือใชวิธีคำนวณตามสัดสวน (pro rata) แลวไดผล

เปนไปตามหลักเกณฑ product limit สำหรบัทรัพยสินที่เปน SIP ของ MF หรอื PVD นั้น 

                               2.1.4.3  มีการลงทุนใน derivatives ที่เปนไปตามหลักเกณฑ global exposure 

limit2 ของ MF หรือ PVD นั้น 

                                   2.1.4.4  มีนโยบายมุงเนนลงทุนในทรัพยสินซึ่งเปนประเภทและชนิดเดียวกับท่ี MF หรือ 

PVD สามารถลงทุนได  

                                   2.1.4.5  มีการลงทุนในทรัพยสินอ่ืนที่ไมสามารถลงทุนไดตาม 2.1.4.4 เมื่อคำนวณตาม

สัดสวน (pro rata) แลว ตองไมเกินรอยละ 20 ของ NAV ของ MF หรือ PVD ดังกลาว  

                                   2.1.4.6  ในกรณีทีเ่ปนการลงทุนของ MF ในหนวยของกองทุน CIS ตางประเทศท่ีมี 

การลงทุนในคริปโทแอสเซ็ท  MF สามารถลงทุนในกองทุน CIS ตางประเทศดังกลาวไดตอเมื่อ 

     2.1.4.6.1  เปน MF ประเภทหนึ่งประเภทใดดังนี้ และไมเปน MF ที่ผูถือ 

หนวยลงทุนไดรับสิทธิประโยชนทางภาษี 

        2.1.4.6.1.1  กองทุนรวมตราสารทุน 

        2.1.4.6.1.2  กองทุนรวมทรัพยสินทางเลือก 

        2.1.4.6.1.3  กองทุนรวมผสม ซึ่งมีนโยบายการลงทุนมุงเนนเพ่ือจัดสรร

การลงทุน (asset allocation) 

     2.1.4.6.2  MF มีการบริหารจัดการกองทุนในลักษณะ active management  

เวนแตในกรณีท่ี MF เปนกองทุนรวมฟดเดอร กองทุน CIS ตางประเทศดังกลาวตองมีการบริหารจัดการกองทุนใน

ลักษณะ active management  

     2.1.4.6.3  คริปโทแอสเซ็ทดังกลาวตองไดรับความเห็นชอบใหซื้อ ขาย หรือ

แลกเปลี่ยนไดอยางถูกตองตามกฎหมาย 

     2.1.4.6.4  คริปโทแอสเซ็ทดังกลาว เมื่อคำนวณตามสัดสวน (pro rata) แลว  

ตองไมเกินรอยละ 5 ของ NAV ของ MF ดังกลาว   

                                   2.1.4.7  ในกรณีที่เปนการลงทุนของ MF ในหนวยของกองทุน ETF ตางประเทศ และกองทุน

ตางประเทศดังกลาวมีการบริหารจัดการกองทุนในลักษณะ leveraged management หรือ inverse management  

กองทุนตางประเทศดังกลาวตองมกีารบริหารจัดการกองทุนในลักษณะใดลักษณะหนึ่งดังนี้ 

    2.1.4.7.1  leveraged management ที่มุงหวังผลตอบแทนรายวันเปน 2 เทาของ

ผลตอบแทนของดัชนีที่ใชอางอิง  

 
2 เหมือนเชิงอรรถ 1 

 

L&I ETFs ท่ีไป
ลงทุนตองมอีัตรา
ทวีคูณไมเกิน 2 เทา 
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    2.1.4.7.2  inverse management ที่มุงหวังผลตอบแทนรายวันในทางตรงกันขาม

กับผลตอบแทนของดัชนีที่ใชอางอิงเปน 1 เทาหรือ 2 เทาของผลตอบแทนของดัชนีดังกลาว 

                      2.1.5  ในกรณีท่ีกองทุนรวมฟดเดอรไปลงทุนในหนวยของกองทุน CIS ตางประเทศ กองทุน 

CIS ตางประเทศดังกลาวตองไมใชกองทุนท่ีมีลักษณะทำนองเดียวกับกองทุนรวมฟดเดอร  เวนแตเปนกรณี 

ท่ีมีความจำเปนและเปนประโยชนตอผูถือหนวยลงทุน  ท้ังน้ี โดยไดรับความเห็นชอบจากสำนักงาน โดยกอน 

การลงทุน บลจ. ตองจัดใหมีการเปดเผยขอมูล เหตุผลความจำเปนและคาธรรมเนียมที่เกี่ยวของกับการลงทุน

ในลักษณะดังกลาวไวในหนังสือชี้ชวนดวย 

                      2.1.6  ในกรณีเปนการลงทุนของ MF หรือ PVD ในหนวยของกองทุน CIS ตางประเทศ และ

กองทุน CIS ดังกลาวมีนโยบายการลงทุนซึ่งสรางผลตอบแทนใหแกผูลงทุนตามการเคลื่อนไหวของดัชนีราคาหรือ

ดัชนีกลุมใด ๆ ดัชนีดังกลาวตองมีลักษณะเชนเดยีวกับดัชนีที่กำหนดไวในขอ 2.9.1.1 ของสวนที่ 2 ในภาคผนวก 2   

               2.2  กรณีเปนหนวย CIS นอกเหนือจากที่กำหนดในสวนท่ี 2 ขอ 2.1 

                      2.2.1  มีคุณสมบัติและเปนไปตามหลักเกณฑในการลงทุนดังนี้  

   2.2.1.1  มีคุณสมบัติเชนเดียวกับขอกำหนดสำหรับตราสาร TS ในสวนที่ 1 ขอ 1.1 

ขอ 1.2 และขอ 1.3 

   2.2.1.2  ในกรณีที่เปนหนวยของกองทุน CIS ตางประเทศท่ีมีการลงทุนในคริปโทแอสเซ็ท 

ตองเปนไปตามหลักเกณฑใน 2.1.4.6 

   2.2.1.3  ในกรณีท่ีเปนหนวยของกองทุน ETF ตางประเทศท่ีมีการบริหารจัดการกองทุนใน

ลักษณะ leveraged management หรือ inverse management ตองเปนไปตามหลักเกณฑใน 2.1.4.7 

                      2.2.2  เปนหนวย CIS ที่จดทะเบียนในตลาดซื้อขายหลักทรัพยตางประเทศที่เปนสมาชิกของ 

WFE 

สวนท่ี 3 :  ทรัพยสินประเภทเงินฝากหรือตราสารเทียบเทาเงินฝาก  

 ตองเปนเงินฝากหรือตราสารเทียบเทาเงนิฝากของผูรับฝากดังนี้ 

 1.  ธพ. บง. หรือ บค. ตามกฎหมายวาดวยธุรกิจสถาบันการเงิน  

 2.  ธนาคารออมสิน  

 3.  ธนาคารอาคารสงเคราะห  

 4.  ธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณการเกษตร  

 5.  บรรษัทตลาดรองสินเชื่อที่อยูอาศัย  

 6.  ธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย  

 7.  ธนาคารเพื่อการสงออกและนำเขาแหงประเทศไทย  

 8.  ธนาคารอิสลามแหงประเทศไทย  

 9.  สถาบันการเงินระหวางประเทศท่ีประเทศไทยเปนสมาชิก 

 10.  สถาบันการเงินตางประเทศที่มีลักษณะทำนองเดียวกับผูรับฝากตาม 1. - 9.  

ปรบัปรงุถอยคำ
ใหสอดคลองกับ
การปรับปรุง
ภาคผนวก 2 

L&I ETFs ท่ีไป
ลงทุนตองมอีัตรา
ทวีคูณไมเกิน 2 เทา 
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สวนท่ี 4 :  ธุรกรรมประเภทการซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน (reverse repo) 

          การลงทุนใน reverse repo ตองเปนไปตามหลักเกณฑดังนี้ 

 1.  คูสัญญา  ตองเปนนิติบุคคลดังน้ีที่สามารถเขาเปนคูสัญญาใน reverse repo ไดตามกฎหมายไทย 

      1.1  ธพ. 

      1.2  บง. 

      1.3  บค. 

      1.4  บล. 

      1.5  บริษัทประกันภัย 

      1.6  ธปท. 

      1.7  กองทุนฟนฟู 

      1.8  นิติบุคคลที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งข้ึน 

      1.9  สวนราชการและรัฐวิสาหกิจตามกฎหมายวาดวยวิธีการงบประมาณ 

 2.  ตราสารที่ใชในการทำ reverse repo  ตองเปนตราสารดังนี้ 

               2.1  ตราสารภาครัฐไทยและตราสารภาครัฐตางประเทศ  โดยกรณีเปนตราสารภาครัฐตางประเทศ 

ตองม ีcredit rating อยูในอันดับ investment grade  

               2.2  B/E P/N บตัรเงินฝาก ศุกูก หรือหุนกูระยะสั้น ท่ี ธพ. บง. หรอืธนาคารที่มีกฎหมายเฉพาะ

จัดตั้งข้ึน เปนผูมีภาระผูกพัน ซึ่งมีอายุคงเหลือไมเกิน 1 ป 

               2.3  B/E หรอื P/N ที่ TSFC เปนผูออก ท่ีมีกำหนดวันใชเงินตามตั๋วไมเกิน 270 วันนับแตวันออกตั๋ว 

และเปนตั๋วที่ถึงกำหนดใชเงินเมื่อทวงถามหรือเมื่อไดเห็น 

               2.4  B/E P/N หรือศุกูก ที่มีอายุไมเกิน 90 วันนับแตวันที่ออก ซึ่งมี credit rating อยางใดอยางหนึ่งดังนี้ 

   2.4.1  มี issue rating หรอื issuer rating อยูในอันดับแรก โดยกรณีท่ีเปน issuer rating 

ตองเปน credit rating ท่ีไดมาจากการจัด credit rating ระยะสั้นดวย 

   2.4.2  มี guarantor rating อยูในอันดับ investment grade  

               2.5  ตราสารหนีซ้ึ่งมีอายุคงเหลือไมเกิน 1 ป ที่ขึ้นทะเบียนในตลาดซื้อขายตราสารหนี้ หรอืที่มี 

ขอมลูราคาที่นาเชื่อถือและอางอิงไดซึ่งมีการเปดเผยตอสาธารณชน โดยตราสารหนี้ดังกลาวตองมี credit rating  

อยางใดอยางหนึ่งดังนี้ 

   2.5.1  มี credit rating ระยะสั้นอยูใน 2 อันดับแรก หรือ credit rating ระยะยาวที่

เทียบเคยีงไดกับ credit rating ระยะสั้นดังกลาวตามที่ CRA ไดเปรียบเทียบไว  

   2.5.2  มี credit rating ระยะยาวอยูใน 3 อันดับแรก 

               2.6  ตราสารหนีซ้ึ่งมีอายุคงเหลือไมเกิน 1 เดือนที่ขึ้นทะเบียนในตลาดซื้อขายตราสารหนี้ หรือ 

ท่ีมีขอมูลราคาที่นาเชื่อถือและอางอิงไดซึ่งมีการเปดเผยตอสาธารณชน โดยตราสารหนี้ดงักลาวตองมี  

credit rating อยางใดอยางหนึ่งดังนี้ 
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                     2.6.1  มี credit rating ระยะสั้นอยูใน 3 อันดับแรก หรือ credit rating ระยะยาวที่

เทียบเคยีงไดกับ credit rating ระยะสั้นดังกลาวตามที่ CRA ไดเปรียบเทยีบไว  

2.6.2  มี credit rating ระยะยาวอยูใน 4 อันดับแรก 

               2.7  ทรัพยสินอื่นตามท่ีสำนักงานกำหนดเพ่ิมเติมโดยอาศัยอำนาจตามขอ 10 วรรคหนึ่ง (3) ของ

ประกาศ 

 3.  ระยะเวลาการรับชำระหนี้ของ reverse repo  ตองไมเกิน 90 วัน 

 4.  ขอกำหนดเพ่ิมเติมที่ บลจ. ตองปฏิบัตสิำหรับการลงทุนใน reverse repo  

               4.1  ตองใชสัญญามาตรฐานตามท่ีกำหนดโดย TBMA หรือ TSFC 

               4.2  หามนำหลักทรัพยหรือตราสารที่ซื้อไปขายหรือโอนตอ เวนแตเขาลักษณะดังนี้ 

                      4.2.1  เปนการขายหรือโอนตามขอกำหนดใน reverse repo ดังกลาว 

                      4.2.2  เปนการขายตาม repo ที่เปนไปตามประกาศคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย 

และตลาดหลักทรัพยวาดวยหลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการในการกูยืมเงินในนามของกองทุนรวม 

และการกอภาระผูกพันแกทรัพยสินของกองทุนรวม 

               4.3  มูลคาของหลักทรพัยหรือตราสารที่ซื้อ ณ วันเร่ิมตนสัญญา ตองมีมูลคาเปนไปตามสมการ 

การคำนวณตามวิธีการดังน้ี  

                    มูลคาของหลักทรัพยหรือตราสารท่ีซื้อ > (ราคาซื้อ x (1 + discount rate)) 

   ท้ังนี้ ราคาซื้อ = ราคาที่กองทุนชำระใหแกคูสัญญาอีกฝายหนึ่งเปนคาซื้อหลักทรัพย 

หรือตราสารตาม reverse repo         

               4.4  การดำรงมูลคาของหลักทรัพยหรือตราสารที่ซื้อ ณ สิ้นวัน ใหเปนไปตามหลักเกณฑดังนี้  

                     4.4.1  มูลคาของหลักทรัพยหรือตราสารที่ซื้อ > (มูลคา reverse repo x (1 + discount rate)) 

                     4.4.2  ในกรณท่ีีมูลคาหลักทรพัยหรือตราสารที่ซื้อ ณ สิ้นวัน ไมเปนไปตามสมการใน 4.4.1 

บลจ. ตองเรียกใหคูสัญญาโอนกรรมสิทธิ์ในเงนิ หรือหลักทรัพยหรอืตราสารที่สามารถใชในการทำ reverse 

repo ใหแกกองทุน เพ่ือใหมูลคารวมของหลักทรัพยหรือตราสารที่ซื้อและทรัพยสินท่ีโอนมาดังกลาวเปนไปตาม

วิธีการดังกลาว ภายในวันทำการถัดจากวันที่มูลคาหลักทรัพยหรือตราสารที่ซื้อลดลงกวาสมการใน 4.4.1   

เวนแตเปนกรณีตาม 4.4.3 

                     4.4.3  ในกรณท่ีีผลลัพธตามสมการใน 4.4.1 แสดงผลวามูลคาของหลักทรัพยหรือตราสาร 

ท่ีซื้อ ณ สิ้นวัน มีมลูคานอยกวามูลคา reverse repo x (1 + discount rate) เปนจำนวนไมเกิน 5 ลานบาท 

หรือไมเกิน 5% ของราคาซื้อ แลวแตจำนวนใดจะต่ำกวา และมีการกำหนดเรื่องดังกลาวไวในสัญญาซึ่งได

กำหนดโดยพิจารณาถึงปจจัยความเสี่ยงของคูสัญญา (counterparty risk) แลว บลจ. จะไมดำเนินการตาม 

4.4.2 ก็ได 

               4.5  การคำนวณมูลคา reverse repo ตาม 4.4 ใหคำนวณดังนี้ 

                     4.5.1  คำนวณจากราคาซื้อรวมกับผลประโยชนที่กองทุนพึงไดรับจาก reverse repo จนถึง

วันท่ีมีการคำนวณ 
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                     4.5.2  คำนวณเปนรายธุรกรรม หรือคำนวณรวมเปนยอดสุทธิของ reverse repo  

ทุกธุรกรรมที่กองทุนมีอยูกับคูสัญญารายเดียวกันและมีขอตกลงกำหนดใหสามารถบังคับชำระหนี้ตามธุรกรรมใด 

ธุรกรรมหนึ่งจากหลักทรัพยหรือตราสารท่ีซื้อหรือทรัพยสินท่ีโอนตาม 4.4.2 (ถามี) ของธุรกรรมที่เกิดจาก  

reverse repo รายการอื่นได 

               4.6  discount rate ที่นำมาใชในการคำนวณ ตองเปนการกำหนดขึ้นโดยคำนึงถึงปจจัย 

ความเสี่ยงของคูสัญญา หลักทรัพย หรือตราสารที่ซื้อแลว 

สวนท่ี 5 :  ธุรกรรมประเภทการใหยืมหลักทรัพย (securities lending)  

 ตองเปนไปตามหลักเกณฑในการลงทุนดังนี้ 

 1.  คูสัญญา  ตองมีคูสัญญาอีกฝายหนึ่งเปนผูไดรับใบอนุญาตใหประกอบธุรกิจ SBLโดยในกรณีท่ี

คูสัญญาดังกลาวกระทำการในฐานะตัวแทนของผูยืม ผูยืมตองเปนบุคคลดังน้ีที่สามารถประกอบธุรกิจ 

หรือดำเนินกิจการไดตามกฎหมายไทย 

1.1  ผูไดรับใบอนุญาตประกอบธุรกิจ SBL 

1.2  ธปท. 

1.3  กองทุนฟนฟู 

1.4  ธนาคารเพ่ือการนำเขาและการสงออกแหงประเทศไทย 

1.5  ธพ. 

1.6  บง. 

1.7  บล. 

1.8  บริษัทประกันชีวิต 

1.9  กองทุนสวนบุคคลที่มีมูลคาทรัพยสินของผูลงทุนแตละรายตั้งแต 1 ลานบาทข้ึนไป 

1.10  กองทุนบำเหน็จบำนาญขาราชการ 

   1.11  นิติบุคคลอื่นตามที่สำนักงานกำหนดเพิ่มเตมิโดยอาศัยอำนาจตามขอ 10 วรรคหน่ึง (4) ของประกาศ 

 2.  หลักทรัพยที่ใหยืม  ตองเปนหลักทรัพยที่อยูในระบบรับฝากหลักทรัพยของศูนยรับฝากหลักทรัพย หรือ

หลักทรพัยที่ ธปท. ทำหนาที่เปนนายทะเบียนหลักทรพัย  

 3.  การวางหรือเรียกหลักประกัน  บลจ. ตองดำเนินการดงันี้ 

               3.1  ดำเนินการใหมีการวางหรือเรียกหลักประกันจากผูยืมเพ่ือเปนประกันการใหยืมหลักทรัพย 

โดยตองเปนหลักประกันดังนี้  

                     3.1.1  เงินสด 

                     3.1.2  ตราสารภาครัฐไทย 

                     3.1.3  B/E P/N บัตรเงนิฝาก ศุกูก หรือหุนกูระยะสั้น ที่ ธพ. บง. หรือธนาคารที่มีกฎหมาย

เฉพาะจัดตั้งข้ึน เปนผูมีภาระผูกพัน  
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                     3.1.4  B/E หรือ P/N ท่ี TSFC เปนผูออก ที่มีกำหนดวันใชเงนิตามตั๋วไมเกิน 270 วันนับแต 

วันออกตั๋วและเปนตั๋วที่ถึงกำหนดใชเงินเมื่อทวงถามหรือเมื่อไดเห็น 

                     3.1.5  B/E P/N หรือศุกูก ที่มีอายุไมเกิน 90 วันนับแตวันท่ีออก ซึ่งมี credit rating อยางใด

อยางหนึ่งดังนี้ 

                             3.1.5.1  มี issue rating หรอื issuer rating อยูในอันดับแรก โดยกรณีท่ีเปน issuer 

rating ตองเปน credit rating ที่ไดมาจากการจัด credit rating ระยะสั้นดวย 

           3.1.5.2  มี guarantor rating อยูในอันดับ investment grade  

                     3.1.6  ตราสารหนี้ที่มี credit rating อยูในอันดับ investment grade 

                     3.1.7  หนังสอืค้ำประกันที่ ธพ. เปนผูออกใหแกกองทุนเพ่ือเปนประกันการคืนหลักทรัพย

ใหแกกองทุน  

                     3.1.8  หุนจดทะเบียนใน SET ที่มีรายชื่ออยูในดัชนี SET50  ทั้งน้ี ในกรณีที่กองทุนไมมี

นโยบายการลงทุนในตราสารทุน กองทุนจะรับหลักประกันดังกลาวไมได 

                     3.1.9  หนวยลงทุนของ MMF 

               3.2  ดำเนินการใหกองทุนมีกรรมสิทธิ์หรือครอบครองหลักประกันตาม 3.1 หรือดำเนินการ 

โดยวิธีอื่นซึ่งจะมีผลให บลจ. สามารถบังคับชำระหนี้เอาจากหลักประกันดังกลาวไดโดยพลนั 

               3.3  หามนำหลักประกันตาม 3.1 ท่ีกองทุนมีกรรมสิทธิ์ไปโอนหรือขายตอหรือทำใหไมสามารถ

บังคับตามหลักประกันนั้นได เวนแตเปนการบังคับชำระหนี้ตามขอตกลงในธุรกรรมการใหยืมหลักทรัพยนั้นเอง 

               3.4  ดำรงมูลคาหลักประกัน ณ สิ้นวัน > 100% ของมูลคาหลักทรัพยที่ใหยืม 

               3.5  ในกรณีที่หลักประกันเปนเงนิสด ใหนำเงินสดดังกลาวไปลงทุนโดยทันทีในทรพัยสินดังนี้ 

                     3.5.1  เงินฝากใน ธพ.  หรอืธนาคารที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งข้ึน 

                     3.5.2  บัตรเงนิฝากหรือ P/N ดังน้ี 

                              3.5.2.1  บัตรเงินฝาก หรือ P/N ที่ ธพ. บง. หรอืธนาคารที่มีกฎหมายเฉพาะจัดต้ังข้ึน  

เปนผูมีภาระผูกพัน 

                              3.5.2.2  P/N ที่ TSFC เปนผูออก ที่มีกำหนดวันใชเงินตามตั๋วไมเกิน 270 วันนับแต 

วันออกตั๋ว และเปนตั๋วที่ถึงกำหนดใชเงนิเม่ือทวงถามหรือเมื่อไดเห็น 

                              3.5.2.3  P/N ที่มีอายุไมเกิน 90 วันนับแตวันท่ีออก ซึ่งมี credit rating อยางหนึ่งอยางใดดังนี้ 

                                         3.5.2.3.1  มี issue rating หรอื issuer rating อยูในอันดับแรก โดยกรณีท่ี

เปน issuer rating ตองเปน credit rating ที่ไดมาจากการจัด credit rating ระยะสั้นดวย 

                                         3.5.2.3.2  มี guarantor rating อยูในอันดับ investment grade  

                     3.5.3  ตราสารภาครัฐไทย 

                     3.5.4  reverse repo สำหรับตราสารภาครัฐไทย 
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 4.  ลักษณะและสาระสำคัญของสัญญา  ใหใชสัญญาที่มีลักษณะและสาระสำคัญของสัญญา 

ตามประกาศสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยวาดวยขอกำหนดเก่ียวกับ

ระบบงาน สัญญายืมและใหยืมหลักทรัพยและหลักประกันในธุรกรรมการยืมและใหยืมหลักทรพัย 

สวนท่ี 6 :  ธุรกรรมประเภท derivatives  ตามหลักเกณฑการลงทุนดังนี้ 

 1.  ประเภท underlying  derivatives ที่กองทุนจะเขาเปนคูสัญญาไดตองมี underlying อยางใด 

อยางหนึ่งหรือหลายอยางดังนี้ 

               1.1  ทรัพยสินที่กองทุนสามารถลงทุนไดตามภาคผนวกนี้ 

               1.2  อัตราดอกเบี้ย 

               1.3  อัตราแลกเปลี่ยนเงิน 

               1.4  เครดิต เชน credit rating หรือ credit event เปนตน 

               1.5  ทองคำ 

               1.6  น้ำมันดิบ 

               1.7  ดัชนีกลุมสนิคาโภคภัณฑ ดัชนีเงินเฟอ ดัชนีที่มีองคประกอบเปนสินคาหรอืตัวแปร 

ตาม 1.1 - 1.6 หรือ 1.9  

               1.8  ดัชนีที่มีองคประกอบเปนดัชนีตาม 1.7 

               1.9  underlying อ่ืนตามที่สำนักงานกำหนดเพ่ิมเติมโดยอาศัยอำนาจตามขอ 10 วรรคหนึ่ง (5) 

(ก) ของประกาศ 

               ในกรณีที่ derivatives อางอิงกับราคาของ underlying ขางตน ราคาที่อางอิงดังกลาวตองเปน 

ราคาปจจุบัน (spot price) หรอืราคาสัญญาซื้อขายลวงหนา (futures price) เทานั้น  ทั้งน้ี ราคาของ underlying 

อ่ืนที่ไมใชดัชนี หรือ underlying ที่เปนองคประกอบของดัชนีดังกลาว ตองเปนที่ยอมรบัอยางกวางขวาง  

และเปดเผยไวอยางแพรหลายดวย 

 2.  เงื่อนไขการลงทุน บลจ. จะดำเนินการลงทุนใน derivatives ไดตอเม่ือ 

               2.1  กรณี MF ไดระบุเก่ียวกับการลงทุนใน derivatives และ underlying ของ derivatives  

ท่ีจะลงทุนไวอยางชัดเจนในโครงการ 

               2.2  กรณี PVD บลจ. ไดรบัความยินยอมเปนลายลักษณอักษรจากคณะกรรมการ PVD  

กอนการลงทุน โดยในการขอความยินยอมดังกลาว บลจ. ตองอธิบายใหคณะกรรมการ PVD เขาใจถึงลักษณะ

และความเสี่ยงที่อาจเกิดข้ึนจากการลงทุนดังกลาว รวมทั้งแนวทางการบริหารความเสี่ยงกอนขอรับ 

ความยินยอมดวย 

               2.3  เปนการเขาเปนคูสัญญาใน derivatives อยางใดอยางหนึ่งดังนี้  

                     2.3.1  derivatives on organized exchange 

                     2.3.2  OTC derivatives ดังนี้ 
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                              2.3.2.1  กรณีเปน OTC derivatives ในประเทศไทย ตองมีคูสัญญาอีกฝายหนึ่งเปน ธพ. 

ธนาคารท่ีมีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งข้ึน ตัวแทนซื้อขาย derivatives หรือผูคา derivatives 

                              2.3.2.2  กรณีเปน OTC derivatives ในตางประเทศ ตองมีคูสัญญาอีกฝายหนึ่งเปน 

นิติบุคคลที่ไดรบัอนุญาตใหประกอบธุรกิจ derivatives ที่อยูภายใตการกำกับดูแลโดยหนวยงานกำกับดูแล 

ดานหลักทรพัยและตลาดหลักทรัพยที่เปนสมาชิกสามัญของ IOSCO  หรอืที่เปนสมาชิกของ WFE  

               2.4  ในกรณีที่จะตองมีการชำระหนี้ดวยการสงมอบสินคาเมื่อ derivatives สิ้นสุดลง สินคานั้น 

ตองเปนทรัพยสินที่กองทุนสามารถลงทุนได  ทั้งนี้ ไมวากองทุนจะเปนผูมีสิทธิรับมอบหรือมีหนาที่สงมอบสินคานั้น

ก็ตาม 

 3.  หลักเกณฑเพ่ิมเติมกรณ ีunderlying เปนดัชนี  

ในกรณีท่ี derivatives มี underlying เปนดัชนีตาม 1.7 – 1.8 ดัชนีดังกลาวตองมีลักษณะดังนี้ 

               3.1  เปนดัชนีที่มีการกำหนดวิธีการคำนวณไวอยางชัดเจน โดยมีการระบุแหลงขอมลูของ  

underlying หรือปจจัยตาง ๆ ท่ีนำมาใชในการคำนวณ และมีการคำนวณดัชนีใหเปนปจจุบันตามความเหมาะสม

ขององคประกอบของดัชนี  ท้ังน้ี underlying หรือปจจัยดังกลาวตองมีการเคลื่อนไหวตามสภาวะตลาด 

อยางเปนอิสระดวย 

               3.2  เปนดัชนีที่มีลกัษณะอยางใดอยางหนึ่งดังนี้ 

                     3.2.1  ดัชนท่ีีมีการกระจายตัวอยางเพียงพอ โดยเปนดัชนีท่ีมีลักษณะใดลักษณะหนึ่งดังนี้ 

                              3.2.1.1  ดัชนีที่องคประกอบแตละตัวมีน้ำหนัก < 20% ของน้ำหนักท้ังหมด 

                              3.2.1.2  ดัชนีที่องคประกอบตัวใดตัวหน่ึงมีนำ้หนัก < 35% ของน้ำหนักทั้งหมด 

ในกรณทีี่เปนไปตามสภาวะตลาด โดยองคประกอบตัวอื่นตองมีน้ำหนักไมเกินอัตราที่กำหนดใน 3.2.1.1 

                การพิจารณาการกระจายน้ำหนักตาม 3.2.1.1 และ 3.2.1.2 ไมตองนำองคประกอบ 

ท่ีเก่ียวของกับทองคำหรือน้ำมันดิบมาพิจารณา 

       3.2.2  ดัชนีที่มีองคประกอบท้ังหมดเปนหรือเก่ียวของกับทองคำหรือน้ำมันดิบ หรือเปน   

ดัชนีราคาทองคำหรือนำ้มันดิบ 

                      3.2.3  ดัชนีอื่นใดนอกจาก 3.2.1 และ 3.2.2 ที่เปนไปตามเง่ือนไขครบถวนดังนี้ 

                               3.2.3.1  เปนดัชนีที่มีองคประกอบเปนตราสารหรือสัญญาที่กองทุนสามารถลงทุน 

ไดโดยตรง 

                               3.2.3.2  เมื่อคำนวณเงินลงทุนตามสัดสวน (pro rata) เสมือนหนึ่งวากองทุนลงทุน 

ในตราสารหรือสัญญานั้นโดยตรงแลวไดผลเปนไปตามหลักเกณฑ single entity limit ของกองทุนนั้น 

               3.3  เปนดัชนีที่ไดรับการพัฒนาโดยสถาบันที่มีความนาเชื่อถือและทำหนาที่ไดอยางอิสระ 

จาก บลจ.  ทั้งนี้ หากปรากฏวาสถาบันดังกลาวเปนบริษัทในเครือของ บลจ.  บลจ. นั้นตองจัดใหมีมาตรการ

ปองกันความขัดแยงทางผลประโยชนอยางมีประสิทธิภาพดวย 

               3.4  มีการแสดงดัชนีน้ัน ๆ อยางตอเน่ืองเปนประจำทุกวันทำการผานสื่อที่มีการเสนอขอมูลอยาง

ทันเหตุการณ 
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               3.5  ในกรณีที่เปนดัชนีกลุมสินคาโภคภัณฑ ดัชนีดังกลาวตองคำนวณจากตัวแปรอยางหนึ่ง 

อยางใดหรือหลายอยางดังนี้ 

                      3.5.1  ราคาปจจุบัน (spot price) หรือราคาสัญญาซื้อขายลวงหนา (futures price)  

ของสินคาโภคภัณฑ 

                      3.5.2  ดัชนีสินคาโภคภัณฑที่คำนวณจากราคาปจจุบัน (spot price) หรือราคาสัญญา 

ซื้อขายลวงหนา (futures price) ของสินคาโภคภัณฑสินคาใดสินคาหนึ่ง 

                      3.5.3  ราคาสัญญาซื้อขายลวงหนาที่อางอิงกับดัชนีสินคาโภคภัณฑตาม 3.5.2 

               3.6  ในกรณีที่เปนดัชนีเงนิเฟอ ดัชนีดังกลาวตองคำนวณโดยใชแหลงขอมูลอางอิงจากรายงานของ

หนวยงานราชการของประเทศไทยหรือตางประเทศ หรือคำนวณจากราคาสินคาและบริการที่ บลจ. แสดงให

เห็นไดวาวิธีการคำนวณของผูพัฒนาดัชนีดงักลาวสามารถสะทอนอัตราเงินเฟอไดอยางเหมาะสม 

 4.  หลักเกณฑการจัดใหมีทรัพยสินที่เพียงพอตอการชำระหนี้ตามภาระผูกพัน (cover rule) 

  บลจ. ตองจัดใหมีทรัพยสินของกองทนุท่ีมีคุณภาพและมีสภาพคลองในจำนวนที่เพียงพอ                     

ตอภาระที่กองทุนอาจตองชำระหนี้ตามขอตกลงเม่ือ derivatives สิ้นสุดลงไวตลอดเวลาที่ไดลงทุนใน  

derivatives นั้น และเปนไปตามที่สำนักงานกำหนดโดยอาศัยอำนาจตามขอ 10 วรรคหน่ึง (5) (ข) ของประกาศ 

 5.  หลักเกณฑเพ่ิมเติมสำหรับการลงทุนที่มีวัตถุประสงคเพื่อการลดความเสี่ยง 

  ในกรณีท่ี บลจ. ลงทุนใน derivatives ที่ underlying ไมใชสิ่งเดียวกับทรัพยสินที่จะลดความเสี่ยง 

การลงทุนใน derivatives ดังกลาวตองเปนไปตามท่ีสำนักงานกำหนดโดยอาศัยอำนาจตามขอ 10 วรรคหนึ่ง 

(5) (ค) ของประกาศ 

 6.  หลักเกณฑเพ่ิมเติมสำหรับการลงทุนใน OTC derivatives 

               6.1  บลจ. ตองจัดใหมีขอตกลงใน OTC derivatives ดังนี้ 

            6.1.1  ใหคูสัญญาอีกฝายหนึ่งคำนวณและแจงมูลคายุติธรรมของ derivatives ให บลจ. ทราบ 

ทุกวันที่ 15 และวันสุดทายของแตละเดือน  ทั้งนี้ ในกรณีท่ีวันดังกลาวเปนวันหยุดทำการของ บลจ. ใหคำนวณ                   

และแจงมูลคายุติธรรมภายในวันทำการถัดไป 

            6.1.2  ในกรณีท่ีเกิดเหตุการณท่ีสงผลกระทบตอราคาของ derivatives อยางมีนัยสำคัญ  

ใหคูสัญญาอีกฝายหนึ่งคำนวณและแจงมูลคายุติธรรมของ derivatives ให บลจ. ทราบทันที 

            6.1.3  คูสัญญาอีกฝายหนึ่งยินยอมใหมีการลางฐานะ derivatives เมื่อ บลจ. รองขอได 

                6.2  กรณี PVD ที่มีนโยบายการลงทุนใน OTC derivatives เกินกวา 20% ของ NAV ให บลจ. 

แจงเปนลายลักษณอักษรใหคณะกรรมการ PVD ทราบถึงนโยบายการลงทุนดังกลาวและอัตราสวนการลงทุน 

ท่ีอาจเกิดข้ึนไดสูงสุดใน OTC derivatives นั้นตามนโยบายการลงทุน ในการขอรับความยินยอมตาม 2.2 ดวย 

 

 7.  หลักเกณฑเพ่ิมเติมสำหรับการเขาเปนคูสัญญาใน credit derivatives 

               บลจ. ตองปฏิบัติตามเง่ือนไขดังนี้ 
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      7.1  เขาเปนคูสัญญาใน credit derivatives ไดเฉพาะเพ่ือการลดความเสี่ยงเทานั้น 

      7.2  เขาเปนคูสัญญาไดเฉพาะ credit derivatives ที่มีลักษณะของธุรกรรมหรือเทียบเคยีงกับ

ธุรกรรมอยางหนึ่งอยางใด ดังนี้ 

                     7.2.1  Credit Default Swap : ซึ่งไดแก การตกลงในฐานะผูซื้อประกันความเสี่ยงดานเครดิต 

ท่ีเก่ียวของกับความสามารถในการชำระหนี้ตาม obligation ของผูผูกพันตาม obligation นั้น โดยคูสัญญา 

ท่ีอยูในฐานะผูขายประกันความเสี่ยงมีภาระผูกพันที่จะตองชำระเงนิตามขอตกลงซื้อประกันความเสี่ยง 

เมื่อเกิด credit event ขึ้นโดยจะมีผลใหขอตกลงซื้อประกันความเสี่ยงครบกำหนดทันที (ในกรณีที่ไมเกิด  

credit event ขอตกลงจะสิ้นสุดในวันครบกำหนดตามปกติ)  ทั้งนี้ ไมวา obligation จะมีเพียงรายการเดียว 

(Single Name Credit Default Swap) หรือ obligation มีหลายรายการซึ่งกำหนดใหผูขายประกันความเสี่ยง 

มีหนาที่ชำระหนี้เมื่อเกิด credit event ขึ้นกับ obligation รายการใดรายการหนึ่งเปนรายแรก (First to Default 

Swap) หรือเมื่อเกิด credit event ขึ้นกับ obligation รายการใดรายการหนึ่งในกลุม obligation ซึ่งจะมีการ 

ชำระราคากันเฉพาะในสวนของสินทรัพยรายนั้น แตขอตกลงจะครบกำหนดเมื่อเกิด credit event ข้ึนกับ 

obligation ทุกรายการในกลุม (Proportionate Credit Default Swap) 

                     7.2.2  Total Rate of Return Swap : ซึ่งไดแก การตกลงในฐานะผูซื้อประกันความเสี่ยง 

ของสินทรัพยอางอิงท่ีเกิดจากการลดลงของผลตอบแทนที่จะไดรบัจากสินทรัพยอางอิง โดยผูขายประกัน 

ความเสี่ยงมีภาระผูกพันที่จะจายผลตอบแทนในอัตราคงที่หรืออัตราลอยตัวที่อางอิงกับอัตราดอกเบ้ีย 

ตามท่ีจะตกลงกัน และสวนท่ีลดลง (ถามี) ของมูลคายุติธรรมของสินทรพัยอางอิง เพ่ือแลกกับการที่ 

ผูซื้อประกันความเสี่ยงจะโอนผลตอบแทนและสวนท่ีเพ่ิมข้ึน (ถามี) ของมลูคายุติธรรมของสินทรัพยอางอิง 

ใหกับผูขายประกันความเสี่ยง จนกวาจะเกิด credit event หรือครบกำหนดสัญญา (กรณีไมเกิด credit event) 

     7.3  ตองใชสัญญามาตรฐานตามที่กำหนดโดย International Swaps and Derivatives 

Association (ISDA) หรือสัญญามาตรฐานอ่ืนตามที่สำนักงานยอมรับ ซึ่งมีขอตกลงที่มีลักษณะดังนี้ 

                     7.3.1  มีผลใชบังคับไดตามกฎหมาย และไมขัดหรือแยงกับกฎหมายวาดวยหลักทรัพย 

และตลาดหลักทรัพยหรือกฎหมายอื่น 

                     7.3.2  ไมมีขอกำหนดที่ทำใหสิทธิท่ีกำหนดไวในตราสารหนี้หรือสัญญาซื้อขายลวงหนา 

ท่ี credit derivatives นั้นอางอิงเสื่อมเสียไป 

                     7.3.3  ไมมีขอกำหนดใหกองทุนตองชดใชความเสียหายใหแกคูสัญญา 

สวนท่ี 7 :  ทรัพยสินประเภททองคำแทง (เฉพาะกรณีที่เปนการลงทุนเพ่ือกองทุนรวมทองคำ)   

     การลงทุนในทองคำแทงตองเปนไปตามหลักเกณฑดังน้ี 

     1.  ทองคำแทงท่ีลงทุนตองมมีาตรฐานและผานการรับรองจากหนวยงานซึ่งเปนที่ยอมรับ 

ในอุตสาหกรรมผูคาทองคำในประเทศไทยหรือในระดับสากล  ทั้งนี้ การรับรองดังกลาวอาจเปนการรับรอง 

ท่ีทองคำแทงหรือที่ผูผลิตทองคำแทงก็ได 

     2.  มีราคาที่เปดเผยไวอยางแพรหลายโดยหนวยงานซึ่งเปนที่ยอมรับในอุตสาหกรรมในประเทศไทย

หรือในระดับสากล 
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สวนท่ี 8 :  ทรัพยสินประเภทหนวย private equity   

     การลงทุนในหนวย private equity ตองเปนไปตามหลักเกณฑดังนี้ 

     1.  กรณีที่เปนการลงทุนเพื่อกองทุนรวมวายุภักษ ให บลจ. กำหนดคุณสมบัติของหนวย private 

equity ใหสอดคลองกับวัตถุประสงคของกองทุนรวมวายุภักษไวอยางชัดเจน โดยระบุในโครงการและเปดเผย

ขอมลูไวในหนังสือชี้ชวนดวย  

     2.  กรณีที่เปนการลงทุนเพื่อกองทุนรวมเพื่อผูลงทุนทั่วไป กองทุนรวมเพื่อผูลงทุนท่ีมิใชรายยอย 

หรือกองทุนสำรองเลี้ยงชีพ ให บลจ. ลงทุนในหนวย private equity ที่มีคุณสมบัติและเปนไปตามหลักเกณฑ 

ในการลงทุนเชนเดียวกับขอกำหนดสำหรับตราสาร TS ในสวนที่ 1 ขอ 1.1 ขอ 1.2 และขอ 1.3 

     ในกรณกีองทนุรวมเขาผูกพันตามขอตกลงกับกิจการเงินรวมลงทนุ (private equity) ให บลจ.  

ลงทุนในหนวย private equity ได โดยตองไมมีขอกำหนดหรือเงื่อนไขที่ทำใหผูลงทุนเขาผูกพันมากกวา 

ขอตกลงจำนวนเงินขั้นต่ำท่ีจะลงทุน  

สวนท่ี 9 :  ทรัพยสินประเภทโทเคนดิจิทัล 

              การลงทุนในโทเคนดิจิทัลตองเปนไปตามหลักเกณฑดังนี้  

              1.  กรณีที่เปนการลงทุนเพ่ือ retail MF หรือกองทุน AI  

                 1.1  ตองเปนโทเคนดิจิทัลเพื่อการลงทุน (investment token) ที่มีการออกและเสนอขาย

โดยชอบตามกฎหมาย หรือไดรับอนุญาตหรือไดรับความเห็นชอบใหซื้อ ขาย หรือแลกเปลี่ยนไดอยาง

ถูกตองตามกฎหมาย 

                 1.2  ในกรณีเปนการลงทุนในโทเคนดิจิทัลในตางประเทศ ตองเปนการลงทุนในประเทศที่มี

หนวยงานกำกับดูแลซึ่งเปนสมาชิกของ IOSCO 

              2.  กรณีที่เปนการลงทุนเพ่ือกองทุนรวมไทยเพื่อความยั่งยืน  

                 2.1  ตองเปนโทเคนดิจิทัลเพื่อการลงทุน (investment token)  หรือโทเคนดิจิทัลเพื่อการ

ใชประโยชน (utility token) ไมพรอมใช ท่ีออกตามกฎหมายวาดวยการประกอบธุรกิจสินทรัพยดิจิทัล  

                  2.2  โทเคนดิจิทัลตาม 2.1 ตองมีลักษณะเปนโทเคนดิจิทัลดังนี้  

                       2.2.1  โทเคนดิจิทัลสำหรับโครงการอนุรักษสิ่งแวดลอม (green-project token)  

                       2.2.2  โทเคนดิจิทัลสำหรับโครงการที่เก่ียวของดานความย่ังยืน (sustainability-

project token)  

                       2.2.3  โทเคนดิจิทัลเพื่อสงเสริมความยั่งยืน (sustainability-linked token)  

                 2.3  ตองมีการเปดเผยขอมูลในแบบแสดงรายการแสดงรายการขอมูลการเสนอขายโทเคน

ดิจิทัลในเรื่องดังน้ี 

                       2.3.1  กรณีเปนโทเคนดิจิทัลสำหรับโครงการอนุรักษสิ่งแวดลอมหรือโทเคนดิจิทัลสำหรับ

โครงการที่เกี่ยวของดานความย่ังยืน ตองมีการเปดเผยวัตถุประสงคการใชเงินที่ไดจากการระดมทุน  

(use of proceeds) วาเปนไปเพื่อโครงการที่เกี่ยวของกับการอนุรักษสิ่งแวดลอมหรือเพ่ือโครงการ 

ท่ีเกี่ยวของกับความย่ังยืนของประเทศไทย แลวแตกรณี  
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                       2.3.2  กรณีเปนโทเคนดิจิทัลเพื่อสงเสริมความย่ังยืนตองมีการเปดเผยขอมูลเก่ียวกับ 

การกำหนดตัวชี้วัดและเปาหมายดานความยั่งยืนเพื่อสงเสริมความย่ังยืนของผูออกโทเคนดิจิทัลดังกลาว 

ในประเทศไทย 

                 2.4  หลักเกณฑเก่ียวกับลักษณะของโทเคนดิจิทัลตาม 2.2 เพ่ิมเตมิ  ท้ังนี้ ตามที่สำนักงาน

ประกาศกำหนดโดยความเห็นชอบของคณะกรรมการกำกับตลาดทุน 

 


