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            โดยประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ที่ ทน.          /2568  (ฉบับที่       )] 

 
ทรัพย์สินที่กองทุนสามารถลงทุนได้ 

 สาระตามภาคผนวกนี้เป็นการกำหนดประเภทและคุณสมบัติ และเงื่อนไขของตราสาร สัญญา  
และโทเคนดิจิทัล ที่กองทุนสามารถลงทุนได้ ไม่ว่าผู้ออกตราสาร คู่สัญญา หรือผู้ออกโทเคนดิจิทัลจะเป็นกิจการ
ที่จัดตัง้ขึ้นตามกฎหมายไทยหรือกฎหมายต่างประเทศ และไม่ว่าการลงทุนของกองทุนจะเกิดข้ึนในประเทศหรือ
ต่างประเทศ  ทั้งนี้ หากเป็นการลงทุนในตราสารหรือสัญญาในต่างประเทศ ตราสาร หรือสัญญาดังกล่าวต้อง
เสนอขายหรือเป็นการทำสัญญาในประเทศที่มีหน่วยงานกำกับดูแลด้านหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ที่เป็น
สมาชิกสามัญของ IOSCO หรือที่มีการซื้อขายในตลาดซื้อขายหลักทรัพย์ต่างประเทศที่เป็นสมาชิกของ WFE 
หรือเป็นตราสารของบริษัทที่จัดตั้งและเสนอขายใน GMS 

ส่วนที่ 1 :  ตราสาร TS (transferable securities)  
 1.  ตราสาร TS  หมายความว่า   ตราสารทางการเงินใด ๆ นอกเหนือจากทรัพย์สินในส่วนอื่นของ
ภาคผนวกนี ้ซึ่งมีคุณสมบัติตามหลักเกณฑ์ท่ีครบถ้วน ดังนี้ 
  1.1  ไม่มีข้อกำหนดหรือเงื่อนไขที่ทำให้ผู้ลงทุนมีภาระผูกพันมากกว่ามูลค่าเงินลงทุนในตราสาร 
  1.2  สามารถเปลี่ยนมือได้  (รวมถึงกรณีที่เป็น B/E P/N หรือ SN ที่มีเง่ือนไขห้ามเปลี่ยนมือแต่ 
กองทุนได้ดำเนินการให้มีการรับโอนสิทธิเรียกร้องในตราสารได้ตามวิธีการที่กฎหมายกำหนด หรือมีเงื่อนไข 
ให้กองทุนสามารถขายคืนผู้ออกตราสารได้)  
      1.3  มีข้อมูลเกี่ยวกับตราสารทีถู่กต้องครบถ้วนและมีการปรับปรุงเป็นประจำอย่างสม่ำเสมอ 
ซ่ึง บลจ. สามารถเข้าถึงได้เพ่ือนำมาประกอบการพิจารณาตัดสินใจลงทุนได้อย่างสม่ำเสมอ และมีข้อมูลราคา 
ที่สะท้อนมูลค่ายุติธรรม โดยข้อมูลดังกล่าวต้องอ้างอิงจากแหล่งข้อมูลที่เชื่อถือได้ซึ่งจัดทำตามหลักวิชาการ 
อันเป็นที่ยอมรับในระดับสากล 
 2.  คุณสมบัติและหลักเกณฑ์ในการลงทุนของตราสารเพ่ิมเติมจากที่กำหนดในข้อ 1. 
  2.1  ในกรณีที่เป็นการลงทุนใน B/E หรือ P/N ทีอ่อกตราสารดังกล่าวเพ่ือชำระหนี้การค้า B/E 
หรือ P/N ดังกล่าวต้องมกีารรับอาวัลหรือรับรองโดยบุคคลดังนี้  
    2.1.1  ธพ. บง. หรือ บค. ตามกฎหมายว่าด้วยธุรกิจสถาบันการเงิน  
    2.1.2  ธนาคารออมสิน  
    2.1.3  ธนาคารอาคารสงเคราะห์  
    2.1.4  ธนาคารเพ่ือการเกษตรและสหกรณ์การเกษตร  
    2.1.5  ธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมแห่งประเทศไทย  
    2.1.6  ธนาคารเพ่ือการส่งออกและนำเข้าแห่งประเทศไทย  
    2.1.7  ธนาคารอิสลามแห่งประเทศไทย  
    2.1.8  สถาบันการเงินต่างประเทศที่มีลักษณะทำนองเดียวกับผู้รับฝากตาม 2.1.1 - 2.1.7 
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  ทั้งนี้ การอาวัลหรือการรับรองดังกล่าวต้องเป็นการอาวัลหรือการรับรองผู้สั่งจ่ายหรือผู้ออกตั๋ว  
ทั้งจำนวนรวมถึงดอกเบี้ย (ถ้ามี) ตามท่ีระบุไว้ใน B/E หรือ P/N ด้วย 
  2.2  การลงทุนใน SN ต้องเป็นไปตามเงื่อนไขเพ่ิมเติมดังนี้ 
                      2.2.1  SN มีการจ่ายผลตอบแทนโดยอ้างอิงกับ underlying ประเภทเดียวกับ underlying  
ของ derivatives ตามท่ีระบุในส่วนที่ 6 ข้อ 1 
                      2.2.2  หากการลงทุนใน SN จะมีผลทำให้กองทุนต้องรับมอบทรัพย์สินใด ๆ ทรัพย์สินนั้น 
ต้องเป็นทรัพย์สินที่กองทุนสามารถลงทุนได้  เว้นแต่เป็นไปตามมาตรฐานสากลซึ่งกำหนดโดย International 
Swaps and Derivatives Association (ISDA) และเป็นทรัพย์สินที่สามารถเปลี่ยนมือได้ โดยก่อนการลงทุน  
บลจ. ต้องจัดให้มีการเปิดเผยข้อมูลเกี่ยวกับการลงทุนที่อาจทำให้กองทุนต้องรับมอบทรัพย์สินดังกล่าวไว้  
ในหนังสือชี้ชวนด้วย 
     2.2.3  ในกรณีที่เป็น SN ซ่ึงมีข้อกำหนดห้ามเปลี่ยนมือ ผู้ออก SN ต้องยินยอมให้กองทุน
สามารถไถ่ถอน SN ดังกล่าวก่อนครบอายุ เมื่อ บลจ. ร้องขอได้ 
     2.2.4  ในกรณีที่เป็น SN ซึ่งเสนอขายในประเทศ  บลจ. ต้องดำเนินการจัดให้มีข้อตกลงกับ 
ผู้ออก SN ดังต่อไปนี้ก่อนการลงทุน 
                                2.2.4.1  ให้ผู้ออก SN คำนวณและแจ้งมูลค่ายุติธรรมของ SN ไปยัง TBMA  
ทุกวันที่ 15 และวันสุดท้ายของแต่ละเดือน  ทั้งนี้ ในกรณีที่วันดังกล่าวเป็นวันหยุดทำการของ บลจ.  
 ให้คำนวณและแจ้งมูลค่ายุติธรรมภายในวันทำการถัดไป   
      2.2.4.2  ในกรณีที่เกิดเหตุการณ์ที่ส่งผลกระทบต่อราคาของ SN อย่างมีนัยสำคัญ  
ให้ผู้ออก SN คำนวณและแจ้งมูลค่ายุติธรรมของ SN ไปยัง TBMA ทันที 
                      ความในวรรคหนึ่งไม่นำมาใช้บังคับกับกรณีท่ีเป็น SN ซ่ึงขึ้นทะเบียนกับ TBMA  
และมีการเสนอขายตามหลักเกณฑ์ที่กำหนดไว้ในประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนว่าด้วยการขออนุญาต 
และการอนุญาตให้เสนอขายตราสารหนี้ที่ออกใหม่ 
     2.2.5  ในกรณีที่เป็น SN ซึ่งเสนอขายในต่างประเทศ  ต้องปรากฎว่า SN นั้นมีราคาปรากฏ 
ในระบบข้อมูลที่น่าเชื่อถือได้ซึ่งเป็นที่ยอมรับโดยทั่วไปของธรรมเนียมปฏิบัติสากล และ บลจ. ต้องดำเนินการ 
จัดให้มีข้อตกลงกับผู้ออก SN ดังต่อไปนี้ก่อนการลงทุน 
                            2.2.5.1 ให้ผู้ออก SN ส่งราคาที่เป็นมูลค่ายุติธรรมของ SN ซึ่งเกิดจากวิธีการคำนวณ 
เดียวกับท่ีใช้ในการคำนวณราคาท่ีแสดงในระบบข้อมูลที่น่าเชื่อถือดังกล่าว ให้ บลจ. ทุกวันที่ 15 และวันสุดท้าย 
ของแต่ละเดือน  ทั้งนี้ ในกรณีที่วันดังกล่าวเป็นวันหยุดทำการของ บลจ. ให้คำนวณและแจ้งมูลค่ายุติธรรมภายใน 
วันทำการถัดไป 
                           2.2.5.2  ในกรณีที่เกิดเหตุการณ์ที่ส่งผลกระทบต่อราคาของ SN อย่างมีนัยสำคัญ  
ให้ผู้ออก SN ส่งราคาที่เป็นมูลค่ายุติธรรมของ SN มายัง บลจ. ทันที 
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  2.3  ในกรณีที่เป็นการลงทุนในตราสารหนี้ที่มีความเสี่ยงสูงของกองทุนรวมที่เน้นลงทุนในตราสารหนี้ 
ที่มีความเสี่ยงสูงเพ่ือแก้ปัญหาสภาพคล่อง เนื่องจากสถานการณ์โรคโควิด 19 ตราสารหนี้ดังกล่าวต้องมีคุณสมบัติ 
ตามหลักเกณฑ์ที่ครบถ้วน ดังนี้ 
    2.3.1  เป็นตราสารหนี้ที่มีความเสี่ยงสูงที่มียอดคงค้าง ณ วันที่ประกาศมีผลใช้บังคับ  
และมีลักษณะอย่างใดอย่างหนึ่ง ดังนี้ 
             2.3.1.1  มี issue rating หรือ issuer rating ต่ำกว่าอันดับที่ลงทุนได้ (non-
investment grade) ณ วันที่ประกาศมีผลใช้บังคับ 
             2.3.1.2  มี issue rating หรือ issuer rating อยู่ในอันดับ investment grade และ
ต่อมาถูกปรับลด credit rating ต่ำกว่าอันดับที่ลงทุนได้ (non-investment grade) ภายในวันที่ 31 ธันวาคม  
พ.ศ. 2564    
             2.3.1.3  ตราสารหนี้และผู้ออกตราสารหนี้ไม่มี credit rating (unrated) ณ วันที่
ประกาศมีผลใช้บังคับ  
    2.3.2  ไม่เป็นตราสารหนี้ ดังนี้ 
             2.3.2.1  ตราสารหนี้ที่เสนอขายต่อผู้ลงทุนโดยเฉพาะเจาะจงซึ่งมีจำนวนไม่เกิน  
10 ราย ในรอบระยะเวลา 4 เดือนใด ๆ 
             2.3.2.2  ตราสารหนี้ที่ออก ณ ขณะใดขณะหนึ่ง เมื่อนับรวมตราสารหนี้ ที่ออกก่อน
หน้านี้และยังไม่ครบกำหนดชำระเงินมีจำนวนไม่เกิน 10 ฉบับ    
    2.3.3  มีอายุของตราสารต้องไม่เกินอายุของกองทุนรวม 
    2.3.4  เสนอขายในประเทศไทย  
    2.3.5  ไม่ใช่ตราสารหนี้ด้อยคุณภาพ ณ วันที่มีการลงทุน 
    2.3.6  ผู้ออกตราสารหนี้ต้องมีลักษณะครบถ้วนดังนี้ 
           2.3.6.1  ไม่เป็นบริษัทที่ ธพ. หรือ บล. ถือหุ้นเกินกว่า 50% 
           2.3.6.2  ไม่อยู่ระหว่างการดำเนินการในเรื่องใดเรื่องหนึ่งดังนี้ เว้นแต่ได้รับ 
การผ่อนผันจากสำนักงาน 
                        2.3.6.2.1  ค้างการนำส่งงบการเงินหรือรายงานที่มีหน้าที่ต้องจัดทำตาม 
มาตรา 56  
                        2.3.6.2.2  ค้างส่งรายงานที่มีหน้าที่ต้องจัดทำและจัดส่งต่อสำนักงานหรือ
ตลาดหลักทรัพย์ตามมาตรา 57  
                        2.3.6.2.3  ปรับปรุงแก้ไขงบการเงิน หรือรายงานที่มีหน้าที่ต้องจัดทำตาม
มาตรา 56 หรือมาตรา 57 ตามที่สำนักงานหรือ SET แล้วแต่กรณี แจ้งให้ดำเนินการปรับปรุงแก้ไข 
                        2.3.6.2.4  ปฏิบัติตามคำสั่งของสำนักงานหรือ SET ตามมาตรา 58 หรือ
มาตรา 199 ประกอบมาตรา 58 แล้วแต่กรณี 
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           2.3.6.3  มีกรรมการและผู้บริหารที่มีรายชื่ออยู่ในระบบข้อมูลรายชื่อกรรมการและ
ผู้บริหารของบริษัทที่ออกหลักทรัพย์ตามประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนว่าด้วยหลักเกณฑ์การแสดงชื่อ
บุคคลในระบบข้อมูลรายชื่อกรรมการและผู้บริหารของบริษัทที่ออกหลักทรัพย์ 
           2.3.6.4  ไม่มีลักษณะดังต่อไปนี้ 
                        2.3.6.4.1  ภายในระยะเวลา 10 ปีก่อนวันเสนอขายตราสารหนี้ ผู้ออก 
ตราสารหนี้เคยต้องคำพิพากษาถึงที่สุดให้ลงโทษในความผิดเกี่ยวกับทรัพย์เฉพาะในมูลเหตุเนื่องจาก 
การดำเนินการที่มีลักษณะหลอกลวง ฉ้อโกง หรือทุจริต อันเป็นเหตุที่ทำให้เกิดความเสียหายในวงกว้าง   
ทั้งนี้ ไม่ว่าตามกฎหมายไทยหรือกฎหมายต่างประเทศ 
                        2.3.6.4.2  อยู่ระหว่างถูกกล่าวโทษหรือถูกดำเนินคดีในความผิดเกี่ยวกับ
ทรัพย์โดยหน่วยงานที่เกี่ยวข้อง เฉพาะในมูลเหตุเนื่องจากการดำเนินการที่มีลักษณะหลอกลวง ฉ้อโกง หรือ
ทุจริตอันเป็นเหตุที่ทำให้เกิดความเสียหายในวงกว้าง  ทั้งนี้ ไม่ว่าตามกฎหมายไทยหรือกฎหมายต่างประเทศ  
    2.3.7   มีวัตถุประสงค์ในการนำเงินที่ได้จากการขายตราสารหนี้ที่มีความเสี่ยงสูงไปไถ่ถอน 
ตราสารหนี้เดิมที่จะครบกำหนดไถ่ถอนภายใน 6 เดือนนับแต่วันที่ออกตราสารหนี้ ก่อนนำไปใช้เพ่ือ  
วัตถุประสงค์อ่ืน  ทั้งนี้ ในกรณีท่ีเป็นการลงทุนในตราสารหนี้ที่มีความเสี่ยงสูงที่ออกใหม่ 

ส่วนที่ 2 :  ทรัพย์สินประเภทหน่วย CIS หน่วย infra และหน่วย property 
 ต้องมีคุณสมบัติและหลักเกณฑ์ในการลงทุนดังนี้ 

 1.  กรณีเป็นหน่วยที่การออกอยู่ภายใต้บังคับกฎหมายไทย 
               1.1  กรณีเป็นหน่วย CIS หน่วย infra และหน่วย property 
                       1.1.1  มีคุณสมบัติและเป็นไปตามหลักเกณฑ์ในการลงทุนเช่นเดียวกับข้อกำหนดสำหรับตราสาร TS 
ในส่วนที่ 1 ข้อ 1.1 ข้อ 1.2 และข้อ 1.3 
                      1.1.2  ในกรณีที่กองทุนไปลงทุนในหน่วย CIS ของ MF  MF ดังกล่าวต้องมีนโยบายการลงทุน
ดังนี้ (ไม่ใช้กับการลงทุนในหน่วย CIS ของกองทุนรวมทองคำที่ลงทุนในทองคำแท่ง)  
                               1.1.2.1  มีการลงทุนในทรัพย์สินซึ่งเป็นประเภทและชนิดเดียวกับท่ีกองทุนสามารถ
ลงทุนได้ 
                               1.1.2.2  มีการลงทุนในทรัพย์สินเมื่อใช้วิธีคำนวณตามสัดส่วน (pro rata) แล้วได้ผลเป็นไป
ตามหลักเกณฑ์ single entity limit ของกองทุนนั้น 
                               1.1.2.3  มีการลงทุนในทรัพย์สินเมื่อใช้วิธีคำนวณตามสัดส่วน (pro rata) แล้วได้ผลเป็นไป
ตามหลักเกณฑ์ product limit สำหรับทรัพย์สินที่เป็น SIP ของกองทุนนั้น 
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                               1.1.2.4  มีการลงทุนใน derivatives ที่เป็นไปตามหลักเกณฑ์ global exposure limit1                          
ของกองทุนนั้น 
                      1.1.3  ในกรณีที่กองทุนรวมฟีดเดอร์ไปลงทุนในหน่วย CIS ของ MF  MF ดังกล่าวต้องไม่ใช่
กองทุนรวมฟีดเดอร์  
               1.2  กรณีเป็นหน่วย CIS นอกเหนือจากที่กำหนดในส่วนที่ 2 ข้อ 1.1 
                      1.2.1  มีคุณสมบัติและเป็นไปตามหลักเกณฑ์ในการลงทุนเช่นเดียวกับข้อกำหนดสำหรับ 
ตราสาร TS ในส่วนที่ 1 ข้อ 1.1 ข้อ 1.2 และข้อ 1.3 
                      1.2.2  จดทะเบียนซื้อขายใน SET  

 2.  กรณีเป็นหน่วยที่การออกอยู่ภายใต้บังคับกฎหมายต่างประเทศ 
               2.1  กรณีเป็นหน่วย CIS หน่วย infra และหน่วย property 
                      2.1.1  มีคุณสมบัติและเป็นไปตามหลักเกณฑ์ในการลงทุนเช่นเดียวกับข้อกำหนดสำหรับ 
ตราสาร TS ในส่วนที่ 1 ข้อ 1.1 ข้อ 1.2 และข้อ 1.3  
                      2.1.2  เป็นหน่วยของกองทุน CIS ต่างประเทศที่มีลักษณะดังนี้ 
                                2.1.2.1  เป็นหน่วยรูปแบบหนึ่งรูปแบบใดดังนี้  

รูปแบบ
หน่วย CIS 

ต่างประเทศ 

CIS operator ของกองทุน 
CIS ต่างประเทศอยู่ภายใต้

การกำกับดูแลของหน่วยงาน
กำกับดูแลที่เป็นสมาชิก

สามัญของ IOSCO 

การออกและการเสนอขายหน่วยอยู่
ภายใต้การกำกับดูแลของหน่วยงาน

ต่างประเทศที่กำกับดูแลด้าน
หลักทรัพย์และตลาดซื้อขายหลักทรัพย์

ซึ่งเป็นสมาชิกสามัญของ IOSCO 

เป็นหน่วยที่มี 
การซื้อขายในตลาด 
ซื้อขายหลักทรัพย์
ต่างประเทศที่เป็น
สมาชิกของ WFE 

แบบที่ 1  ✓ ✓ ✓ 

แบบที่ 2 ✓ ✓ - 

แบบที่ 3 ✓ - ✓ 
แบบที่ 4 - ✓ ✓ 

 
               2.1.2.2  ในกรณีที่ MF หรือ PVD ไปลงทุนในหน่วยของกองทุน CIS ต่างประเทศ 
กองทุน CIS ต่างประเทศดังกล่าวต้องอยู่ภายใต้หลักเกณฑ์การกำกับดูแล การออก การเสนอขาย และการจัดการ
สำหรับกองทุนเพ่ือผู้ลงทุนรายย่อยของประเทศนั้น  
                      2.1.3  ประเทศที่กำกับดูแลการเสนอขายหน่วยดังกล่าวมีมาตรการให้ความคุ้มครองผู้ลงทุนอย่าง
เพียงพอ  ทั้งนี้ ตามรายชื่อประเทศที่สำนักงานกำหนด  เว้นแต่เป็นหน่วยของกองทุน ETF ต่างประเทศท่ีมีการบริหาร

 
1 อัตราส่วนการลงทุนใน derivatives ที่คำนวณตามประเภททรัพย์สิน (product limit) ซึ่งเป็นการเข้าทำธุรกรรม derivatives  
ที่มิใช่เพื่อการลดความเสีย่ง (non-hedging) ที่กำหนดในภาคผนวก 4-retail MF ภาคผนวก 4-AI ภาคผนวก 4-PVD และ
ภาคผนวก 4-VAYU แล้วแต่กรณ ี

กรณีที่ 

หน่วย CIS 

ต่างประเทศ

มีโครงสร้าง

การกำกับดูแล

แตกต่างจาก

แบบที่ 1-3  

ให้พิจารณา

คุณสมบัติ

ตามแบบที่ 4  
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จัดการกองทุนในลักษณะ passive management ซึ่งสร้างผลตอบแทนให้แก่ผู้ลงทุนตามการเคลื่อนไหวของดัชนี
ราคาหรือดัชนีกลุ่มใด ๆ ดัชนีดังกล่าวต้องมีลักษณะเช่นเดียวกับข้อ 2.9.1.1.1 ในส่วนที่ 2 ของภาคผนวก 2 
                      2.1.4  ในกรณีเป็นการลงทุนของ MF หรือ PVD ในหน่วยของกองทุน CIS ต่างประเทศ กองทุน CIS 
ต่างประเทศดังกล่าวต้องมีการจำกัดการกู้ยืมไว้เฉพาะกรณีมีเหตุจำเป็นในการบริหารสภาพคล่องเป็นการชั่วคราวเท่านั้น 
และมีนโยบายการลงทุนดังนี้ (ไม่ใช้กับการลงทุนในหน่วยของกองทุน CIS ต่างประเทศซึ่งเป็นกองทุนรวมทองคำที่
ลงทุนในทองคำแท่ง) 
                               2.1.4.1  มีการลงทุนในทรัพย์สินเมื่อใช้วิธีคำนวณตามสัดส่วน (pro rata) แล้วได้ผล
เป็นไปตามหลักเกณฑ์ single entity limit ของ MF หรือ PVD นั้น  ทั้งนี้ หลักเกณฑ์ดังกล่าวไม่ใช้กับกรณี
ทรัพย์สินที่เป็น SIP 
                               2.1.4.2  มีการลงทุนในทรัพย์สินเมื่อใช้วิธีคำนวณตามสัดส่วน (pro rata) แล้วได้ผล
เป็นไปตามหลักเกณฑ์ product limit สำหรับทรัพย์สินที่เป็น SIP ของ MF หรือ PVD นั้น 
                               2.1.4.3  มีการลงทุนใน derivatives ที่เป็นไปตามหลักเกณฑ์ global exposure 
limit2 ของ MF หรือ PVD นั้น 
                                   2.1.4.4  มีนโยบายมุ่งเน้นลงทุนในทรัพย์สินซึ่งเป็นประเภทและชนิดเดียวกับที่ MF หรือ 
PVD สามารถลงทุนได้  
                                   2.1.4.5  มีการลงทุนในทรัพย์สินอ่ืนที่ไม่สามารถลงทุนไดต้าม 2.1.4.4 เมื่อคำนวณตาม

สัดส่วน (pro rata) แล้ว ต้องไม่เกินร้อยละ 20 ของ NAV ของ MF หรือ PVD ดังกล่าว  

                                   2.1.4.6  ในกรณีทีเ่ป็นการลงทุนของ MF ในหน่วยของกองทุน CIS ต่างประเทศทีมี่ 
การลงทุนในคริปโทแอสเซ็ท  MF สามารถลงทุนในกองทุน CIS ต่างประเทศดังกล่าวได้ต่อเมื่อ 
     2.1.4.6.1  เป็น MF ประเภทหนึ่งประเภทใดดังนี้ และไม่เป็น MF ที่ผู้ถือ 
หน่วยลงทุนได้รับสิทธิประโยชน์ทางภาษี 
        2.1.4.6.1.1  กองทุนรวมตราสารทุน 
        2.1.4.6.1.2  กองทุนรวมทรัพย์สินทางเลือก 
        2.1.4.6.1.3  กองทุนรวมผสม ซึ่งมีนโยบายการลงทุนมุ่งเน้นเพ่ือจัดสรร
การลงทุน (asset allocation) 
     2.1.4.6.2  MF มีการบริหารจัดการกองทุนในลักษณะ active management  
เว้นแต่ในกรณีท่ี MF เป็นกองทุนรวมฟีดเดอร์ กองทุน CIS ต่างประเทศดังกล่าวต้องมีการบริหารจัดการกองทุนใน
ลักษณะ active management  
     2.1.4.6.3  คริปโทแอสเซ็ทดังกล่าวต้องได้รับอนุญาตหรือความเห็นชอบให้ 
ซื้อ ขาย หรือแลกเปลี่ยนได้อย่างถูกต้องตามกฎหมายของประเทศที่มีการลงทุนดังกล่าว 

 
2 เหมือนเชิงอรรถ 1 
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     2.1.4.6.4  คริปโทแอสเซ็ทดังกล่าว เมื่อคำนวณตามสัดส่วน (pro rata) แล้ว  
ต้องไม่เกินร้อยละ 5 ของ NAV ของ MF ดังกล่าว   
                                   2.1.4.7  ในกรณีที่เป็นการลงทุนของ MF ในหน่วยของกองทุน ETF ต่างประเทศ และกองทุน
ต่างประเทศดังกล่าวมีการบริหารจัดการกองทุนในลักษณะ leveraged management หรือ inverse management  
กองทุนต่างประเทศดังกล่าวต้องมีการบริหารจัดการกองทุนในลักษณะใดลักษณะหนึ่งดังนี้ 
    2.1.4.7.1  leveraged management ที่มุ่งหวังผลตอบแทนรายวันเป็น 2 เท่าของ
ผลตอบแทนของดัชนีที่ใช้อ้างอิง  
    2.1.4.7.2  inverse management ที่มุ่งหวังผลตอบแทนรายวันในทางตรงกันข้าม
กับผลตอบแทนของดัชนีที่ใช้อ้างอิงเป็น 1 เท่าหรือ 2 เท่าของผลตอบแทนของดัชนีดังกล่าว 
                      2.1.5  ในกรณีที่กองทุนรวมฟีดเดอร์ไปลงทุนในหน่วยของกองทุน CIS ต่างประเทศ กองทุน 
CIS ต่างประเทศดังกล่าวต้องไม่ใช่กองทุนที่มีลักษณะทำนองเดียวกับกองทุนรวมฟีดเดอร์  เว้นแต่เป็นกรณี 
ที่มีความจำเป็นและเป็นประโยชน์ต่อผู้ถือหน่วยลงทุน  ทั้งนี้ โดยได้รับความเห็นชอบจากสำนักงาน โดยก่อน 
การลงทุน บลจ. ต้องจัดให้มีการเปิดเผยข้อมูล เหตุผลความจำเป็นและค่าธรรมเนียมที่เกี่ยวข้องกับการลงทุน
ในลักษณะดังกล่าวไว้ในหนังสือชี้ชวนด้วย 
                      2.1.6  ในกรณีเป็นการลงทุนของ MF หรือ PVD ในหน่วยของกองทุน CIS ต่างประเทศ และ
กองทุน CIS ดังกล่าวมีนโยบายการลงทุนซึ่งสร้างผลตอบแทนให้แก่ผู้ลงทุนตามการเคลื่อนไหวของดัชนีราคาหรือ
ดัชนีกลุ่มใด ๆ ดัชนีดังกล่าวต้องมีลักษณะเช่นเดียวกับดัชนีที่กำหนดไว้ในข้อ 2.9.1.1 ของส่วนที่ 2 ในภาคผนวก 2   
               2.2  กรณีเป็นหน่วย CIS นอกเหนือจากที่กำหนดในส่วนที่ 2 ข้อ 2.1 
                      2.2.1  มีคุณสมบัติและเป็นไปตามหลักเกณฑ์ในการลงทุนดังนี้  
   2.2.1.1  มีคุณสมบัติเช่นเดียวกับข้อกำหนดสำหรับตราสาร TS ในส่วนที่ 1 ข้อ 1.1 
ข้อ 1.2 และข้อ 1.3 
   2.2.1.2  ในกรณีท่ีเป็นหน่วยของกองทุน CIS ต่างประเทศที่มีการลงทุนในคริปโทแอสเซ็ท 
ต้องเป็นไปตามหลักเกณฑ์ใน 2.1.4.6 
   2.2.1.3  ในกรณีท่ีเป็นหน่วยของกองทุน ETF ต่างประเทศที่มีการบริหารจัดการกองทุนใน
ลักษณะ leveraged management หรือ inverse management ต้องเป็นไปตามหลักเกณฑ์ใน 2.1.4.7 
                      2.2.2  เป็นหน่วย CIS ทีจ่ดทะเบียนในตลาดซื้อขายหลักทรัพย์ต่างประเทศที่เป็นสมาชิกของ 
WFE 

ส่วนที่ 3 :  ทรัพย์สินประเภทเงินฝากหรือตราสารเทียบเท่าเงินฝาก  
 ต้องเป็นเงินฝากหรือตราสารเทียบเท่าเงินฝากของผู้รับฝากดังนี้ 
 1.  ธพ. บง. หรือ บค. ตามกฎหมายว่าด้วยธุรกิจสถาบันการเงิน  
 2.  ธนาคารออมสิน  
 3.  ธนาคารอาคารสงเคราะห์  
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 4.  ธนาคารเพ่ือการเกษตรและสหกรณ์การเกษตร  
 5.  บรรษัทตลาดรองสินเชื่อที่อยู่อาศัย  
 6.  ธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมแห่งประเทศไทย  
 7.  ธนาคารเพ่ือการส่งออกและนำเข้าแห่งประเทศไทย  
 8.  ธนาคารอิสลามแห่งประเทศไทย  
 9.  สถาบันการเงินระหว่างประเทศที่ประเทศไทยเป็นสมาชิก 
 10.  สถาบันการเงินต่างประเทศที่มีลักษณะทำนองเดียวกับผู้รับฝากตาม 1. - 9.  

ส่วนที่ 4 :  ธุรกรรมประเภทการซื้อโดยมีสัญญาขายคืน (reverse repo) 
          การลงทุนใน reverse repo ต้องเป็นไปตามหลักเกณฑ์ดังนี้ 

 1.  คู่สัญญา  ต้องเป็นนิติบุคคลดังนี้ที่สามารถเข้าเป็นคู่สัญญาใน reverse repo ได้ตามกฎหมายไทย 
      1.1  ธพ. 
      1.2  บง. 
      1.3  บค. 
      1.4  บล. 
      1.5  บริษัทประกันภัย 
      1.6  ธปท. 
      1.7  กองทุนฟ้ืนฟู 
      1.8  นิติบุคคลที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งขึ้น 
      1.9  สว่นราชการและรัฐวิสาหกิจตามกฎหมายว่าด้วยวิธีการงบประมาณ 

 2.  ตราสารที่ใช้ในการทำ reverse repo  ต้องเป็นตราสารดังนี้ 
               2.1  ตราสารภาครัฐไทยและตราสารภาครัฐต่างประเทศ  โดยกรณีเป็นตราสารภาครัฐต่างประเทศ 
ต้องม ีcredit rating อยู่ในอันดับ investment grade  
               2.2  B/E P/N บตัรเงินฝาก ศุกูก หรือหุ้นกู้ระยะสั้น ที่ ธพ. บง. หรือธนาคารที่มีกฎหมายเฉพาะ
จัดตั้งขึ้น เป็นผู้มีภาระผูกพัน ซึ่งมีอายุคงเหลือไม่เกิน 1 ปี 
               2.3  B/E หรือ P/N ที ่TSFC เป็นผู้ออก ที่มีกำหนดวันใช้เงินตามตั๋วไม่เกิน 270 วันนับแต่วันออกตั๋ว 
และเป็นตั๋วที่ถึงกำหนดใช้เงินเมื่อทวงถามหรือเมื่อได้เห็น 
               2.4  B/E P/N หรือศุกูก ที่มีอายุไม่เกิน 90 วันนับแต่วันที่ออก ซึ่งมี credit rating อย่างใดอย่างหนึ่งดังนี้ 
   2.4.1  มี issue rating หรือ issuer rating อยู่ในอันดับแรก โดยกรณีท่ีเป็น issuer rating 
ต้องเป็น credit rating ที่ได้มาจากการจัด credit rating ระยะสั้นด้วย 
   2.4.2  มี guarantor rating อยู่ในอันดับ investment grade  
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               2.5  ตราสารหนีซ้ึ่งมีอายุคงเหลือไม่เกิน 1 ปี ที่ข้ึนทะเบียนในตลาดซื้อขายตราสารหนี้ หรือท่ีมี 
ข้อมูลราคาท่ีน่าเชื่อถือและอ้างอิงได้ซึ่งมีการเปิดเผยต่อสาธารณชน โดยตราสารหนี้ดังกล่าวต้องมี credit rating  
อย่างใดอย่างหนึ่งดังนี้ 
   2.5.1  มี credit rating ระยะสั้นอยู่ใน 2 อันดับแรก หรือ credit rating ระยะยาวที่
เทียบเคียงได้กับ credit rating ระยะสั้นดังกล่าวตามที่ CRA ได้เปรียบเทียบไว้  
   2.5.2  มี credit rating ระยะยาวอยู่ใน 3 อันดับแรก 
               2.6  ตราสารหนีซ้ึ่งมีอายุคงเหลือไม่เกิน 1 เดือนที่ขึ้นทะเบียนในตลาดซื้อขายตราสารหนี้ หรือ 
ที่มีข้อมูลราคาที่น่าเชื่อถือและอ้างอิงได้ซึ่งมีการเปิดเผยต่อสาธารณชน โดยตราสารหนี้ดงักล่าวต้องมี  
credit rating อย่างใดอย่างหนึ่งดังนี้ 
                     2.6.1  มี credit rating ระยะสั้นอยู่ใน 3 อันดับแรก หรือ credit rating ระยะยาวที่
เทียบเคียงได้กับ credit rating ระยะสั้นดังกล่าวตามที่ CRA ได้เปรียบเทียบไว้  

2.6.2  มี credit rating ระยะยาวอยู่ใน 4 อันดับแรก 
               2.7  ทรัพย์สินอื่นตามที่สำนักงานกำหนดเพ่ิมเติมโดยอาศัยอำนาจตามข้อ 10 วรรคหนึ่ง (3)  
ของประกาศ 

 3.  ระยะเวลาการรับชำระหนี้ของ reverse repo  ต้องไม่เกิน 90 วัน 

 4.  ข้อกำหนดเพ่ิมเติมที่ บลจ. ต้องปฏิบัติสำหรับการลงทุนใน reverse repo  
               4.1  ต้องใช้สัญญามาตรฐานตามที่กำหนดโดย TBMA หรือ TSFC 
               4.2  ห้ามนำหลักทรัพย์หรือตราสารที่ซื้อไปขายหรือโอนต่อ เว้นแต่เข้าลักษณะดังนี้ 
                      4.2.1  เป็นการขายหรือโอนตามข้อกำหนดใน reverse repo ดังกล่าว 
                      4.2.2  เป็นการขายตาม repo ที่เป็นไปตามประกาศคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์ 
และตลาดหลักทรัพย์ว่าด้วยหลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการในการกู้ยืมเงินในนามของกองทุนรวม 
และการก่อภาระผูกพันแก่ทรัพย์สินของกองทุนรวม 
               4.3  มูลค่าของหลักทรัพย์หรือตราสารที่ซื้อ ณ วันเริ่มต้นสัญญา ต้องมีมูลค่าเป็นไปตามสมการ 
การคำนวณตามวิธีการดังนี้  
                    มูลค่าของหลักทรัพย์หรือตราสารที่ซื้อ > (ราคาซื้อ x (1 + discount rate)) 
   ทั้งนี้ ราคาซื้อ = ราคาท่ีกองทุนชำระให้แก่คู่สัญญาอีกฝ่ายหนึ่งเป็นค่าซื้อหลักทรัพย์ 
หรือตราสารตาม reverse repo         
               4.4  การดำรงมูลค่าของหลักทรัพย์หรือตราสารที่ซื้อ ณ สิ้นวัน ให้เป็นไปตามหลักเกณฑ์ดังนี้  
                     4.4.1  มูลค่าของหลักทรัพย์หรือตราสารที่ซื้อ > (มูลค่า reverse repo x (1 + discount rate)) 
                     4.4.2  ในกรณีที่มูลค่าหลักทรัพย์หรือตราสารที่ซื้อ ณ สิ้นวัน ไม่เป็นไปตามสมการใน 4.4.1 
บลจ. ต้องเรียกให้คู่สัญญาโอนกรรมสิทธิ์ในเงิน หรือหลักทรัพย์หรือตราสารที่สามารถใช้ในการทำ reverse 
repo ให้แก่กองทุน เพื่อให้มูลค่ารวมของหลักทรัพย์หรือตราสารที่ซื้อและทรัพย์สินที่โอนมาดังกล่าวเป็นไปตาม
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วิธีการดังกล่าว ภายในวันทำการถัดจากวันที่มูลค่าหลักทรัพย์หรือตราสารที่ซื้อลดลงกว่าสมการใน 4.4.1   
เว้นแต่เป็นกรณีตาม 4.4.3 
                     4.4.3  ในกรณีที่ผลลัพธ์ตามสมการใน 4.4.1 แสดงผลว่ามูลค่าของหลักทรัพย์หรือตราสาร 
ที่ซื้อ ณ สิ้นวัน มีมูลค่าน้อยกว่ามูลค่า reverse repo x (1 + discount rate) เป็นจำนวนไม่เกิน 5 ล้านบาท 
หรือไม่เกิน 5% ของราคาซื้อ แล้วแต่จำนวนใดจะต่ำกว่า และมีการกำหนดเรื่องดังกล่าวไว้ในสัญญาซึ่งได้
กำหนดโดยพิจารณาถึงปัจจัยความเสี่ยงของคู่สัญญา (counterparty risk) แล้ว บลจ. จะไม่ดำเนินการตาม 
4.4.2 ก็ได้ 
               4.5  การคำนวณมูลค่า reverse repo ตาม 4.4 ให้คำนวณดังนี้ 
                     4.5.1  คำนวณจากราคาซื้อรวมกับผลประโยชน์ที่กองทุนพึงได้รับจาก reverse repo จนถึง
วันที่มีการคำนวณ 
                     4.5.2  คำนวณเป็นรายธุรกรรม หรือคำนวณรวมเป็นยอดสุทธิของ reverse repo  
ทุกธุรกรรมที่กองทุนมีอยู่กับคู่สัญญารายเดียวกันและมีข้อตกลงกำหนดให้สามารถบังคับชำระหนี้ตามธุรกรรมใด 
ธุรกรรมหนึ่งจากหลักทรัพย์หรือตราสารที่ซื้อหรือทรัพย์สินที่โอนตาม 4.4.2 (ถ้ามี) ของธุรกรรมที่เกิดจาก  
reverse repo รายการอื่นได้ 
               4.6  discount rate ที่นำมาใช้ในการคำนวณ ต้องเป็นการกำหนดขึ้นโดยคำนึงถึงปัจจัย 
ความเสี่ยงของคู่สัญญา หลักทรัพย์ หรือตราสารที่ซื้อแล้ว 

ส่วนที่ 5 :  ธุรกรรมประเภทการให้ยืมหลักทรัพย์ (securities lending)  
 ต้องเป็นไปตามหลักเกณฑ์ในการลงทุนดังนี้ 

 1.  คู่สัญญา  ต้องมีคู่สัญญาอีกฝ่ายหนึ่งเป็นผู้ได้รับใบอนุญาตให้ประกอบธุรกิจ SBLโดยในกรณีท่ี
คู่สัญญาดังกล่าวกระทำการในฐานะตัวแทนของผู้ยืม ผู้ยืมต้องเป็นบุคคลดังนี้ที่สามารถประกอบธุรกิจ 
หรือดำเนินกิจการได้ตามกฎหมายไทย 

1.1  ผู้ได้รับใบอนุญาตประกอบธุรกิจ SBL 
1.2  ธปท. 
1.3  กองทุนฟ้ืนฟู 
1.4  ธนาคารเพ่ือการนำเข้าและการส่งออกแห่งประเทศไทย 
1.5  ธพ. 
1.6  บง. 
1.7  บล. 
1.8  บริษัทประกันชีวิต 
1.9  กองทุนส่วนบุคคลที่มีมูลค่าทรัพย์สินของผู้ลงทุนแต่ละรายตั้งแต่ 1 ล้านบาทขึ้นไป 
1.10  กองทุนบำเหน็จบำนาญข้าราชการ 

   1.11  นิติบุคคลอ่ืนตามที่สำนักงานกำหนดเพ่ิมเติมโดยอาศัยอำนาจตามข้อ 10 วรรคหนึ่ง (4) ของประกาศ 



11 
 

 2.  หลักทรัพย์ที่ให้ยืม  ต้องเป็นหลักทรัพย์ที่อยู่ในระบบรับฝากหลักทรัพย์ของศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ หรือ
หลักทรัพย์ที่ ธปท. ทำหน้าที่เป็นนายทะเบียนหลักทรัพย์  

 3.  การวางหรือเรียกหลักประกัน  บลจ. ต้องดำเนินการดังนี้ 
               3.1  ดำเนินการให้มีการวางหรือเรียกหลักประกันจากผู้ยืมเพ่ือเป็นประกันการให้ยืมหลักทรัพย์ 
โดยต้องเป็นหลักประกันดังนี้  
                     3.1.1  เงินสด 
                     3.1.2  ตราสารภาครัฐไทย 
                     3.1.3  B/E P/N บัตรเงินฝาก ศุกูก หรือหุ้นกู้ระยะสั้น ที่ ธพ. บง. หรือธนาคารที่มีกฎหมาย
เฉพาะจัดตั้งขึ้น เป็นผู้มีภาระผูกพัน  
                     3.1.4  B/E หรือ P/N ที่ TSFC เป็นผู้ออก ที่มีกำหนดวันใช้เงินตามตั๋วไม่เกิน 270 วันนับแต่ 
วันออกตั๋วและเป็นตั๋วที่ถึงกำหนดใช้เงินเมื่อทวงถามหรือเมื่อได้เห็น 
                     3.1.5  B/E P/N หรือศุกูก ที่มีอายุไม่เกิน 90 วันนับแต่วันที่ออก ซึ่งมี credit rating อย่างใด
อย่างหนึ่งดังนี้ 
                             3.1.5.1  มี issue rating หรือ issuer rating อยู่ในอันดับแรก โดยกรณีท่ีเป็น issuer 
rating ต้องเป็น credit rating ที่ได้มาจากการจัด credit rating ระยะสั้นด้วย 
           3.1.5.2  มี guarantor rating อยู่ในอันดับ investment grade  
                     3.1.6  ตราสารหนี้ที่มี credit rating อยู่ในอันดับ investment grade 
                     3.1.7  หนังสือค้ำประกันที่ ธพ. เป็นผู้ออกให้แก่กองทุนเพ่ือเป็นประกันการคืนหลักทรัพย์
ให้แก่กองทุน  
                     3.1.8  หุ้นจดทะเบียนใน SET ที่มีรายชื่ออยู่ในดัชนี SET50  ทั้งนี้ ในกรณีที่กองทุนไม่มี
นโยบายการลงทุนในตราสารทุน กองทุนจะรับหลักประกันดังกล่าวไม่ได้ 
                     3.1.9  หน่วยลงทุนของ MMF 
               3.2  ดำเนินการให้กองทุนมีกรรมสิทธิ์หรือครอบครองหลักประกันตาม 3.1 หรือดำเนินการ 
โดยวิธีอ่ืนซึ่งจะมีผลให้ บลจ. สามารถบังคับชำระหนี้เอาจากหลักประกันดังกล่าวได้โดยพลัน 
               3.3  ห้ามนำหลักประกันตาม 3.1 ทีก่องทุนมีกรรมสิทธิ์ไปโอนหรือขายต่อหรือทำให้ไม่สามารถ
บังคับตามหลักประกันนั้นได ้เว้นแต่เป็นการบังคับชำระหนี้ตามข้อตกลงในธุรกรรมการให้ยืมหลักทรัพย์นั้นเอง 
               3.4  ดำรงมูลค่าหลักประกัน ณ สิ้นวัน > 100% ของมูลค่าหลักทรัพย์ที่ให้ยืม 
               3.5  ในกรณีที่หลักประกันเป็นเงินสด ให้นำเงินสดดังกล่าวไปลงทุนโดยทันทีในทรัพย์สินดังนี้ 
                     3.5.1  เงินฝากใน ธพ.  หรือธนาคารที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งขึ้น 
                     3.5.2  บัตรเงินฝากหรือ P/N ดังนี้ 
                              3.5.2.1  บัตรเงินฝาก หรือ P/N ที ่ธพ. บง. หรือธนาคารที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งขึ้น  
เป็นผู้มีภาระผูกพัน 
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                              3.5.2.2  P/N ที ่TSFC เป็นผู้ออก ที่มีกำหนดวันใช้เงินตามตั๋วไม่เกิน 270 วันนับแต่ 
วันออกตั๋ว และเป็นตั๋วที่ถึงกำหนดใช้เงินเมื่อทวงถามหรือเมื่อได้เห็น 
                              3.5.2.3  P/N ที่มีอายุไม่เกิน 90 วันนับแต่วันที่ออก ซึ่งมี credit rating อย่างหนึ่งอย่างใดดังนี้ 
                                         3.5.2.3.1  มี issue rating หรือ issuer rating อยู่ในอันดับแรก โดยกรณีท่ี
เป็น issuer rating ต้องเป็น credit rating ที่ได้มาจากการจัด credit rating ระยะสั้นด้วย 
                                         3.5.2.3.2  มี guarantor rating อยู่ในอันดับ investment grade  
                     3.5.3  ตราสารภาครัฐไทย 
                     3.5.4  reverse repo สำหรับตราสารภาครัฐไทย 

 4.  ลักษณะและสาระสำคัญของสัญญา  ให้ใช้สัญญาที่มีลักษณะและสาระสำคัญของสัญญา 
ตามประกาศสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ว่าด้วยข้อกำหนดเกี่ยวกับ
ระบบงาน สัญญายืมและให้ยืมหลักทรัพย์และหลักประกันในธุรกรรมการยืมและให้ยืมหลักทรัพย์ 

ส่วนที่ 6 :  ธุรกรรมประเภท derivatives  ตามหลักเกณฑ์การลงทุนดังนี้ 

 1.  ประเภท underlying  derivatives ที่กองทุนจะเข้าเป็นคู่สัญญาได้ต้องมี underlying อย่างใด 
อย่างหนึ่งหรือหลายอย่างดังนี้ 
               1.1  ทรัพย์สินที่กองทุนสามารถลงทุนได้ตามภาคผนวกนี้ 
               1.2  อัตราดอกเบี้ย 
               1.3  อัตราแลกเปลี่ยนเงิน 
               1.4  เครดิต เช่น credit rating หรือ credit event เป็นต้น 
               1.5  ทองคำ 
               1.6  น้ำมันดิบ 
               1.7  ดัชนีกลุ่มสนิค้าโภคภัณฑ์ ดัชนีเงินเฟ้อ ดัชนีที่มีองค์ประกอบเป็นสินค้าหรือตัวแปร 
ตาม 1.1 - 1.6 หรือ 1.9  
               1.8  ดัชนีที่มีองค์ประกอบเป็นดัชนีตาม 1.7 
               1.9  underlying อ่ืนตามที่สำนักงานกำหนดเพ่ิมเติมโดยอาศัยอำนาจตามข้อ 10 วรรคหนึ่ง (5) 
(ก) ของประกาศ 
               ในกรณีที ่derivatives อ้างอิงกับราคาของ underlying ข้างต้น ราคาที่อ้างอิงดังกล่าวต้องเป็น 
ราคาปัจจุบัน (spot price) หรอืราคาสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (futures price) เท่านั้น  ทั้งนี้ ราคาของ underlying 
อ่ืนที่ไม่ใช่ดัชนี หรือ underlying ที่เป็นองค์ประกอบของดัชนีดังกล่าว ต้องเป็นที่ยอมรับอย่างกว้างขวาง  
และเปิดเผยไว้อย่างแพร่หลายด้วย 

 2.  เงื่อนไขการลงทุน บลจ. จะดำเนินการลงทุนใน derivatives ได้ต่อเมื่อ 
               2.1  กรณี MF ได้ระบเุกี่ยวกับการลงทุนใน derivatives และ underlying ของ derivatives  
ที่จะลงทุนไว้อย่างชัดเจนในโครงการ 
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               2.2  กรณี PVD บลจ. ได้รับความยินยอมเป็นลายลักษณ์อักษรจากคณะกรรมการ PVD  
ก่อนการลงทุน โดยในการขอความยินยอมดังกล่าว บลจ. ต้องอธิบายให้คณะกรรมการ PVD เข้าใจถึงลักษณะ
และความเสี่ยงที่อาจเกิดข้ึนจากการลงทุนดังกล่าว รวมทั้งแนวทางการบริหารความเสี่ยงก่อนขอรับ 
ความยินยอมด้วย 
               2.3  เป็นการเข้าเป็นคู่สัญญาใน derivatives อย่างใดอย่างหนึ่งดังนี้  
                     2.3.1  derivatives on organized exchange 
                     2.3.2  OTC derivatives ดังนี้ 
                              2.3.2.1  กรณีเป็น OTC derivatives ในประเทศไทย ต้องมีคู่สัญญาอีกฝ่ายหนึ่งเป็น ธพ. 
ธนาคารที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งขึ้น ตัวแทนซื้อขาย derivatives หรือผู้ค้า derivatives 
                              2.3.2.2  กรณีเป็น OTC derivatives ในต่างประเทศ ต้องมีคู่สัญญาอีกฝ่ายหนึ่งเป็น 
นิติบุคคลที่ได้รับอนุญาตให้ประกอบธุรกิจ derivatives ที่อยู่ภายใต้การกำกับดูแลโดยหน่วยงานกำกับดูแล 
ด้านหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ที่เป็นสมาชิกสามัญของ IOSCO  หรือที่เป็นสมาชิกของ WFE  
               2.4  ในกรณีที่จะต้องมีการชำระหนี้ด้วยการส่งมอบสินค้าเมื่อ derivatives สิ้นสุดลง สินค้านั้น 
ต้องเป็นทรัพย์สินที่กองทุนสามารถลงทุนได้  ทั้งนี้ ไม่ว่ากองทุนจะเป็นผู้มีสิทธิรับมอบหรือมีหน้าที่ส่งมอบสินค้านั้น 
ก็ตาม 

 3.  หลักเกณฑ์เพ่ิมเติมกรณี underlying เป็นดัชนี  
ในกรณีที ่derivatives มี underlying เป็นดัชนีตาม 1.7 – 1.8 ดัชนีดังกล่าวต้องมีลักษณะดังนี้ 

               3.1  เป็นดัชนีที่มกีารกำหนดวิธีการคำนวณไว้อย่างชัดเจน โดยมีการระบุแหล่งข้อมูลของ  
underlying หรือปัจจัยต่าง ๆ ที่นำมาใช้ในการคำนวณ และมีการคำนวณดัชนีให้เป็นปัจจุบันตามความเหมาะสม
ขององค์ประกอบของดัชนี  ทั้งนี้ underlying หรือปัจจัยดังกล่าวต้องมีการเคลื่อนไหวตามสภาวะตลาด 
อย่างเป็นอิสระด้วย 
               3.2  เป็นดัชนีที่มลีักษณะอย่างใดอย่างหนึ่งดังนี้ 
                     3.2.1  ดัชนทีี่มีการกระจายตัวอย่างเพียงพอ โดยเป็นดัชนีที่มีลักษณะใดลักษณะหนึ่งดังนี้ 
                              3.2.1.1  ดัชนีที่องค์ประกอบแต่ละตัวมีน้ำหนัก < 20% ของน้ำหนักทั้งหมด 
                              3.2.1.2  ดัชนีที่องค์ประกอบตัวใดตัวหนึ่งมีน้ำหนัก < 35% ของน้ำหนักทั้งหมด 
ในกรณีที่เป็นไปตามสภาวะตลาด โดยองค์ประกอบตัวอ่ืนต้องมีน้ำหนักไม่เกินอัตราที่กำหนดใน 3.2.1.1 

                การพิจารณาการกระจายน้ำหนักตาม 3.2.1.1 และ 3.2.1.2 ไม่ต้องนำองค์ประกอบ 
ที่เก่ียวข้องกับทองคำหรือน้ำมันดิบมาพิจารณา 

       3.2.2  ดัชนีที่มีองค์ประกอบทั้งหมดเป็นหรือเกี่ยวข้องกับทองคำหรือน้ำมันดิบ หรือเป็น   
ดัชนีราคาทองคำหรือน้ำมันดิบ 
                      3.2.3  ดัชนีอ่ืนใดนอกจาก 3.2.1 และ 3.2.2 ที่เป็นไปตามเงื่อนไขครบถ้วนดังนี้ 
                               3.2.3.1  เป็นดัชนีที่มีองค์ประกอบเป็นตราสารหรือสัญญาที่กองทุนสามารถลงทุน 
ไดโ้ดยตรง 
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                               3.2.3.2  เมื่อคำนวณเงินลงทุนตามสัดส่วน (pro rata) เสมือนหนึ่งว่ากองทุนลงทุน 
ในตราสารหรือสัญญานั้นโดยตรงแล้วได้ผลเป็นไปตามหลักเกณฑ์ single entity limit ของกองทุนนั้น 
               3.3  เป็นดัชนีที่ได้รับการพัฒนาโดยสถาบันที่มีความน่าเชื่อถือและทำหน้าที่ได้อย่างอิสระ 
จาก บลจ.  ทั้งนี้ หากปรากฏว่าสถาบันดังกล่าวเป็นบริษัทในเครือของ บลจ.  บลจ. นั้นตอ้งจัดให้มีมาตรการ
ป้องกันความขัดแย้งทางผลประโยชน์อย่างมีประสิทธิภาพด้วย 
               3.4  มีการแสดงดัชนีนั้น ๆ อย่างต่อเนื่องเป็นประจำทุกวันทำการผ่านสื่อที่มีการเสนอข้อมูลอย่าง
ทันเหตุการณ์ 
               3.5  ในกรณีที่เป็นดัชนีกลุ่มสินค้าโภคภัณฑ์ ดัชนีดังกล่าวต้องคำนวณจากตัวแปรอย่างหนึ่ง 
อย่างใดหรือหลายอย่างดังนี้ 
                      3.5.1  ราคาปัจจุบัน (spot price) หรือราคาสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (futures price)  
ของสินค้าโภคภัณฑ์ 
                      3.5.2  ดัชนีสินค้าโภคภัณฑ์ท่ีคำนวณจากราคาปัจจุบัน (spot price) หรือราคาสัญญา 
ซื้อขายล่วงหน้า (futures price) ของสินค้าโภคภัณฑ์สินค้าใดสินค้าหนึ่ง 
                      3.5.3  ราคาสัญญาซื้อขายล่วงหน้าที่อ้างอิงกับดัชนีสินค้าโภคภัณฑ์ตาม 3.5.2 
               3.6  ในกรณีที่เป็นดัชนีเงินเฟ้อ ดัชนีดังกล่าวต้องคำนวณโดยใช้แหล่งข้อมูลอ้างอิงจากรายงานของ
หน่วยงานราชการของประเทศไทยหรือต่างประเทศ หรือคำนวณจากราคาสินค้าและบริการที ่บลจ. แสดงให้
เห็นได้ว่าวิธีการคำนวณของผู้พัฒนาดัชนีดังกล่าวสามารถสะท้อนอัตราเงินเฟ้อได้อย่างเหมาะสม 

 4.  หลักเกณฑ์การจัดให้มีทรัพย์สินที่เพียงพอต่อการชำระหนี้ตามภาระผูกพัน (cover rule) 
  บลจ. ต้องจัดให้มีทรัพย์สินของกองทุนที่มีคุณภาพและมีสภาพคล่องในจำนวนที่เพียงพอ 
ต่อภาระที่กองทุนอาจต้องชำระหนี้ตามข้อตกลงเมื่อ derivatives สิ้นสุดลงไว้ตลอดเวลาที่ได้ลงทุนใน  
derivatives นั้น และเป็นไปตามที่สำนักงานกำหนดโดยอาศัยอำนาจตามข้อ 10 วรรคหนึ่ง (5) (ข) ของประกาศ 

 5.  หลักเกณฑ์เพ่ิมเติมสำหรับการลงทุนที่มีวัตถุประสงค์เพ่ือการลดความเสี่ยง 
  ในกรณีที่ บลจ. ลงทุนใน derivatives ที่ underlying ไม่ใช่สิ่งเดียวกับทรัพย์สินที่จะลดความเสี่ยง 
การลงทุนใน derivatives ดังกล่าวต้องเป็นไปตามที่สำนักงานกำหนดโดยอาศัยอำนาจตามข้อ 10 วรรคหนึ่ง 
(5) (ค) ของประกาศ 

 6.  หลักเกณฑ์เพ่ิมเติมสำหรับการลงทุนใน OTC derivatives 
               6.1  บลจ. ต้องจัดให้มีข้อตกลงใน OTC derivatives ดังนี้ 
            6.1.1  ให้คู่สัญญาอีกฝ่ายหนึ่งคำนวณและแจ้งมูลค่ายุติธรรมของ derivatives ให้ บลจ. ทราบ 
ทุกวันที่ 15 และวันสุดท้ายของแต่ละเดือน  ทั้งนี้ ในกรณีที่วันดังกล่าวเป็นวันหยุดทำการของ บลจ. ให้คำนวณ 
และแจ้งมูลค่ายุติธรรมภายในวันทำการถัดไป 
            6.1.2  ในกรณีที่เกิดเหตุการณ์ที่ส่งผลกระทบต่อราคาของ derivatives อย่างมีนัยสำคัญ  
ให้คู่สัญญาอีกฝ่ายหนึ่งคำนวณและแจ้งมูลค่ายุติธรรมของ derivatives ให้ บลจ. ทราบทันที 
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            6.1.3  คู่สัญญาอีกฝ่ายหนึ่งยินยอมให้มีการล้างฐานะ derivatives เมื่อ บลจ. ร้องขอได้ 
                6.2  กรณี PVD ที่มีนโยบายการลงทุนใน OTC derivatives เกินกว่า 20% ของ NAV ให้ บลจ. 
แจ้งเป็นลายลักษณ์อักษรให้คณะกรรมการ PVD ทราบถึงนโยบายการลงทุนดังกล่าวและอัตราส่วนการลงทุน 
ที่อาจเกิดข้ึนได้สูงสุดใน OTC derivatives นั้นตามนโยบายการลงทุน ในการขอรับความยินยอมตาม 2.2 ด้วย 

 7.  หลักเกณฑ์เพ่ิมเติมสำหรับการเข้าเป็นคู่สัญญาใน credit derivatives 
               บลจ. ต้องปฏิบัติตามเงื่อนไขดังนี้ 
      7.1  เข้าเป็นคู่สัญญาใน credit derivatives ได้เฉพาะเพ่ือการลดความเสี่ยงเท่านั้น 
      7.2  เข้าเป็นคู่สัญญาได้เฉพาะ credit derivatives ที่มีลักษณะของธุรกรรมหรือเทียบเคียงกับ
ธุรกรรมอย่างหนึ่งอย่างใด ดังนี้ 
                     7.2.1  Credit Default Swap : ซึ่งได้แก่ การตกลงในฐานะผู้ซื้อประกันความเสี่ยงด้านเครดิต 
ที่เก่ียวข้องกับความสามารถในการชำระหนี้ตาม obligation ของผู้ผูกพันตาม obligation นั้น โดยคู่สัญญา 
ที่อยู่ในฐานะผู้ขายประกันความเสี่ยงมีภาระผูกพันที่จะต้องชำระเงินตามข้อตกลงซื้อประกันความเสี่ยง 
เมื่อเกิด credit event ขึ้นโดยจะมีผลให้ข้อตกลงซื้อประกันความเสี่ยงครบกำหนดทันที (ในกรณีที่ไม่เกิด  
credit event ข้อตกลงจะสิ้นสุดในวันครบกำหนดตามปกติ)  ทั้งนี้ ไม่ว่า obligation จะมีเพียงรายการเดียว 
(Single Name Credit Default Swap) หรือ obligation มีหลายรายการซึ่งกำหนดให้ผู้ขายประกันความเสี่ยง 
มีหน้าที่ชำระหนี้เมื่อเกิด credit event ขึ้นกับ obligation รายการใดรายการหนึ่งเป็นรายแรก (First to Default 
Swap) หรือเมื่อเกิด credit event ขึ้นกับ obligation รายการใดรายการหนึ่งในกลุ่ม obligation ซึ่งจะมีการ 
ชำระราคากันเฉพาะในส่วนของสินทรัพย์รายนั้น แต่ข้อตกลงจะครบกำหนดเมื่อเกิด credit event ขึ้นกับ 
obligation ทุกรายการในกลุ่ม (Proportionate Credit Default Swap) 
                     7.2.2  Total Rate of Return Swap : ซึ่งได้แก่ การตกลงในฐานะผู้ซื้อประกันความเสี่ยง 
ของสินทรัพย์อ้างอิงที่เกิดจากการลดลงของผลตอบแทนที่จะได้รับจากสินทรัพย์อ้างอิง โดยผู้ขายประกัน 
ความเสี่ยงมีภาระผูกพันที่จะจ่ายผลตอบแทนในอัตราคงท่ีหรืออัตราลอยตัวที่อ้างอิงกับอัตราดอกเบี้ย 
ตามท่ีจะตกลงกัน และส่วนที่ลดลง (ถ้ามี) ของมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์อ้างอิง เพื่อแลกกับการที่ 
ผู้ซื้อประกันความเสี่ยงจะโอนผลตอบแทนและส่วนที่เพ่ิมข้ึน (ถ้ามี) ของมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์อ้างอิง 
ให้กับผู้ขายประกันความเสี่ยง จนกว่าจะเกิด credit event หรือครบกำหนดสัญญา (กรณไีม่เกิด credit event) 
      7.3  ต้องใช้สัญญามาตรฐานตามที่กำหนดโดย International Swaps and Derivatives 
Association (ISDA) หรือสัญญามาตรฐานอ่ืนตามท่ีสำนักงานยอมรับ ซึ่งมีข้อตกลงที่มีลักษณะดังนี้ 
                     7.3.1  มีผลใช้บังคับได้ตามกฎหมาย และไม่ขัดหรือแย้งกับกฎหมายว่าด้วยหลักทรัพย์ 
และตลาดหลักทรัพย์หรือกฎหมายอื่น 
                     7.3.2  ไม่มีข้อกำหนดที่ทำให้สิทธิที่กำหนดไว้ในตราสารหนี้หรือสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 
ที ่credit derivatives นั้นอ้างอิงเสื่อมเสียไป 
                     7.3.3  ไม่มีข้อกำหนดให้กองทุนต้องชดใช้ความเสียหายให้แก่คู่สัญญา 
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ส่วนที่ 7 :  ทรัพย์สินประเภททองคำแท่ง (เฉพาะกรณีที่เป็นการลงทุนเพ่ือกองทุนรวมทองคำ)   
     การลงทุนในทองคำแท่งต้องเป็นไปตามหลักเกณฑ์ดังนี้ 
     1.  ทองคำแท่งที่ลงทุนต้องมีมาตรฐานและผ่านการรับรองจากหน่วยงานซึ่งเป็นที่ยอมรับ 
ในอุตสาหกรรมผู้ค้าทองคำในประเทศไทยหรือในระดับสากล  ทั้งนี้ การรับรองดังกล่าวอาจเป็นการรับรอง 
ที่ทองคำแท่งหรือที่ผู้ผลิตทองคำแท่งก็ได้ 
     2.  มีราคาท่ีเปิดเผยไว้อย่างแพร่หลายโดยหน่วยงานซึ่งเป็นที่ยอมรับในอุตสาหกรรมในประเทศไทย
หรือในระดับสากล 

ส่วนที่ 8 :  ทรัพย์สินประเภทหน่วย private equity   
     การลงทุนในหน่วย private equity ต้องเป็นไปตามหลักเกณฑ์ดังนี้ 
     1.  กรณีที่เป็นการลงทุนเพ่ือกองทุนรวมวายุภักษ์ ให้ บลจ. กำหนดคุณสมบัติของหน่วย private 
equity ให้สอดคล้องกับวัตถุประสงค์ของกองทุนรวมวายุภักษ์ไว้อย่างชัดเจน โดยระบุในโครงการและเปิดเผย
ข้อมูลไว้ในหนังสือชี้ชวนด้วย  
     2.  กรณีท่ีเป็นการลงทุนเพ่ือกองทุนรวมเพ่ือผู้ลงทุนทั่วไป กองทุนรวมเพ่ือผู้ลงทุนที่มิใช่รายย่อย 
หรือกองทุนสำรองเลี้ยงชีพ ให้ บลจ. ลงทุนในหน่วย private equity ที่มีคุณสมบัติและเป็นไปตามหลักเกณฑ์ 
ในการลงทุนเช่นเดียวกับข้อกำหนดสำหรับตราสาร TS ในส่วนที่ 1 ข้อ 1.1 ข้อ 1.2 และข้อ 1.3 
     ในกรณีกองทุนรวมเข้าผูกพันตามข้อตกลงกับกิจการเงินร่วมลงทุน (private equity) ให้ บลจ.  
ลงทุนในหน่วย private equity ได้ โดยต้องไม่มีข้อกำหนดหรือเงื่อนไขที่ทำให้ผู้ลงทุนเข้าผูกพันมากกว่า 
ข้อตกลงจำนวนเงินขั้นต่ำที่จะลงทุน  

ส่วนที่ 9 :  ทรัพย์สินประเภทโทเคนดิจิทัล 
              การลงทุนในโทเคนดิจิทัลต้องเป็นไปตามหลักเกณฑ์ดังนี้  
              1.  กรณีท่ีเป็นการลงทุนเพ่ือ retail MF หรือกองทุน AI  
                 1.1  ต้องเป็นโทเคนดิจิทัลเพ่ือการลงทุน (investment token) ที่มีการออกและเสนอขาย
โดยชอบ หรือได้รับอนุญาตหรือได้รับความเห็นชอบให้ซื้อ ขาย หรือแลกเปลี่ยนได้อย่างถูกต้อง  ตามกฎหมาย 
ของประเทศที่มีการลงทุนดังกล่าว 
                 1.2  ในกรณีเป็นการลงทุนในโทเคนดิจิทัลในต่างประเทศ ต้องเป็นการลงทุนในประเทศที่มี
หน่วยงานกำกับดูแลซึ่งเป็นสมาชิกของ IOSCO 
              2.  กรณีท่ีเป็นการลงทุนเพ่ือกองทุน Thai ESG หรือกองทุน Thai ESGX 
                 2.1  ต้องเป็นโทเคนดิจิทัลเพ่ือการลงทุน (investment token) กลุ่มความยั่งยืน ซึ่งได้รับ
อนุญาตจากสำนักงานให้เสนอขายต่อประชาชนหรือต่อบุคคลในวงจำกัดตามกฎหมายว่าด้วยการประกอบธุรกิจ
สินทรัพย์ดิจิทัล 
                 2.2  โทเคนดิจิทัลตาม 2.1 ต้องมีลักษณะเป็นโทเคนดิจิทัล  ดังนี้ 
                         2.2.1 โทเคนดิจิทัลเพ่ืออนุรักษ์สิ่งแวดล้อม (green token)  
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                         2.2.2 โทเคนดิจิทัลเพ่ือความยั่งยืน (sustainability token)  
                         2.2.3 โทเคนดิจิทัลเพ่ือส่งเสริมความยั่งยืน (sustainability-linked token)  
                 2.3  ต้องมีการเปิดเผยข้อมูลการเสนอขายโทเคนดิจิทัลในเรื่องดังนี้ 
                         2.3.1 โทเคนดิจิทัลเพ่ืออนุรักษ์สิ่งแวดล้อม ต้องมีการเปิดเผยวัตถุประสงค์การใช้เงิน
ที่ได้จากการเสนอขายโทเคนดิจิทัล (use of proceeds) ว่าเป็นไปเพ่ือโครงการเพ่ือสิ่งแวดล้อมของ
ประเทศไทย 
                         2.3.2 โทเคนดิจิทัลเพ่ือความยั่งยืน ต้องมีการเปิดเผยวัตถุประสงค์การใช้เงินที่ได้จาก
การเสนอขายโทเคนดิจิทัล (use of proceeds) ว่าเป็นไปโครงการเพ่ือสิ่งแวดล้อมและโครงการเพ่ือ
พัฒนาสังคมของประเทศไทย 
                         2.3.3 โทเคนดิจิทัลเพ่ือส่งเสริมความยั่งยืน ต้องมีการเปิดเผยข้อมูลเกี่ยวกับการ
กำหนดตัวชี้วัดและเป้าหมายด้านความยั่งยืนของผู้ออกโทเคนดิจิทัล บริษัทในเครือ หรือโครงการใด ๆ  
ในประเทศไทย 
                 2.4  หลักเกณฑ์เกี่ยวกับลักษณะของโทเคนดิจิทัลตาม 2.2 เพิ่มเติม  ทั้งนี้ ตามท่ีสำนักงาน
ประกาศกำหนดโดยความเห็นชอบของคณะกรรมการกำกับตลาดทุน 


