
 

 

- ราง - 
ประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน 

ที่ ทจ.          /2561 
เรื่อง  การขออนุญาตและการอนุญาตใหออกและเสนอขาย 

หุนกูที่มีอนุพันธแฝง 
(ฉบับท่ี          ) 

_________________________ 

  อาศัยอํานาจตามความในมาตรา 16/6 แหงพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
พ.ศ. 2535  ซึ่งแกไขเพิ่มเติมโดยพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ฉบับที่ 4) พ.ศ. 2551   
และมาตรา 35 แหงพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535  คณะกรรมการกํากับ
ตลาดทุนออกประกาศไวดังตอไปน้ี 

ขอ 1   ใหยกเลิกความในขอ 10/1 แหงประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน ท่ี ทจ. 12/2559  
เร่ือง การขออนุญาตและการอนุญาตใหออกและเสนอขายหุนกูท่ีมีอนุพันธแฝง ลงวันท่ี 4 พฤษภาคม 
พ.ศ. 2559  ซึ่งแกไขเพิ่มเติมโดยประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน ที่ ทจ. 44/2559  เรื่อง การขออนุญาต
และการอนุญาตใหออกและเสนอขายหุนกูที่มีอนุพันธแฝง (ฉบับท่ี 2) ลงวันท่ี 12 ตุลาคม พ.ศ. 2559  
และใหใชความตอไปน้ีแทน 

“ขอ 10/1   ในกรณีท่ีปรากฏขอเท็จจริงตอสํานักงานที่เปนเหตุอันควรสงสัยดังตอไปน้ี 
สํานักงานอาจสั่งระงับการเสนอขายหุนกูที่มีอนุพันธแฝงไวกอนหรือสั่งเพกิถอนการอนุญาตใหเสนอขาย
หุนกูท่ีมีอนุพันธแฝงท่ีไดรับอนุญาตจากสํานักงานตามขอ 23 ได 

(1)  บริษัทที่จะออกหรือเสนอขายหุนกูท่ีมีอนุพันธแฝงมีขอบกพรองหรือมีความไมเหมาะสม
เกี่ยวกับการปฏิบัติตามเง่ือนไขภายหลังการอนุญาตใหเสนอขายหุนกูที่มีอนุพันธแฝง หรือจะไมสามารถปฏิบัติ
ตามประกาศน้ีได 

(2)  การเสนอขายหุนกูที่มีอนุพันธแฝงอาจกอใหเกิดความเสียหายตอผูลงทุน  
หรืออาจทําใหผูลงทุนไมไดรับความเปนธรรม หรือผูลงทุนอาจไมไดรับขอมูลที่ถูกตองเพียงพอ
ประกอบการตัดสินใจลงทุน 

(3)  บริษัทท่ีจะออกหรือเสนอขายหุนกูท่ีมีอนุพันธแฝงซึ่งเปนสถาบันการเงิน 
ตามขอ 23(2) ท่ีมีลักษณะใดลักษณะหน่ึงดังน้ี   
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(ก)  อยูระหวางถูกจํากัดหรือพักการประกอบธุรกิจโดยทางการหรือหนวยงาน 
ที่มีอํานาจกํากับดูแลการประกอบธุรกิจของสถาบันการเงิน 

(ข)  มีฐานะทางการเงินท่ีอาจกอใหเกิดความเสียหาย หรือมีพฤติการณอื่น 
ที่แสดงใหเห็นวาอยูระหวางประสบปญหาทางการเงิน” 

ขอ 2   ใหยกเลิกความใน (2) (3) และ (4) ของขอ 16 แหงประกาศคณะกรรมการกํากับ 
ตลาดทุน ท่ี ทจ. 12/2559  เรื่อง การขออนุญาตและการอนุญาตใหออกและเสนอขายหุนกูท่ีมีอนุพันธแฝง  
ลงวันที่ 4 พฤษภาคม พ.ศ. 2559  และใหใชความตอไปน้ีแทน 

“(2)  หุนท่ีเปนองคประกอบของดัชนีหลักทรัพย SET 100 ของตลาดหลักทรัพย โดยหุน 
ในลําดับท่ี 51 ถึง 100 แตละหุนดังกลาวตองมีมูลคาตลาดเฉล่ียแตละไตรมาสไมต่ํากวา 10,000 ลานบาท
รวมติดตอกัน 4 ไตรมาสลาสุด  ท้ังนี้ หลักเกณฑมูลคาตลาดเฉลี่ยดังกลาวไมใชบังคับกับการออกและ 
เสนอขายหุนกูท่ีมีอนุพันธแฝงตอบุคคลในวงจํากัดตามขอ 21(1) (4) และ (5) 

(3)  หุนท่ีออกโดยบริษัทตางประเทศ โดยหุนดังกลาวตองเปนหลักทรัพยจดทะเบียน 
ในตลาดหลักทรัพยตางประเทศที่มีมูลคาตลาดเฉล่ียแตละไตรมาสไมต่ํากวา 10,000 ลานบาทรวมติดตอกัน
4 ไตรมาสลาสุด และตลาดหลักทรัพยตางประเทศดังกลาวจะตองเปนสมาชิกของ World Federation of 
Exchanges (WFE)  ท้ังน้ี หลักเกณฑดังกลาวไมใชบังคับกับการออกและเสนอขายหุนกูท่ีมีอนุพันธแฝง 
ตอบุคคลในวงจํากัดตามขอ 21(1) (4) และ (5) 

(4)  หุนของบริษัทจํากัดหรือบรษิัทมหาชนจํากัดที่จัดตั้งขึ้นตามกฎหมายไทยท่ีไมไดเปน
หลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เฉพาะกรณีท่ีเปนการออกและเสนอขายหุนกูที่มีอนุพันธแฝง 
ตอบุคคลในวงจํากัดตามขอ 21(1) (4) และ (5)” 

ขอ 3   ใหยกเลิกความใน (1) ของขอ 18 แหงประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน  
ที่ ทจ. 12/2559  เร่ือง การขออนุญาตและการอนุญาตใหออกและเสนอขายหุนกูท่ีมีอนุพันธแฝง  
ลงวันที่ 4 พฤษภาคม พ.ศ. 2559  และใหใชความตอไปน้ีแทน 

“(1)  เปนการออกและเสนอขายหุนกูที่มีอนุพันธแฝงตอบคุคลในวงจํากัดตาม 
ขอ 21(1) (4) และ (5)” 

ขอ 4   ใหเพิ่มความตอไปน้ีเปนขอ 19/1 และขอ 19/2 แหงประกาศคณะกรรมการ
กํากับตลาดทุน ท่ี ทจ. 12/2559  เรื่อง การขออนุญาตและการอนุญาตใหออกและเสนอขายหุนกู 
ที่มีอนุพันธแฝง ลงวันท่ี 4 พฤษภาคม พ.ศ. 2559   
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“ขอ 19/1   เมื่อสํานักงานไดรับคําขออนุญาต  พรอมทั้งเอกสารหลักฐานท่ีถูกตอง
ครบถวนตามคูมือสําหรับประชาชนแลว ใหสํานักงานดําเนินการสอบทานขอเท็จจริงตามขั้นตอน 
และวิธีการที่ระบุในคูมือสําหรับประชาชนและแจงประเด็นขอสังเกตท่ีไดจากการสอบทานขอเท็จจริง
เพื่อใหผูขออนุญาตชี้แจงขอสังเกตนั้นภายในระยะเวลาที่กําหนดไวในหนังสือแจงขอสังเกต โดยตอง
ดําเนินการดังกลาวใหแลวเสร็จภายใน 90 วันนับแตวันที่สํานักงานไดรับเอกสารหลักฐานท่ีถูกตอง
ครบถวนตามคูมือสําหรับประชาชน  

ใหสํานักงานแจงผลการพิจารณาภายใน 30 วันนับแตวันที่สํานักงานไดรับคําช้ีแจง 
ตอขอสังเกตจากการสอบทานขอเท็จจริงจากบริษัท 

ในกรณีที่บริษัทประสงคจะขอผอนผันหลักเกณฑตามประกาศน้ี ใหบริษัทยื่นคําขอ
ผอนผัน  พรอมท้ังเอกสารหลักฐานประกอบคําขอผอนผันตอสํานักงานกอนท่ีสํานักงานจะเริ่มการ
พิจารณาตามวรรคสอง  ท้ังน้ี ตามขั้นตอนและวิธีการท่ีระบุในคูมือสําหรับประชาชน โดยสํานักงานจะ
พิจารณาคําขอผอนผันใหแลวเสร็จภายในระยะเวลาเดียวกันกับการพิจารณาอนุญาตตามวรรคสอง 

ขอ 19/2   ในกรณีท่ีเปนการเสนอขายเฉพาะหุนกูที่มีอนุพันธแฝงระยะสั้น ใหบริษัท 
ที่ไดรับอนุญาตสามารถเสนอขายไดโดยไมจํากัดมูลคาและจํานวนครั้งท่ีเสนอขายภายในระยะเวลา 2 ป 
นับแตวันท่ีสํานักงานแจงผลการอนุญาต  ทั้งน้ี ใหบรษิัทดังกลาวรายงานลักษณะของหุนกูท่ีมีอนุพันธแฝง
ระยะสั้นท่ีเสนอขายในแตละครั้งตอสํานักงานตามวิธีการที่กําหนดโดยขอ 14 ดวย 

ภายในระยะเวลาตามวรรคหน่ึง หากปรากฏวาบริษัทท่ีไดรับอนุญาตไมสามารถดํารง
คุณสมบัตติามประกาศน้ี และประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุนที่เก่ียวกับการขออนุญาตและการอนุญาต
ใหเสนอขายหุนกูท่ีเปนการกูยืมเงินโดยท่ัวไป บริษัทดังกลาวจะเสนอขายหุนกูท่ีมีอนุพันธแฝงระยะสั้น 
ตามวรรคหนึ่งไมไดจนกวาจะดําเนินการแกไขคุณสมบัติน้ันไดกอนสิ้นระยะเวลาตามวรรคหนึ่ง  
หากบริษัทเสนอขายหุนกูที่มีอนุพันธแฝงกอนที่จะแกไขคุณสมบัติได ใหถือวาเปนการเสนอขายหุนกู 
ที่มีอนุพันธแฝงโดยไมไดรับอนุญาตตามประกาศนี้  ทั้งนี้ บริษัทที่ไดรับอนุญาตมีหนาท่ีตองแจง 
การไมสามารถดํารงคุณสมบัติตอสํานักงานภายใน 7 วันนับแตวันท่ีรูหรือควรรูถึงกรณีนั้น” 

ขอ 5   ใหยกเลิกความในหมวด 3 การออกและเสนอขายหุนกูท่ีมีอนุพันธแฝงตอบุคคล 
ในวงจํากัด ขอ 21 ถึงขอ 30 แหงประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน ท่ี ทจ. 12/2559  เรื่อง การขออนุญาต 
และการอนุญาตใหออกและเสนอขายหุนกูที่มีอนุพันธแฝง ลงวันท่ี 4 พฤษภาคม พ.ศ. 2559  และใหใช
ความตอไปน้ีแทน 
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“หมวด 3 
การออกและเสนอขายหุนกูท่ีมีอนุพันธแฝง 

ตอบุคคลในวงจํากัด 
______________________ 

สวนท่ี 1 
ลักษณะการออกและเสนอขายตอบุคคลในวงจํากัด 

และหลักเกณฑทั่วไป 
______________________ 

ขอ 21   การออกและเสนอขายหุนกูที่มีอนุพันธแฝงในลักษณะใดลักษณะหน่ึง
ดังตอไปน้ี ใหถือเปนการออกและเสนอขายตอบุคคลในวงจํากัด 

(1)  การออกและเสนอขายตอผูลงทุนโดยเฉพาะเจาะจงซึ่งมีจํานวนไมเกิน 10 ราย  
ในรอบระยะเวลา 4 เดือนใด ๆ 

(2)  เสนอขายตอผูลงทุนสถาบัน   
(3)  เสนอขายตอผูลงทุนรายใหญ  
(4)  การออกและเสนอขายตอบุคคลที่เปนเจาหน้ีของบริษัทอยูแลวกอนการออก 

และเสนอขายหุนกูเพื่อประโยชนในการปรับโครงสรางหน้ี 
(5)  การออกและเสนอขายท่ีไดรับผอนผันจากสํานักงาน โดยบริษัทท่ีจะไดรับอนุญาต

ตองแสดงไดวา 
(ก)  มีเหตุจําเปนและสมควร 
(ข)  การออกและการเสนอขายดังกลาวจะไมมีผลกระทบตอผูลงทุนในวงกวาง  
(ค)  มีมาตรการใหความคุมครองแกผูลงทุนอยางเพียงพอแลว 

 ขอ 22   การพิจารณาลักษณะการเสนอหุนกูที่มีอนุพันธแฝงตอบุคคลในวงจํากัด 
ตามขอ 21 ใหเปนไปตามหลักเกณฑดังตอไปน้ี 
 (1)  การเสนอขายตอผูลงทุนโดยเฉพาะเจาะจงตามขอ 21(1) หากเปนกรณีที่ 
ศูนยรับฝากหลักทรัพย ผูรับฝากทรัพยสิน นายหนาซื้อขายหลักทรัพย ผูคาหลักทรัพย หรือบุคคลอื่นใด 
ถือครองพันธบัตรหรือหุนกูแทนบุคคลอื่น ใหนับจํานวนผูลงทุนจากบุคคลท่ีเปนเจาของท่ีแทจริงของ
พันธบัตรหรือหุนกูน้ัน 
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 (2)  การเสนอขายตอผูลงทุนสถาบันตามขอ 21(2) หรือการเสนอขายตอผูลงทุน 
รายใหญตามขอ 21(3) ไมรวมถึงการเสนอขายตอผูลงทุนดังกลาวที่ไดจดขอจํากัดการโอนไว 
ไมเกิน 10 ราย ในรอบระยะเวลา 4 เดือนใด ๆ โดยใหถือวากรณีดังกลาวเปนการเสนอขายตอผูลงทุน 
โดยเฉพาะเจาะจงตามขอ 21(1)  

(3)  การเสนอขายตอผูลงทุนรายใหญตามขอ 21(3) ใหหมายความรวมถึง การเสนอขาย 
ตอผูลงทุนรายใหญที่มีการเสนอขายตอผูลงทุนสถาบันดวย   

สวนท่ี 2 
การออกและเสนอขายตอบคุลลในวงจํากัด 

ที่ถือวาไดรับอนุญาตเปนการท่ัวไป 
______________________ 

ขอ 23   บริษัทท่ีประสงคจะออกและเสนอขายหุนกูที่มีอนุพันธแฝงตอบุคคลในวงจํากัด 
ที่มีลักษณะดังตอไปน้ี  หากไดดําเนินการใหเปนไปตามเง่ือนไขที่กําหนดในขอ 24 ใหถือวาบริษัทไดรับ
อนุญาตจากสํานักงานแลว  
  (1)  เปนการออกและเสนอขายตอผูลงทุนสถาบันท่ีจัดตั้งขึ้นหรือรับรองโดยกฎหมาย
ตางประเทศ 
  (2)  เปนการออกและเสนอขายตอผูลงทุนสถาบันที่จัดต้ังขึ้นตามกฎหมายไทย เฉพาะกรณี
บริษัทท่ีเปนสถาบันการเงินท่ีไดรับอนุญาต หรือจดทะเบียนเปนผูคาสัญญาซื้อขายลวงหนาตาม
พระราชบัญญัติสัญญาซื้อขายลวงหนา พ.ศ. 2546  

(3)  เปนการออกและเสนอขายตอผูลงทุนโดยเฉพาะเจาะจงซึ่งมีจํานวนไมเกิน 10 ราย 
ตามขอ 21(1) 
  (4)  เปนการออกและเสนอขายตอบุคคลท่ีเปนเจาหนี้ของบริษัทตามขอ 21(4) 
  (5)  เปนการออกและเสนอขายโดยไดรับผอนผันจากสาํนักงานตามขอ 21(5) 
  ขอ 24   ใหถือวาบริษัทที่ประสงคจะออกและเสนอขายหุนกูที่มอีนุพันธแฝงตอบุคคล 
ในวงจํากัดตามขอ 23 ไดรับอนุญาตจากสํานักงานเม่ือเปนไปตามหลักเกณฑดังตอไปน้ี   

(1)  บริษัทไดจดขอจํากัดการโอนหุนกูท่ีมีอนุพันธแฝงที่จะเสนอขายกับสํานักงาน  
ซึ่งแสดงขอความวาผูออกหุนกูท่ีมีอนุพันธแฝงจะไมรับจดทะเบียนการโอนหุนกูที่มีอนุพันธแฝง 
ไมวาทอดใด ๆ หากการโอนหุนกูท่ีมีอนุพันธแฝงดังกลาวจะทําใหหุนกูที่มีอนุพันธแฝงที่เสนอขาย 
ในครั้งน้ันไมสามารถคงลักษณะการเสนอขายตอผูลงทุนตามลักษณะในขอ 21 ได  เวนแตเปนการโอน
ทางมรดก  ท้ังน้ี ใหถือวาสํานักงานรับจดขอจํากัดการโอนดังกลาวในวันท่ีสํานักงานไดรับการแสดง
เจตนาจดขอจํากัดการโอนที่มีขอความนั้นแลว 
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(2)  บริษัทไดรายงานลักษณะของหุนกูท่ีมีอนุพันธแฝงที่จะเสนอขายตอสํานักงาน 
ตามวิธีการที่กําหนดโดยขอ 14 

(3)  บริษัทไดรับมติโดยชัดแจงจากคณะกรรมการบริษัทใหออกหุนกูท่ีมีอนุพันธแฝงได  
เวนแตกรณีท่ีเปนการออกและเสนอขายโดยบริษัทมหาชนจํากัด บริษัทตองไดรับมติใหออกหุนกู 
ที่มีอนุพันธแฝงที่เปนไปตามกฎหมายวาดวยบริษัทมหาชนจํากัด   

ความในวรรคหนึ่งไมใชบังคับกับกรณีที่บริษัทตองออกหุนกูที่มีอนุพันธแฝง 
ตามแผนฟนฟูกิจการตามกฎหมายวาดวยลมละลายซึ่งศาลเห็นชอบดวยแผนน้ันแลว  

(4)  บริษัทไมเคยเสนอขายหุนกูไมวาประเภทใด ๆ ตั๋วเงิน หรอืศุกูก ที่เปนการฝาฝน
ลักษณะการขายท่ีจํากัดเฉพาะผูลงทุนสถาบันหรือผูลงทุนรายใหญ  ภายในระยะเวลา 2 ปกอนวันยื่น 
จดขอจํากัดการโอน  เวนแตไดรับการผอนผันจากสํานักงาน โดยบริษัทแสดงไดวามีเหตุจําเปนและสมควร 
รวมทั้งมีมาตรการจัดการเก่ียวกับการเสนอขายอยางเหมาะสมแลว 

(5)  ในกรณีที่เปนการเสนอขายหุนกูที่มีอนุพันธแฝงซึ่งมีลักษณะเปนหุนกูมีประกัน
หรือท่ีจัดใหมีผูแทนผูถือหุนกู บริษัทไดเสนอรางขอกําหนดสิทธิและรางสัญญาแตงตั้งผูแทนผูถือหุนกู
มาพรอมกับการจดขอจํากัดการโอน 

(6)  ในกรณีที่เปนการเสนอขายหุนกูที่มีอนุพันธแฝงที่ตองมีการตรวจสอบการใช 
หุนอางอิง บริษัทไดรับแจงยืนยันใหใชหุนเปนปจจัยอางอิงจากสํานักงานแลว 

สวนท่ี 3 
การเสนอขายในวงจํากัดท่ีตองยื่นคําขออนุญาต 

______________________ 

ขอ 25   บริษัทที่ประสงคจะออกและเสนอขายหุนกูที่มีอนุพันธแฝงตอบุคคลในวงจํากัด 
ที่มีลักษณะดังตอไปน้ี ใหยื่นคําขออนุญาตตอสํานักงาน  

(1)  เปนการออกและเสนอขายตอผูลงทุนสถาบันที่จัดตั้งขึ้นตามกฎหมายไทย 
ที่ไมเปนไปตามหลักเกณฑในขอ 23(2)  

(2)  เปนการออกและเสนอขายตอผูลงทุนรายใหญ 
ขอ 26   บริษัทท่ีขออนุญาตตามขอ 25(1) จะไดรับอนุญาตใหออกและเสนอขายหุนกู 

ที่มีอนุพันธแฝง เม่ือเปนไปตามหลักเกณฑในขอ 19(1) และ (2) และขอ 24 โดยอนุโลม 
ขอ 27   บริษัทท่ีขออนุญาตตามขอ 25(2) จะไดรับอนุญาตใหออกและเสนอขายหุนกู 

ที่มีอนุพันธแฝง เม่ือเปนไปตามหลักเกณฑดังตอไปน้ี  
(1)  งบการเงินของบริษัทและงบการเงินรวมประจํางวดการบัญชีปลาสุด และงบการเงิน

ไตรมาสสุดทายกอนย่ืนคําขอตองเปนไปตามหลักเกณฑดังนี้  
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(ก)  จัดทําขึ้นตามมาตรฐานรายงานทางการเงินและเปนไปตามหลักเกณฑอื่น 
ที่เก่ียวของกับการจัดทํางบการเงินตามประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุนวาดวยหลักเกณฑ  
เง่ือนไข และวิธีการรายงานการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของ 
บริษัทท่ีออกหลักทรัพย 

(ข)  รายงานการสอบบัญชีของผูสอบบัญชี ตองไมมีความหมายในลักษณะดังน้ี 
1.  ไมแสดงความเห็นตองบการเงินของบรษิัทและงบการเงินรวม หรือ 

แสดงความเห็นวางบการเงินไมถูกตอง 
2.  แสดงความเห็นอยางมีเง่ือนไขในรายการบัญชีที่เปนสาระสําคัญวา 

ไมเปนไปตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน  
3.  แสดงความเห็นวาถูกจํากัดขอบเขตการตรวจสอบโดยการกระทําหรือ 

ไมกระทําของบริษัท หรือกรรมการหรือผูบริหารของบริษัท 
ในกรณีบริษัทที่ขออนุญาตเปนธนาคารพาณิชยตางประเทศ งบการเงินตาม 

วรรคหน่ึง (1) ใหหมายถึง งบการเงินของสาขาธนาคารพาณชิยตางประเทศในไทย 
(2)  ไมอยูระหวางการดําเนินการในเรื่องใดเรื่องหน่ึงดังน้ี  เวนแตไดรับการผอนผัน 

จากสํานักงาน 
(ก)  คางการนําสงงบการเงินหรอืรายงานที่มีหนาที่ตองจัดทําตามมาตรา 56  
(ข)  คางสงรายงานที่มีหนาที่ตองจัดทําและจัดสงตอสํานักงานตามมาตรา 57  

หรือคางสงรายงานในลักษณะเดียวกันตอตลาดหลักทรัพย 
(ค)  ปรับปรุงแกไขงบการเงิน หรือรายงานท่ีมีหนาท่ีตองจัดทําตามมาตรา 56  

หรือมาตรา 57 ตามท่ีสํานักงานแจงใหดําเนินการปรับปรุงแกไข หรือปรับปรุงแกไขในลักษณะเดียวกัน 
ตามที่ตลาดหลักทรัพยแจงใหดําเนินการ 

(ง)  ปฏิบัติตามคําสั่งของสํานักงานหรือตลาดหลักทรัพยตามมาตรา 58 หรือตาม 
มาตรา 199 ประกอบมาตรา 58 แลวแตกรณ ี  

 (3)  มีกรรมการและผูบริหารท่ีมีรายชื่ออยูในระบบขอมูลรายชื่อกรรมการและ
ผูบริหารของบริษัทท่ีออกหลักทรัพยตามประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุนวาดวยหลักเกณฑ 
การแสดงชื่อบุคคลในระบบขอมูลรายชื่อกรรมการและผูบริหารของบริษัทที่ออกหลักทรัพย 

ในกรณีที่บริษัทเปนธนาคารพาณิชยตางประเทศ การพิจารณาตามวรรคหน่ึง  
ใหพิจารณาเฉพาะกรรมการหรือผูบริหารที่ดํารงตําแหนงในสาขาในประเทศไทย 

(4)  มีผูมีอํานาจควบคุมที่ไมมีลักษณะขาดความนาไววางใจตามประกาศคณะกรรมการ
กํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยวาดวยการกําหนดลักษณะขาดความนาไววางใจของกรรมการและ
ผูบริหารของบริษัท โดยอนุโลม 
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(5)  แบบแสดงรายการขอมูลมีการเปดเผยขอมูลอยางครบถวน   
(6)  เปนไปตามหลักเกณฑในขอ 19(1) และ (2) และขอ 24 โดยอนุโลม 
(7)  ไมมีลักษณะตามขอ 28  เวนแตในกรณีท่ีผูขออนุญาตเปนบริษัทจดทะเบียน  

ผูขออนุญาตตองไมมีลักษณะเฉพาะตามที่กําหนดในขอ 28(1) (ก) 
ขอ 28   บริษัทท่ีขออนุญาตเสนอขายหุนกูท่ีมีอนุพันธแฝงตอบุคคลในวงจํากัดตามขอ 25(2) 

ตองไมมีลักษณะดังตอไปน้ี  เวนแตเปนไปตามเงื่อนไขที่กําหนดในขอ 29 
(1)  ภายในระยะเวลา 5 ปกอนวันยื่นคําขออนุญาตเสนอขายหุนกูที่มีอนุพันธแฝง บริษัทตอง

ไมมีลักษณะดังน้ี    
(ก)  เคยมีประวัติฝาฝนหลักเกณฑหรอืเง่ือนไขเกี่ยวกับการเสนอขายหลักทรัพย 

ในเรื่องที่มีนัยสําคัญ 
(ข)  เคยถูกสํานักงานปฏิเสธคําขออนุญาตเสนอขายหุนท่ีออกใหม เนื่องจากมีเหตุ 

ที่มีนัยสําคัญอันควรสงสัยเก่ียวกับกลไกการบริหารจัดการในลักษณะดังนี้ 
1.  อาจไมสามารถปฏิบัติตอผูถือหุนไดอยางเปนธรรมโดยอาจมีการเอื้อประโยชน

ใหแกผูถือหุนกลุมใดกลุมหนึ่งซึ่งจะทําใหไดเปรียบผูถือหุนรายอื่นหรือไดประโยชนมากกวาผูถือหุน 
รายอื่นโดยไมสมควร 

2.  อาจไมสามารถรักษาสิทธิของผูถือหุนไดโดยทําใหบุคคลใดบุคคลหน่ึง  
ไดรับประโยชนทางการเงินนอกเหนือจากท่ีพึงไดตามปกต ิหรือโดยทําใหบริษัทเสียประโยชนท่ีพึงไดรับ 

(ค)  เคยถูกสํานักงานปฏิเสธคําขออนุญาตเสนอขายหลักทรัพยที่ออกใหมเนื่องจาก 
มีเหตุท่ีทําใหสงสัยเก่ียวกับการเปดเผยขอมูลตอประชาชนที่ไมครบถวน ไมเพียงพอตอการตัดสินใจลงทุน 
หรือทําใหผูลงทุนสําคัญผิด ซึ่งมีลักษณะเปนการปกปดหรอือําพราง หรือสรางขอมูลที่อาจไมมีอยูจริง 
ในรายการหรือการดําเนินการท่ีมีนัยสําคัญ 

(ง)  เคยถอนคําขออนุญาตเสนอขายหลักทรัพยท่ีออกใหมโดยไมมีการช้ีแจง 
เหตุสงสัยตาม (ข) หรือ (ค) ตอสํานักงาน หรือโดยมีการช้ีแจงแตไมไดแสดงขอเท็จจริงหรือเหตุผล 
อยางสมเหตุสมผลที่จะหักลางขอสงสัยตาม (ข) หรือ (ค) นั้น 
  (2)  ภายในระยะเวลา 10 ปกอนวันยื่นคําขออนุญาตเสนอขายตราสารหน้ี ผูขออนุญาต
เคยตองคําพิพากษาถึงที่สุดใหลงโทษในความผิดเกี่ยวกับทรพัยเฉพาะในมูลเหตุเน่ืองจากการดําเนินการ
ที่มีลักษณะหลอกลวง ฉอโกง หรือทุจริต อันเปนเหตุที่ทําใหเกิดความเสียหายในวงกวาง  ทั้งนี้ ไมวาตาม
กฎหมายไทยหรือกฎหมายตางประเทศ 

(3)  อยูระหวางถูกกลาวโทษหรือถูกดําเนินคดีในความผิดเกี่ยวกับทรัพยโดยหนวยงาน 
ที่เก่ียวของ เฉพาะในมูลเหตุเน่ืองจากการดําเนินการที่มีลักษณะหลอกลวง ฉอโกง หรือทุจริตอันเปนเหตุ
ที่ทําใหเกิดความเสียหายในวงกวาง  ท้ังน้ี ไมวาตามกฎหมายไทยหรือกฎหมายตางประเทศ  
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(4)  เปนบุคคลที่มีเหตุอันควรสงสัยวาเปนการจัดรูปแบบเพื่อใหบุคคลท่ีมีลักษณะ 
ตาม (1) (2) หรือ (3) หลีกเล่ียงมิใหสํานักงานใชหลักเกณฑการพิจารณาตาม (1) (2) หรือ (3) กับบุคคลที่มี
ลักษณะดังกลาวนั้น 

ขอ 29   ไมใหนําความในขอ 28(1) และ (2) แลวแตกรณี มาใชบังคับกับบริษัทซึ่งไดแกไข
เปล่ียนแปลงเหตุ ระบบงาน ระบบการบริหารจัดการ และการควบคุมการดําเนินงานท่ีทําใหบริษัท 
มีลักษณะตามขอ 28(1) หรือ (2) แลว 

ขอ 29/1   ใหบริษัทท่ีประสงคจะออกและเสนอขายหุนกูที่มีอนุพันธแฝงตอบุคคล 
ในวงจํากัดตามขอ 25 ยื่นคําขออนุญาต  พรอมทั้งกับแบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขายหุนกู  
และจดขอจํากัดการโอนกับสาํนักงาน และเม่ือสํานักงานไดรับคําขออนุญาต  พรอมท้ังเอกสาร
หลักฐานประกอบคําขออนุญาตที่ถูกตองครบถวนตามคูมือสําหรับประชาชนแลว ใหบริษัทดังกลาว
ชําระคาธรรมเนียมคําขออนุญาตตอสํานักงานโดยอัตราคาธรรมเนียมใหเปนไปตามประกาศ
คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยวาดวยการกําหนดคาธรรมเนียมเกี่ยวกับการขอ
อนุญาตเสนอขายหลักทรัพยท่ีออกใหม และการขออนุมัติโครงการแปลงสินทรัพยเปนหลักทรัพย 

เม่ือสํานักงานไดรับคําขออนุญาต  พรอมทั้งเอกสารหลักฐานที่ถูกตองครบถวนตาม 
คูมือสําหรับประชาชนแลว ใหสํานักงานดําเนินการสอบทานขอเท็จจริงตามขั้นตอนและวิธีการที่ระบุ 
ในคูมือสําหรับประชาชนและแจงประเด็นขอสังเกตที่ไดจากการสอบทานขอเท็จจริงเพื่อใหบริษัท 
ที่ขออนุญาตชี้แจงขอสังเกตนั้นภายในระยะเวลาท่ีกําหนดไวในหนังสือแจงขอสังเกต โดยตอง
ดําเนินการดังกลาวใหแลวเสร็จภายใน 45 วันนับแตวันที่สํานักงานไดรับเอกสารหลักฐานที่ถูกตอง
ครบถวนตามคูมือสําหรับประชาชน   

ใหสํานักงานแจงผลการพิจารณาคําขออนุญาตภายใน 30 วันนับแตวันท่ีสํานักงาน 
ไดรับคําชี้แจงตอขอสังเกตจากการสอบทานขอเท็จจริงจากบริษัทที่ขออนุญาต 

ในกรณีที่บริษัทท่ีขออนุญาตประสงคจะขอผอนผันหลักเกณฑตามประกาศน้ี ใหบริษัท 
ที่ขออนุญาตยื่นคําขอผอนผัน  พรอมทั้งเอกสารหลักฐานประกอบคําขอผอนผันตอสํานักงานกอนที่
สํานักงานจะเริ่มการพิจารณาตามวรรคสาม  ทั้งนี้ ตามข้ันตอนและวิธีการท่ีระบุในคูมือสําหรับประชาชน 
โดยสํานักงานจะพิจารณาคําขอผอนผันใหแลวเสร็จภายในระยะเวลาเดียวกันกับการพิจารณาคําขออนุญาต
ตามวรรคสาม 

ขอ 29/2   บริษัทท่ีไดรับอนุญาตจากสํานักงานใหเสนอขายหุนกูที่มีอนุพันธแฝงตามขอ 29/1 
สามารถเสนอขายหุนกูดังกลาวไดตามเง่ือนไขดังตอไปน้ี 
  (1)  เสนอขายไดโดยไมจํากัดมูลคาและจํานวนครั้งท่ีเสนอขายภายใน 1 ปนับแตวันท่ี
ไดรับแจงผลการพิจารณาอนุญาต ในกรณีดังนี้ 
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(ก)  การเสนอขายหุนกูที่มีอนุพันธแฝงระยะสั้น 
(ข)  การเสนอขายหุนกูที่มีอนุพันธแฝงตอผูลงทุนรายใหญเฉพาะกรณีบริษัทท่ีเปน

สถาบันการเงินท่ีไดรับอนุญาตหรือจดทะเบียนเปนผูคาสัญญาซื้อขายลวงหนาตามพระราชบัญญัติสัญญา
ซื้อขายลวงหนา พ.ศ. 2546 
  (2)  เสนอขายในแตละครั้งใหแลวเสร็จภายใน 1 ปนับแตวันท่ีไดรับแจงผลการพิจารณา
อนุญาต ในกรณีที่เปนการเสนอขายหุนกูท่ีมีอนุพันธแฝงลักษณะอื่นนอกจาก (1)  

สวนท่ี 4 
เง่ือนไขท่ีตองปฏิบัติภายหลังไดรับอนุญาต 

______________________ 

ขอ 30   ใหบริษัทท่ีไดรับอนุญาตตามขอ 29/1 ดําเนินการดังตอไปน้ี 
(1)  ในกรณีที่แสดงวามีลักษณะเปนไปตามขอ 19(1) (ข) 2. ใหบริษัทท่ีไดรับอนุญาต

ดังกลาวดําเนินการตามขอ 20 โดยอนุโลม 
(2)  ในกรณีท่ีเปนการเสนอขายหุนกูท่ีมีอนุพันธแฝงตอผูลงทุนรายใหญ บริษัทตอง

ปฏิบัติใหเปนไปตามประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุนวาดวยการจําหนายตราสารหนี้และ
ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธที่ออกใหมของบริษัทท่ีออกหลักทรัพย โดยอนุโลม” 

  ขอ 6   ประกาศน้ีใหใชบังคับตั้งแตวันที่           เปนตนไป 

   ประกาศ  ณ  วันท่ี    
 
 
 
                          (นายรพ ี สุจริตกุล) 
                          เลขาธิการ 
                          สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
                          ประธานกรรมการ 
                          คณะกรรมการกํากับตลาดทุน 


