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ในปจจุบันประกาศการเขาถือหลักทรัพยเพื่อครอบงำกิจการ (“Takeover”) มีการใชงาน

มาตั ้งแตป 2554 ซึ ่งอาจมีประเด็นในทางปฏิบัติตาง ๆ สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย 

และตลาดหลักทรัพย (“สำนักงาน ก.ล.ต.”) จึงมีแนวคิดในการปรับปรุงหลักเกณฑดังกลาวขางตน  

เพื่อใหมีความชัดเจนและสอดคลองกับสภาวการณในปจจุบันและหลักการสากล รวมทั้งลดภาระใหแก

ภาคเอกชน โดยหลักการปรับปรุงหลักเกณฑ Takeover มีรายละเอียดดังนี้  

1. การกำหนดหนาที่ทำคำเสนอซื้อกรณมีีการไดมาซึ่งหุนกิจการทางตรง และกรณีการไดมา

ซึ่งนิติบุคคลตามมาตรา 258 โดยปรับปรุงเพื่อใหการพิจารณาหนาที่การทำคำเสนอซื้อตามมาตรา 247 

และหนาที่รายงานการไดมาหรือจำหนายหลักทรัพยตามมาตรา 246 แหงพระราชบัญญัติหลักทรัพย 

และตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535 (“พ.ร.บ. หลักทรัพยฯ”) มีความสอดคลองกัน เนื่องจากในปจจุบัน  

มีบางกรณียังมีความแตกตางกัน อาจสรางความสับสนใหกับผูปฏิบัติ  อีกทั้ง ยังเปนภาระแกภาคเอกชน

ในการขอผอนผันการทำคำเสนอซื้อ 

2. การยกเวนการมีหนาที่ทำคำเสนอซื้อหลักทรัพยเปนการทั่วไปเพิ่มเติม เพื่อลดภาระ 

ในการขอผอนผันการทำคำเสนอซื้อของภาคเอกชน อาทิ กรณีมีหนาที่ปฏิบัติตามกฎหมายอื่นซึ่งมิได 

มีเจตนาครอบงำกิจการ กรณีเพื่อชวยเหลือฟนฟูกิจการ กรณีที่มีปรับโครงสรางการถือหุนภายใตผูมีอำนาจ

ควบคุมเบ็ดเสร็จเดียวกันโดยไมมีผลตอการเปลี่ยนแปลงอำนาจควบคุมกิจการ และกรณีการใชสิทธิ 

Preferential Public Offering (PPO) ตามสัดสวนการถือหุนที่ตนมีอยู 

3. การกำหนดราคาเสนอซื้อ โดยการกำหนดราคาเสนอซื้อกรณีการครอบงำกิจการผาน

นิติบุคคลอื่น (“chain principle”) เพื่อใหสอดคลองกับหลักเกณฑสากล และการกำหนดราคาเสนอซื้อ 

เพ่ือรองรับในกรณีที่มีการไดหุนมาโดยไมมีคาตอบแทน เพ่ือใหเกิดความชัดเจนยิ่งข้ึน เชน การไดรับเงินปนผล

เปนหุนของบริษัทอ่ืน การใหโดยเสนหา เปนตน  

4. เรื่องอื่น ๆ อาทิ การกำหนดหนาที่และเงื่อนไขของผูทำคำเสนอซื้อหรือผูขอผอนผัน 

และการทำคำเสนอซื้อหลักทรัพยบางสวน เปนตน โดยปรับปรุงเพื่อใหการกำกับดูแลของสำนักงาน ก.ล.ต. 

ครอบคลุมถึงผูที ่เกี่ยวของกับผูทำคำเสนอซื้อ/ผูขอผอนผันไดอยางครบถวน และกอใหเกิดความโปรงใส  

และเปนธรรมของกระบวนการดังกลาว เนื่องดวยถอยคำในประกาศปจจุบันยังมิไดกำหนดหนาที่และ

เงื่อนไขครอบคลุมถึงผูที่เกี ่ยวของกับผูทำคำเสนอซื้อ/ผูขอผอนผัน รวมถึงกรณีผูที ่เกี่ยวของกับการทำ 

คำเสนอซื้อหลักทรัพยบางสวน  นอกจากนี้ หลักเกณฑเกี่ยวกับการผอนผันการทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย

ทั้งหมดของกิจการโดยใชมติที่ประชุมผูถือหุนของกิจการ (“whitewash”) และการปรับปรุงแบบ 247 – 4 

เพ่ือใหสอดคลองกับหลักเกณฑเก่ียวเนื่องที่ไดมีการแกไขไปแลว 

ในการนี้ สำนักงาน ก.ล.ต. จึงเปดรับฟงความคิดเห็นจากภาคธุรกิจและบุคคลทั ่วไป

เก่ียวกับหลักเกณฑที่ปรับปรุงผานทาง website เพื่อรวบรวมและนำขอคดิเห็นตาง ๆ มาประกอบการพิจารณา

ปรับปรุงหลักเกณฑดังกลาวใหเหมาะสมตอไป 
  

สวนที่ 1 : ที่มา 
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เพื่อปรับปรุงหลักเกณฑ Takeover ใหมีความชัดเจนและสอดคลองกับสภาวการณ 

ในปจจุบัน ทั้งประเด็นขอกฎหมาย และหลักการสากล รวมถึงลดภาระและปญหาอุปสรรคตาง ๆ ใหกับ

ภาคเอกชน โดยยกเวนหนาที่เปนการทั่วไปเพ่ิมเติมในกรณีที่มิไดมีเจตนาครอบงำกิจการ แตยังคงหลักการ

สำคัญในการกำกับดูแลการเขาถือหลักทรัพยเพ่ือครอบงำกิจการ ไดแก  

1. ผูถือหุนของบริษัทจดทะเบียน (“บจ.”) ยังคงมีโอกาสตัดสินใจวาประสงคจะถือหุนของ 

บจ. ตอไปหรือไม และเปดโอกาสใหมีการขายหุนอยางเปนธรรม (Fair exit and fair treatment)  

2. การเอื้ออำนวยใหการควบรวมกิจการมีชองทางดำเนินการไดโดยสะดวก เพื่อกระตุน

ใหคณะกรรมการและผูบริหารของกิจการปฏิบัติหนาที่โดยคำนึงถึงประโยชนสูงสุดของบริษัทเปนสำคัญ 

(Facilitating market for corporate control)  

3. การเปดเผยขอมูลเพื่อใหผูลงทุนรับรูและมีขอมูลเพียงพอตอการตัดสินใจ ในกรณีที่ 

มกีารเปลี่ยนแปลงการถือหลักทรัพยในจำนวนที่มีนัยสำคัญ (Report on substantial holding)  
 

หลักการที่เสนอปรับปรุง 

3.1 การกำหนดหนาที่ทำคำเสนอซื้อกรณีมีการไดมาซึ่งหุนกิจการทางตรง และกรณี

การไดมาซึ่งนิติบุคคลตามมาตรา 258 

3.1.1 การไดมาซึ่งหุนกิจการทางตรง 
 

 
 

หมายเหตุ :  T/O  หมายความวา การทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย (Takeover)  

  Trigger  หมายความวา การถือหุนทางตรงถึงหรือขามจุดท่ีจะตองทำคำเสนอซื้อ 

 

สวนที่ 2 : เปาหมายที่ตองการบรรลุ (Intended Outcome) 

สวนที่ 3 : สรุปสาระสำคัญของหลักการ 
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หลักการปจจุบัน หลักการที่เสนอปรับปรุง 

     กรณีโอนหุนภายในกลุม กลาวคือ หากบุคคลใด

ไดมาซึ่งหุนของบริษัทจดทะเบียนอันเนื่องมาจาก

การรับโอนหุนจากสมาชิกภายในกลุม1 แลวเปนผลให

บุคคลดังกลาวถือหุนทางตรงถึงหรือขามจุดที่

จะตองทำคำเสนอซื้อ(“trigger tender offer”) 

มีหนาที่ทำคำเสนอซื้อตามมาตรา 247 (“trigger 

เดี่ยว”) แมวาผลรวมของกลุมจะไมเปลี่ยนแปลง 

ก็ตามประกอบกับหลักเกณฑตามมาตรา 246  

กรณีดังกลาว บุคคลที่ไดมาซึ่งหุนไมมีหนาท่ี

รายงานตามมาตรา 246 เพราะผลรวมกลุม 

ไมเปลี่ยนแปลง 

     ยกเลิกการพิจารณา trigger เดี่ยวสำหรับ 

การพิจารณาหนาที่ตามมาตรา 247 เนื่องจาก 

การพิจารณาในรูปแบบกลุมสะทอนอำนาจ 

ในการควบคุมกิจการมากกวาการพิจารณาเปน

รายบุคคล และสอดคลองกับการพิจารณาหนาที่

ตามมาตรา 246 ซึ่งพิจารณาหนาที่จากผลรวม

ของกลุมเทานั้น  

 

3.1.2 การไดมาซึ่งบุคคลตามมาตรา 258 

 
 

หลักการปจจุบัน หลักการที่เสนอปรับปรุง 

กรณีไดหุนของกิจการ (ทางตรง) 

     ในกรณีที่มีการไดมาซึ่งหุนของกิจการ  

บุคคลดังกลาวตองมีการนับรวมหุนกับนิติบุคคล

ตามมาตรา 258 ที่ถืออยูกอนเดิมดวย และหาก

ภายหลังการไดมาซึ่งหุนของกิจการแลวเปนผลให

ผลรวมของกลุมถึงหรือขามจุด trigger tender 

offer บุคคลนั้นมีหนาที่รายงานตามมาตรา 246 

และมีหนาที่ทำคำเสนอซื้อตามมาตรา 247  

กรณีการไดหุนของกิจการ (ทางตรง)  

     เหมือนเดิม 

 

 

 

 

 

 

 
1 ประกอบดวย (1) บุคคลตามมาตรา 258 (2) Concert Party และ (3) บุคคลตามมาตรา 258 ของ Concert Party 
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หลักการปจจุบัน หลักการที่เสนอปรับปรุง 

กรณีไดมาซึ่งบุคคลตามมาตรา 258 

     ในกรณีที่บุคคลดังกลาวมีการถือหุน 

ในทางตรงอยู และตอมาบุคคลนั้นมีการไดมา 

ซึ่งบุคคลตามมาตรา 258 จนเปนผลให ผลรวม

การถือหุนของกลุมถึงหรือขามจุด trigger tender 

offer บุคคลนั้นก็มีหนาท่ีรายงานตามมาตรา 246 

เทานั้น แตไมมีหนาที่ทำคำเสนอซื้อตามมาตรา 247  

กรณีการไดมาซึ่งบุคคลตามมาตรา 258 

    กรณีที่มีการไดมาซึ่งนิติบุคคลตามมาตรา 258 

แลวทำใหผลรวมของกลุมถึงหรือขามจุด trigger 

tender offer บุคคลดังกลาว (หมายถึง A)  

ยังไมมีหนาที่ตามมาตรา 247 ในทันท ี อยางไรก็ดี 

หากตอมาบุคคลนั้น (หมายถึง A) หรือบุคคลตาม

มาตรา 258 (หมายถึง B) มีการไดหุนในบริษัท 

จดทะเบียนทางตรงไมวาจำนวนเทาใดก็ตาม (one 

share rule) ในขณะที่ผลรวมการถือหุนของกลุม

ยังถึงหรือขามจุด trigger tender offer จะมี

หนาที่ทำคำเสนอซื้อทันที2   

     อยางไรก็ดี หาก A หรือ B ไดหุนเพ่ิมเติมมา 

โดยมิไดมีความประสงคจะครอบงำกิจการ 

ใหสามารถแกไขเพ่ือไมใหมีหนาที่ทำคำเสนอซื้อ 

โดยการลดการถือครองหุนที่ไดดังกลาวลง 

ใหเปนไปตามสถานะเดิมกอนที่มีการไดมาภายใน  

7 วันทำการ เชน ไดมา 1 หุน ก็ลดเพียงแค 1 หุน 

และใหวิธีการแกไขเหตุที่ไมไดเกิดจากความประสงค

ดังกลาว สามารถใชกับการแกไขในกรณีอ่ืนที่เกิด 

จุด trigger พิเศษ เชน กรณีหุนเพิ่มทุนตามสัดสวน

การถือหุน (Rights Offering : “RO”) และหุนซื้อคืน 

(Treasury Stock) หรือ สามารถขอผอนผันหนาที่ 

ทำคำเสนอซื้อตอคณะอนุกรรมการวินิจฉัยการ 

เขาถือหลักทรัพยเพ่ือครอบงำกิจการ (“Takeover 

Panel”)  กรณีการไดมาซึ่งนิติบุคคลตามมาตรา 

258 โดยมิไดมีวัตถุประสงคเพ่ือครอบงำกิจการ 

โดยตองยื่นคำขอผอนผันกอนไดหุนหรือกระทำการ

อ่ืนใดอันเปนผลให trigger tender offer  

 
2 ไมวาบุคคลใด (A หรือ B) จะเปนผูไดมาซึ่งหุนไมวาจำนวนใด ๆ หรือแมเพียงหนึ่งหุน (one share rule) บุคคลที่มีการไดมา

จะมีหนาที่ทำคำเสนอซื้อ (เน่ืองดวย A และ B เปนบุคคลกลุมเดียวกันตามมาตรา 258)   
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หลักการปจจุบัน หลักการที่เสนอปรับปรุง 

ซึ่งสอดคลองกับหลักเกณฑการยื่นคำขอผอนผันใน

ปจจุบัน 
 

 

  3.2 การยกเวนการมีหนาที่ทำคำเสนอซ้ือหลักทรัพย 

กำหนดใหยกเวนการมีหนาที่ทำคำเสนอซื้อหากเกิดจากการปฏิบัติใหเปนไปตาม

กฎหมายอื่นหรือไมมีผลตอการเปลี่ยนแปลงสิทธิออกเสียงในกิจการอยางมีนัยสำคัญ โดยผูลงทุนยังคงไดรับ

ความคุมครองอยางเหมาะสม  

3.2.1 กรณีการมีหนาที่ทำคำเสนอซื้อซ่ึงเกิดจากการปฏิบตัิตามกฎหมายอื่น 

กำหนดใหยกเวนหนาที่ทำคำเสนอซื้อในกรณีการรับโอนอันเนื่องมาจากตอง

ปฏิบัติตามกฎหมายอ่ืน มีรายละเอียดดังนี ้

(1) การปฏิบัติตามพระราชบัญญัติการจัดการหุนสวนและหุนของรัฐมนตรี 

พ.ศ. 2543 (“พระราชบัญญัติการจัดการหุนสวนและหุนฯ”) ตามแนวทางที่ Takeover panel ผอนผัน

ในกรณีบุคคลที ่พนจากตำแหนงรัฐมนตรี รับโอนหุนจากบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน (“บลจ.”) 

กลับมายังตนเอง จนทำใหถือหุนรวมตั้งแตรอยละ 25 ขึ้นไป เห็นควรยกเวนหนาที่ทำคำเสนอซื้อเปนการทั่วไป 

โดยมีเงื่อนไขครบถวนทุกขอดังนี ้

(ก) มีการเปดเผยขอมูลในแบบ 246-2 ใหผูถือหุนรับทราบ ทั้งการโอนหุน 

ไปยัง บลจ. (ขณะที่รัฐมนตรีเขารับตำแหนงหรือมีสถานะเปนคูสมรสของรัฐมนตรีภายหลังการเขารับ

ตำแหนง) และขณะรับโอนหุนคืนจาก บลจ. ใหกับบุคคลดังกลาว (ภายหลังรัฐมนตรีพนตำแหนง หรือ

สถานภาพการเปนคูสมรสสิ้นสุดลงกอนรัฐมนตรีพนจากตำแหนง) โดยการเปดเผยวา การโอนทุกขั้นตอน

เปนไปตามพระราชบัญญัติดังกลาว 

(ข) จำนวนที่รับโอนคืนจาก บลจ. จะตองไมเกินกวาจำนวนหุนที่โอนไป

เวนแตเปนกรณีพึงไดตามสิทธิ เชน การใชสิทธ ิRO หรือดอกผลท่ีเกิดข้ึนระหวางที่อยูในความครอบครอง

ของ บลจ. เชน การไดรับหุน RO การจายหุนปนผล (Stock Dividend) แตไมรวมกรณีการจองหุนเกินสิทธิ 

หรือการใชสิทธิแปลงสภาพหลักทรัพยแปลงสภาพ เปนตน  

(2) การไดมาเนื่องมาจากผลของการควบรวมกิจการ ตามพระราชบัญญัติ

บริษัทมหาชนจำกัด พ.ศ. 2535 (“พระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจำกัดฯ”) โดยเปนการควบบริษัทในรูปแบบ

ที่จัดตั้งบริษัทข้ึนใหม (amalgamation)  ทั้งนี ้การยกเวนหนาที่การทำคำเสนอซื้อหลักทรัพยทั้งหมดของ

กิจการครอบคลุมถึงขั้นตอนการดำเนินการตาง ๆ ตามที่กำหนดตามพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจำกัดฯ 

ตั้งแตเริ ่มตนจนถึงกระบวนการควบรวมเสร็จสิ้น อาทิ การจัดใหมีผูทำรับซื้อหุนจากผูถือหุนที่คัดคาน 

การควบรวม การจัดสรรหุนของบริษัทที่ควบกันใหแกผูถือหุน  รวมทั้งบริษัทที่ควบกันไดไปทั้งทรัพยสิน 

หนี้ สิทธิ หนาที่ และความรับผิดชอบของบริษัทที่ควบกันเหลานัน้ทั้งหมด เปนตน ซึ่งการดำเนินการหรือ

ผลของการควบกิจการดังกลาวอาจจะทำใหบุคคลใดมีการไดมาซึ่งหลักทรัพยของกิจการถึงหรือขามจุด 

trigger tender offer โดยมิไดมีเจตนาครอบงำกิจการ แตเปนไปตามกระบวนการที่ตองปฏิบัติใหเปนไป
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ตามหรือโดยผลของกฎหมายอีกฉบับ ประกอบกับการควบรวมกิจการตามพระราชบัญญัติบริษัทมหาชน

จำกัดฯ นั้น จะกระทำไดตอเมื่อไดรับอนุมัติจากที่ประชุมของกิจการที่ควบกันแลว ซึ่งแสดงถึงการมิไดมี

เจตนาครอบงำกิจการ 

3.2.2 กรณีมีวัตถุประสงคเพื่อชวยเหลือหรือฟนฟกูจิการ 

กำหนดใหยกเวนหนาที่การทำคำเสนอซื้อหลักทรัพยทั้งหมดของกิจการเพ่ิมเติม 

ในกรณทีี่การไดมาซึ่งกิจการเปนการดำเนินการภายใตกรณีดังตอไปนี้ 

(1) กรณีการดำเนินการที่เกี่ยวของตามแผนการแกไขปญหาสถาบันการเงิน

ตามกฎหมายวาดวยธนาคารแหงประเทศไทย (“ธปท.”) และการดำเนินการที่เกี่ยวของตามคำสั่งของ

ธปท. ในการแกไขฐานะหรือการดำเนินงานของสถาบันการเงินตามกฎหมายวาดวยธุรกิจสถาบันการเงิน  

(2) การดำเนินการตามแผนฟนฟูกิจการที่ศาลเห็นชอบแลว3 

3.2.3 กรณีที่ไมเปลี่ยนแปลงอำนาจควบคุมอยางชัดแจง 

กำหนดใหยกเวนหนาที่การทำคำเสนอซื้อ กรณีหากเปนการไดมาเนื่องจาก

การปรับโครงสรางการถือหุนของกิจการกรณีบุคคลที่ไดหุนของกิจการเปนผูมีอำนาจควบคุมเบ็ดเสร็จ        

หรือเปนบุคคลที่อยูภายใตอำนาจควบคุมเบ็ดเสร็จของผูมีอำนาจควบคุมเบ็ดเสร็จเหนือหุนของกิจการ4 

(เปนผูมีอำนาจควบคุมเบ็ดเสร็จ) กอนการไดมาซึ่งหุนดังกลาว โดยใหครอบคลุมกรณีการไดมาซึ่งหุนของ

กิจการ หากขามจุด trigger tender offer หากเปนการปรับโครงสรางภายใตผูมีอำนาจควบคุมเบ็ดเสร็จ              

ในกรณีเพิ่มหรือลดนิติบุคคลกลางที่มีสัดสวนการถือหุนตั้งแตรอยละ 90 ขึ้นไปทุกทอดตลอดสาย โดยไมมีผล

เปลี่ยนแปลงผูถือหุนที่แทจริง (“ultimate shareholder”) และไมมีการเปลี่ยนแปลงการถือหุนของกิจการ  

นอกจากนี้ กรณีอำนาจควบคุมเบ็ดเสร็จ อาจหมายความรวมถึงกรณีบุคคลที่กระทำการรวมกัน (“acting in 

concert”) ดวย โดยไมไดพิจารณาวา ultimate shareholder ตองเปนบุคคลหรือนิติบุคคลเดียวเทานั้น 

ใหพิจารณาเปนกลุมเพ่ิมเติมได 

3.2.4 ปรับปรุงขอยกเวนการใชสิทธิซื้อหลักทรัพยตามสัดสวนการถือหุน 

กำหนดใหยกเวนหนาที่การทำคำเสนอซื้อ กรณีมีการไดมาเนื่องจากกิจการ

จายหุนปนผล หรือโดยการใชสิทธิ RO  ทั้งนี้ ไมวาเพื่อประโยชนในการใชสิทธินั้น กิจการจะมีการออก 

ใบแสดงสิทธิในการซื้อหุนเพิ่มทุนที่โอนสิทธิได ใหแกผูถือหุนดวยหรือไมก็ตาม โดยจะตองเปนการใชสิทธิ 

ซื้อหุนเพิ่มทุนในรอบแรกเทานั้น โดยใหครอบคลุมกรณีที่กิจการเพิ่มทุนในลักษณะ Preferential Public  

 

 
3 ครอบคลุมถึงระยะเวลาภายหลังจากศาลมีคำสั่งยกเลิกแผนฟนฟูกิจการ แตมีการดำเนินการตามแผนฟนฟูกิจการ 

ที่ศาลเห็นชอบ 

4 “อำนาจควบคุมเบ็ดเสร็จ” หมายความถึง การมีอำนาจตัดสินใจหรือสั่งการในการใชสิทธิออกเสียงในหุนของกิจการ 

หรือในนิติบุคคลใดไมวาโดยทางตรงหรือทางออม  ทั้งนี้ การมีอำนาจตัดสินใจหรือสั่งการโดยทางออมรวมถึงกรณีที่มีการถือหุน

ของกิจการหรือนิติบุคคลใดผานนิติบุคคลอ่ืน ซึ่งตองมีการถือหุนไมนอยกวารอยละเกาสิบของสิทธิออกเสียงทั้งหมดของ

นิติบุคคลที่ถูกถือหุน และหากมีการถือหุนผานนิติบุคคลหลายทอด การถือหุนในนิติบุคคลแตละทอดตองไมนอยกวา 

รอยละเกาสิบของสิทธิออกเสียงของนิติบุคคลที่ถูกถือหุนนั้น 
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Offering (“PPO”)5 ไมเกินสัดสวนการถือหุนที่ตนมีอยู ใหสอดคลองกับหลักการที่ยกเวนหนาที่ใหกรณี

ไดมาซึ่งหุนของกิจการจากการใชสิทธิซื้อหุนเพิ่มทุนแบบ RO เนื่องจากการไดมาตามสัดสัดสวนเดิมนั้น

มิไดมีเจตนาไดมาซึ่งอำนาจควบคุมกิจการเพ่ิมเติม 
 

  3.3 การกำหนดราคาเสนอซื้อ 

3.3.1 กรณี chain principle  

กำหนดใหตองกำหนดราคาเสนอซื้อ โดยใช  

(1) ราคาสูงสุดที่ไดมาใน 90 วัน ซึ่งหากไมมีการไดมาในชวง 90 วัน ใหใช  

(2) ราคาตลาดเฉลี่ยถวงน้ำหนักในชวง 20 วันทำการกอนวันที่ไดมาและ 

มีหนาที่ทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย  

ในกรณีที่ไมมีราคาตาม (1) และ (2) ใหใชมูลคายุติธรรมของหุนนั้นซึ่งประเมิน

โดยที่ปรึกษาทางการเงิน   

นอกจากนี้ เห็นควรปรับปรุงเกณฑราคาเสนอซื้อกรณีอื่นที่อางอิงราคาตลาด

เฉลี่ยถวงน้ำหนักในชวง 5 วันทำการ เปนราคาตลาดเฉลี่ยถวงน้ำหนักในชวง 20 วันทำการกอนวันที่ไดมา

และมีหนาที่ทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย  

3.3.2 กรณีการไดมาโดยไมมีตนทุนการไดมาสูงสุดในชวง 90 วัน  

กำหนดใหราคาเสนอซื ้อจะตองไมต่ำกวาราคาตลาดเฉลี ่ยถวงน้ำหนัก  

20 วันทำการกอนวันที่ไดมาและมีหนาที่ทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย ในกรณีที่ไมมีราคาตลาดใหใชมูลคา

ยุติธรรมของหุนนั้นซึ่งประเมินโดยที่ปรึกษาทางการเงนิ  
 

  3.4 หนาที่และเงื่อนไขของผูทำคำเสนอซื้อ/ผูขอผอนผนั 

กำหนดใหผูทำคำเสนอซื้อหรือผูขอผอนผันจะตองควบคุมดูแลใหบุคคลตามมาตรา 258 

จะตองปฏิบัติตามขอกำหนดและเงื่อนไขตาง ๆ ใหครอบคลุมดวย เชน หามไดมาซึ่งหุนในราคาที่สูงกวา

ราคาเสนอซื้อในชวง 6 เดือนหลังครบกำหนดระยะเวลาทำคำเสนอซื้อหลักทรัพยทั้งหมดของกิจการ หรือ 

หามกระทำการที่แตกตางไปจากที่ระบุในคำเสนอซื้อเปนเวลา 1 ป 
 

  3.5 การทำคำเสนอซ้ือหลักทรัพยบางสวน (Partial Tender Offer : “PTO”) 

กำหนดเงื ่อนไขการผอนผันการทำ PTO หรือ ขอบังคับภายหลังการทำ PTO  

ใหครอบคลุมบุคคลอ่ืนที่มีความสัมพันธหรือมีการกระทำการรวมกัน (“concert party”) และ บุคคลตาม

มาตรา 258 ของ concert party  

 
5 การเสนอขายแบบ PPO คือ การเสนอขายหุนที่ออกใหมในลักษณะเปนการทั่วไปโดยกำหนดเงื่อนไขใหผูที ่จะซื้อหุน

ตองเปนผูถือหุนของบริษัทและจำนวนการจองซื้อไมเกินกวาสัดสวนการถือหุน โดยเปนการเสนอขายตามมติที่ประชุม   

ผูถือหุนที่ใหเสนอขายตอผูถือหุนทุกรายอยางเทาเทียมกัน แตจะไมเสนอขายใหผูถือหุนที่จะทำใหบริษัทมีหนาที่ตาม

กฎหมายตางประเทศ 
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  3.6 การผอนผัน whitewash 

กำหนดกรณีขอผอนผัน whitewash ใหครอบคลุมถึงกรณี PPO และในกรณี RO 

กำหนดใหมีความชัดเจนมากยิ่งขึ้น โดยใหครอบคลุมในกรณีที่ผูถือหุนเดิมใชสิทธิ RO ไมครบ และนำหุนเพิ่มทุน 

RO ดังกลาวเสนอขายใหแกบุคคลในวงจำกัด (Private Placement : “PP”)  รวมถึงกำหนดวันที่ผอนผัน

ใหชัดเจน เชน เมื่อพน 5 วันนับแตวันที่ไดมติที่ประชุมผูถือหุน เพื่อใหสอดคลองกับหลักเกณฑปจจุบัน 

ทีอ่นุญาตใหบริษัทจดทะเบียนเสนอขายหุน PP เปนการทั่วไป  
 

3.7 การปรับปรุงแบบ 247 – 4 เพื่อมิใหมีการเผยแพรขอมูลสวนบุคคลบางประเภท 

ปรับปรุงแบบ 247 – 7  ไมกำหนดใหมีการเปดเผยขอมูลสวนบุคคลที่ลงรายละเอียดมาก 

อาทิ หมายเลขบัตรประชาชนของผูทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย เปนตน แตยังคงกำหนดใหตองเปดเผย 

ขอมูลสวนบุคคลที่จำเปน เชน ชื่อ สกุล ลักษณะการประกอบธุรกิจ/อาชีพโดยสังเขป ขอมูลเกี่ยวกับ

ประวัติการกระทำความผิดทางอาญา และขอพิพาททางกฎหมายที่ยังไมสิ้นสุดที่อาจจะมีผลกระทบทางลบ

อยางมีนัยสำคัญตอฐานะการเงินของผูทำคำเสนอซื้อ ความสัมพันธระหวางผูทำคำเสนอซื้อกับกิจการ  

ผูถือหุนรายใหญ หรือกรรมการของกิจการ เปนตน เพื่อใหสอดคลองตามพระราชบัญญัติคุมครองขอมูล

สวนบุคคล พ.ศ. 2562  

ทั้งนี้ การปรับปรุงหลักเกณฑตามขอ 3.1 – 3.5 เปนการปรับปรุงหลักเกณฑตามอำนาจ

ของคณะกรรมการกำกับตลาดทุน และการปรับปรุงหลักเกณฑตามขอ 3.6 – 3.7 เปนการปรับปรุงหลักเกณฑ

ตามอำนาจของสำนักงาน ก.ล.ต.  
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ขอมูลท่ัวไป 

อาชีพ / สถานะ (ตอบไดมากกวา 1 ขอ) 

  บริษัทจดทะเบียน     บริษัทหลักทรัพย            ธนาคารพาณิชย 

  ที่ปรึกษาทางการเงิน    ที่ปรึกษากฎหมาย        ผูลงทุนสถาบัน 

  ผูลงทุนรายบุคคล    อื่น ๆ (ระบุ) ____________________________ 
 

ชื่อ นามสกุล ___________________________________________________________________

บริษัท/องคกร ___________________________________________________________________

ตำแหนง ___________________________________________________________________ 

โทรศพัท/อีเมล ___________________________________________________________________ 
 

สำนักงาน ก.ล.ต. ขอขอมูลสวนบุคคลของทาน โดยมีวัตถุประสงคเพื่อใชพิจารณาประกอบการ 

รับฟงความคิดเห็นและประโยชนในการติดตอกลับ เพื ่อขอขอมูลประกอบเอกสารร ับฟง 

ความคิดเห็นของทานเพิ่มเติม โดยสำนักงาน ก.ล.ต. คำนึงถึงความสำคัญของขอมูลและเคารพ

สิทธิ ความเปนสวนตัวของทาน จึงขอใหทานอานและทำความเขาใจในนโยบายการคุมครอง

ขอมูลสวนบุคคล Privacy Policy แลวจึงพิจารณาใหความยินยอมใหสำนักงาน ก.ล.ต. 

ประมวลผลขอมูลสวนบุคคลของทาน  

 ยินยอม         ไมยินยอม 

กรณีตองการยกเลิกความยินยอมหรือขอใชสิทธิ โปรดติดตอไปท่ี email: DPO@sec.or.th 

 

กรุณาสงแบบสำรวจความคิดเห็นกลับไปท่ี ฝายจดทะเบียนตราสารทุน 2 สำนักงาน ก.ล.ต. 

เลขท่ี 333/3 ถนนวิภาวดีรังสิต แขวงจอมพล เขตจตุจักร กรุงเทพฯ 10900  

โทรศัพท 1207 โทรสาร 0-2033-9590 หรือ หรือ email : corporat@sec.or.th 

 

*** สำนักงาน ก.ล.ต. ขอขอบคณุทานที่ไดใหความรวมมือในการแสดงความคิดเห็นในครั้งนี้ *** 

  

แบบสำรวจความคิดเหน็ 
เรื่อง หลักการเกี่ยวกับการปรับปรุงหลักเกณฑการเขาถือหลักทรัพยเพื่อครอบงำกิจการ 

(Takeover) 
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ความคิดเห็นและขอเสนอแนะ 

ทานเห็นดวยกับหลักการเกี่ยวกับการปรับปรุงหลักเกณฑการเขาถือหลักทรัพยเพื่อครอบงำกิจการ 

(Takeover) หรือไม  

1. การกำหนดหนาที่ทำคำเสนอซื้อกรณีมีการไดมาซึ่งหุนกิจการทางตรง และกรณีการไดมาซึ่ง

นิติบุคคลตามมาตรา 258  

1.1 การไดมาซึ่งหุนกิจการทางตรง 

  เห็นดวย   ไมเห็นดวย  

ขอเสนอแนะ          

            

            

            

            

             

1.2 การไดมาซึ่งบุคคลตามมาตรา 258 

  เห็นดวย   ไมเห็นดวย  

ขอเสนอแนะ          

            

            

            

            

             
 

2. การยกเวนการมีหนาที่ทำคำเสนอซ้ือหลักทรัพย 

2.1 กรณีการมีหนาที่ทำคำเสนอซ้ือซึ่งเกิดจากการปฏิบัติตามกฎหมายอื่น 

(1) การปฏิบตัิตามพระราชบัญญัติการจัดการหุนสวนและหุนของรัฐมนตรี พ.ศ. 2543 

 เห็นดวย   ไมเห็นดวย 

ขอเสนอแนะ          
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(2) การไดมาเนื่องมาจากผลของการควบรวมกิจการตามพระราชบัญญัติบริษัทมหาชน

จำกัด พ.ศ. 2535 

  เห็นดวย   ไมเห็นดวย  

ขอเสนอแนะ          

            

            

            

            

            

             

2.2 กรณีมีวัตถุประสงคเพื่อชวยเหลือหรือฟนฟกูจิการ 

(1) กรณีการดำเนินการที่เกี่ยวของตามแผนการแกไขปญหาสถาบันการเงินตามกฎหมาย

วาดวยธนาคารแหงประเทศไทย และการดำเนินการที่เกี่ยวของตามคำสั่งของธนาคารแหงประเทศไทย 

ในการแกไขฐานะหรือการดำเนินงานของสถาบันการเงินตามกฎหมายวาดวยธุรกิจสถาบันการเงิน  

  เห็นดวย   ไมเห็นดวย  

ขอเสนอแนะ          

            

            

            

            

            

             

(2) การดำเนินการตามแผนฟนฟูกิจการที่ศาลเห็นชอบแลว 

  เห็นดวย   ไมเห็นดวย  

ขอเสนอแนะ          
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2.3 กรณีที่ไมเปล่ียนแปลงอำนาจควบคุมอยางชัดแจง 

  เห็นดวย   ไมเห็นดวย  

ขอเสนอแนะ          

            

            

            

            

            

             

2.4 ปรับปรุงขอยกเวนการใชสิทธซิื้อหลักทรัพย PPO ตามสัดสวนการถือหุน 

  เห็นดวย   ไมเห็นดวย  

ขอเสนอแนะ          

            

            

            

            

            

             
 

3. การกำหนดราคาเสนอซ้ือ  

3.1 กรณี chain principle 

  เห็นดวย   ไมเห็นดวย  

ขอเสนอแนะ          
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3.2 กรณีการไดมาโดยไมมีตนทุนการไดมาสูงสุดในชวง 90 วัน 

  เห็นดวย   ไมเห็นดวย  

ขอเสนอแนะ          

            

            

            

            

            

             
 

4. หนาที่และเงื่อนไขของผูทำคำเสนอซื้อ/ผูขอผอนผัน 

  เห็นดวย   ไมเห็นดวย  

ขอเสนอแนะ          

            

            

            

            

            

             
 

5. การทำคำเสนอซื้อหลักทรัพยบางสวน (Partial Tender Offer : PTO) 

  เห็นดวย   ไมเห็นดวย  

ขอเสนอแนะ          
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6. การผอนผันการทำคำเสนอซื้อหลักทรัพยทั้งหมดของกิจการโดยใชมติที่ประชุมผูถือหุ นของ

กิจการ (whitewash) 

  เห็นดวย   ไมเห็นดวย  

ขอเสนอแนะ          

            

            

            

            

            

             
 

7. การปรับปรุงแบบ 247 – 4 เพื่อไมกำหนดใหตองเปดเผยขอมูลสวนบุคคลบางประเภท 

  เห็นดวย   ไมเห็นดวย  

ขอเสนอแนะ          

            

            

            

            

            

             
 

8. ขอเสนอแนะอื่น ๆ (ถามี) 

ขอเสนอแนะ          

            

            

            

            

            

             
 


