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สวนท่ี 1 : บทนํา 
 

เมื่อกลางป 2560 สํานักงานไดริเร่ิมโครงการ SEC Pilot Training on Regulatory Reform 

Methods (“โครงการ regulatory reform”) โดยไดเลือกหัวขอ conflict of interest in product offerings  

เปนโครงการนํารอง เพื่อปรับปรุงกฎเกณฑของสํานักงานที่เกี่ยวกับการจัดการความขัดแยงทางผลประโยชน 

(conflict of interest : “COI”) ในกระบวนการออกและเสนอขายตราสารทุนและตราสารหน้ีใหครอบคลุม

มาตรการลด COI ที่อาจเกิดจากความสัมพันธในรูปแบบตาง ๆ ระหวางผูออกหลักทรัพย (“issuer”)  

กับตัวกลางในกระบวนการออกและเสนอขายหลักทรัพย ซึ่งไดแก ที่ปรึกษาทางการเงิน (“FA”) ผูจัดจําหนาย

หลักทรัพย (“UW”) และผูแทนผูถือหุนกู (“BHR”)  โดยการพิจารณา COI ดังกลาวจะนําไปใชกับการพิจารณา 

COI ในการออกและเสนอขายหนวยทรัสตเพื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย (“REIT”) หนวยทรัสตเพื่อการลงทุน

ในโครงสรางพื้นฐาน (“infra trust”) และกองทุนรวมโครงสรางพื้นฐาน (“กอง infra”) ดวย ซึ่งในกรณีดังกลาว 

issuer จะหมายถึง ผูจําหนายทรัพยสิน (“sponsor”) 
 

สําหรับการดําเนินโครงการ regulatory reform หัวขอ COI ในกระบวนการออกและเสนอขาย 

ตราสารทุนและตราสารหน้ี สํานักงานไดนํากระบวนการวิเคราะหผลกระทบในการออกกฎเกณฑ (Regulatory 

Impact Analysis : “RIA”) มาปรับใชดวย โดย RIA เปนกระบวนการที่ทําใหสํานักงานไดรับฟงความคิดเห็น

ของ stakeholders1 ทุกภาคสวน เร่ิมจากการ define problem กําหนดทางเลือกในการแกปญหา วิเคราะห  

cost-benefit และประเมินผลกระทบจากการออกกฎเกณฑตาง ๆ อยางรอบดาน  ทั้งนี้ ตั้งแตเร่ิมดําเนินโครงการ 

จนสิ้นสุดการดําเนินโครงการในเดือนมีนาคม 2561 สํานักงานไดพบปะกับ stakeholders อยางเปนทางการ

ประมาณ 5 คร้ัง และไดหารือกับ stakeholders อยางไมเปนทางการอีกหลายครั้ง  
 

จากการหารือรวมกันระหวาง stakeholders สํานักงาน และที่ปรึกษาโครงการมีขอสรุปรวมกันวา 

ความสัมพันธระหวาง issuer และตัวกลางในกระบวนการออกและเสนอขายหลักทรัพย มี 4 กรณีที่สมควร

ปรับปรุงกฎเกณฑเพื่อใหมีการจัดการ COI ที่เหมาะสมยิ่งขึ้น ไดแก (1) การถือหุนระหวาง FA/UW และ issuer 

(2) การทีก่รรมการของ issuer เปนบุคคลหรือกลุมบุคคลเดียวกันกับกรรมการหรือบุคลากรในสาย IB/UW  

(3) การทีก่ลุม FA/UW มีสถานะเปนเจาหน้ีของ issuer และ (4) การทีก่ลุม BHR เปนเจาหน้ีของ issuer  
 

  

                                                        
1 stakeholders ที่เกี่ยวของ และเขารวมในโครงการ regulatory reform ไดแก บริษัทที่ปรึกษาทางการเงิน ผูจดัจําหนาย

หลักทรัพย บรษิัทหลักทรัพยจดัการกองทุน ผูออกตราสาร ผูลงทุน เปนตน โดยกลุมผูลงทนุ ไดแก ผูแทนสมาคมสงเสริม 

ผูลงทุนไทย ผูแทนกองทนุบําเหน็จบํานาญขาราชการ ผูแทนสํานกังานประกันสังคม บริษทัจัดการลงทุน ผูแทนสมาคม

นักวิเคราะหการลงทุน และนักวิเคราะหหลักทรัพย 



- 2 - 
 

 

ในการนี้ สํานักงานไดนําแนวทางจัดการ COI สําหรับทั้ง 4 กรณีที่ไดหารือกับ stakeholders 

มาปรับปรุงหลักเกณฑที่เกี่ยวของ โดยไดจัดทําเอกสารฉบับนี้ขึ้น เพื่อนําเสนอแนวคิดในการปรับปรุง

มาตรการจัดการ COI ทั้ง 4 กรณีดังกลาว พรอมทั้งรางประกาศที่เกี่ยวของ เพื่อขอรับฟงความคิดเห็นผาน 

ทางเว็บไซตของสํานักงาน โดยการรับฟงความคิดเห็นจะมีไปจนถึงวันที่ 6 เมษายน 2562  
 

อนึ่ง นอกจากการปรับปรุงมาตรการจัดการ COI ขางตนแลว ในคราวน้ี สํานักงานขอเสนอ

ปรับปรุงขอกําหนดเกี่ยวกับการเสนอขายหลักทรัพยที่มีการเสนอขายบางสวนให cornerstone investor (“CI”)  

เพื่อหามมิใหบริษัทหลักทรัพยที่จะทําหนาที่เปน UW ของหลักทรัพยใดก็ตาม เปน CI ในหลักทรัพยดังกลาว 

ที่เสนอขายในชวงระยะเวลาเดียวกันดวย เน่ืองจากโดยหลักการแลว UW ควรจัดสรรหลักทรัพยใหผูลงทุนกอน 

หากเสนอขายไมหมด จึงจะรับเขาพอรตของ UW ได 
 

สําหรับผูที่ประสงคจะแสดงความคิดเห็นสามารถสงความคิดเห็นและขอเสนอแนะ 

ตอสํานักงานไดทั้งในรูปแบบเอกสารหรือ e-mail ตามรายละเอียดที่ระบุไว ทั้งนี้ สํานักงานขอเสนอชื่อ 

เจาหนาที่สําหรับการติดตอสอบถามแตละเร่ือง ดังนี้ 

ทางโทรศัพท :  ที่ปรึกษาทางการเงินและ cornerstone investor 

นายไกรฤกษ ทิพยสุมาลยั   โทรศัพท 0-2263-6550 

นางสาวรัชมาลย สุจิตจร   โทรศัพท 0-2263-6114 

ผูจัดจําหนายหลักทรัพย 

นางสาวกรวรา ยงฤทธิกุล   โทรศัพท 0-2033-9554 

นางสาวกมลวรรณ ทิชาคูณเจริญสุข โทรศัพท 0-2263-6053 

ผูแทนผูถือหุนกู 

นางสาวอาจารี ธีรการุณวงศ  โทรศัพท 0-2033-4674 

นางสาวเครือออน ตันตยาภรณ  โทรศัพท 0-2033-9980 
 

ทางไปรษณีย :  ฝายจดทะเบียนหลักทรัพย – ตราสารทุน 

สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

ชั้น 24 เลขที่ 333/3 ถนนวิภาวดีรังสิต 

แขวงจอมพล เขตจตุจักร  

กรุงเทพฯ 10900 

ทางโทรสาร :  0-2263-6502 

Email address : corporat@sec.or.th 
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สวนท่ี 2 : แนวทางการปรับปรุงหลักเกณฑเกี่ยวกับความขัดแยงทางผลประโยชนในการออกและ 

เสนอขายตราสารทุน2 และตราสารหนี้ 
 

ความสัมพันธระหวาง issuer กับตัวกลางในกระบวนการออกและเสนอขายหลักทรัพย  

ซึ่งไดแก FA  UW และ BHR ทั้ง 4 กรณีตอไปนี้เปนความสัมพันธที ่stakeholders เห็นตรงกันวา  

อาจทําใหเกิด COI ซึ่งตองมีมาตรการจัดการ COI ตามความเหมาะสม โดย stakeholders และสํานักงาน 

ไดขอสรุปรวมกันเกี่ยวกับมาตรการจัดการ COI ในแตละกรณีแลว  ดังน้ัน หลักเกณฑที่กําหนดจะเปนไป

ตามขอสรุปที่ตกลงรวมกันดังกลาวขางตน  ทั้งนี้ เนื่องจากการพิจารณาความสัมพันธแตละรูปแบบระหวาง 

issuer กับตัวกลางมีรายละเอียดและความซับซอนพอสมควร  ดังน้ัน เพื่อประโยชนในการทําความเขาใจ 

ของผูปฏิบัติ สํานักงานจึงจะกําหนดเกณฑในลักษณะ principle based (การกําหนดเปนหลักการ) ในประกาศ 

สวนแนวทางการพิจารณาที่เปนรายละเอียดจะกําหนดในรูปแบบแผนภาพไวในภาคผนวกของประกาศ 

1. การถือหุนระหวาง FA/UW กับ issuer 

ลักษณะของ COI   

การถือหุนระหวาง FA/UW กับ issuer เปนความสัมพันธที่อาจกอใหเกิด COI  

ในการใหบริการของ FA/UW ได โดยความสัมพันธขางตนพิจารณาไดเปน 2 กรณีดังนี้ 
(1) กรณีที่ FA/UW ถือหุน issuer : พิจารณาไดวา FA/UW มี financial interest จากหุนที่ถือ  

ดังนั้น FA/UW จึงอาจมีแรงจูงใจที่จะดําเนินการเพื่อประโยชนทางการเงินดังกลาวมากกวาการทําหนาที่ 

ตามมาตรฐานวิชาชีพ โดย FA ซึ่งมีหนาที่จัดทําขอมูลเพื่อขออนุญาตและเปดเผยตอประชาชน อาจนําเสนอขอมูล

ของ issuer ที่ดีเกินจริง หรืออาจปกปดขอมูลดานลบของ issuer  สวน UW ซึ่งมีหนาที่กําหนดราคาเสนอขาย 

รวมทั้งใหคําแนะนําและจัดจําหนายหลักทรัพยนั้น ก็อาจกําหนดราคาเสนอขายที่สูงเกินจริง หรือพยายามขาย

หลักทรัพยทั้ง ๆ ที่ไมเหมาะกับวัตถุประสงคการลงทุนหรือระดับความเสี่ยงที่ยอมรับไดของผูลงทุน (mis-selling)  

ดังนั้น FA/UW จึงไมควรมี financial interest ใน issuer เลย หรือไมควรมีในระดับที่ทําใหเกิดแรงจูงใจ 

ในการปฏิบัติหนาที่อยางไมเหมาะสม 

(2) กรณีที่ issuer ถือหุน FA/UW : พิจารณาไดวา issuer มี influence ในการทําหนาที่ 

ของ FA/UW  ดังนั้น issuer จึงอาจชี้นําหรือสั่งการให FA/UW ดําเนินการที่ไมเปนไปตามมาตรฐานวิชาชีพได

เชนเดียวกับขอ (1)  โดย issuer จึงไมควรถือหุนใน FA/UW เลย หรือไมควรถือในสัดสวนที่จะมี influence  

ตอการปฏิบัติหนาที่ของ FA/UW ได   

                                                        
2 หลกัเกณฑเกี่ยวกับความขัดแยงทางผลประโยชนระหวาง issuer กับ FA/UW จะใชกับการออกและเสนอขายหนวยทรัสตเพ่ือการลงทุน 

ในอสังหาริมทรัพย  หนวยทรัสตเพ่ือการลงทุนในโครงสรางพ้ืนฐาน  และกองทุนรวมโครงสรางพ้ืนฐานดวย โดยในกรณีดังกลาว issuer หมายถงึ  

ผูจําหนายทรัพยสิน 
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โดยที่บริษัทที่ถูกถือหุนตาม (1) และ (2) อาจเปน listed co. หรือ non-listed co. ก็ได  

ซึ่งในกรณทีี่ issuer เปน listed co. อาจมีความเปนไปไดที ่FA/UW จะมีการถือหุนของ issuer ดังกลาว  

หรือในกรณีที่ FA/UW เปน listed co. ก็อาจมีความเปนไปไดที่ issuer จะมีการถือหุนของ FA/UW ดังกลาว  

เนื่องจากหุน listed co. มักเปนหลักทรัพยเพื่อการลงทุนและอยูในความตองการของตลาด  ดังนั้น แนวทาง 

การกําหนดสัดสวนการถือหุนจงึไดคํานึงถึงสถานการณดังกลาวดวยแลว  อยางไรก็ดี สัดสวนการถือหุน 

ใน listed co. ก็ตองไมสูงจนอาจทําใหเกิด COI ที่สงผลตอความเปนอิสระในการทําหนาที่ 

ทั้งนี้ ในสวนของ UW เนื่องจากการทําหนาที่ของ UW สามารถแบงเปน 2 กลุม คือ กลุมที่ 

ทําหนาทีท่ั้งกําหนดราคาและจัดจําหนายหลักทรัพย (“lead UW”) และกลุมที่ทําหนาที่จัดจําหนายหลักทรัพย 

อยางเดียว โดยมิไดมีสวนรวมในการกําหนดราคา (“co-UW”)  ดังน้ัน ระดับ COI ที่เกิดขึ้นจึงแตกตางกัน 

ตามหนาที่ที่เกี่ยวของ คือ lead UW อาจมี COI ที่เกิดจากการกําหนดราคา และการ mis-selling สวน co-UW  

อาจมี COI ที่เกิดจากการ mis-selling เทานั้น  ดวยหนาที่ที่แตกตางกันของ FA lead UW  และ co-UW   

ดังน้ัน มาตรการจัดการ COI จึงอาจกําหนดแตกตางกันได โดยมีหลักการ คือ FA ควรมีกรอบที่เขมงวดกวา 

UW เน่ืองจากเปนผูจัดเตรียมขอมูล สวน UW เปนผูนําขอมูลดังกลาวไปใชในการกําหนดราคาเสนอขายและ 

จัดจําหนาย โดย lead UW ควรมีกรอบที่เขมงวดกวา co-UW เพราะมีหนาที่กําหนดราคาเสนอขายดวย  

อนึ่ง COI ที่เกิดกับตราสารหนี้อาจมลีักษณะที่แตกตางและไมชัดเจนเทาตราสารทุน  

เนื่องจากการกําหนดราคาตราสารหนี้จะมีการอางอิงจากอัตราดอกเบี้ย (risk free rate) ความเสี่ยงดานเครดิต 

ของ issuer และ demand supply ในตลาด ณ ขณะที่ออก  นอกจากนี้ หลักเกณฑของตางประเทศก็ไมมีขอกําหนด

หามการทําหนาที่ของตัวกลางที่ทําหนาที่ขายตราสารหนี้กรณีมี COI แตกําหนดใหเปดเผยขอมูลความสัมพันธ

แทน  ดังนั้น หลักเกณฑดังกลาวจึงไมใชบังคับกับการทําหนาที่ของตัวกลางที่ทําหนาทีข่ายตราสารหนี้3 โดยจะใช 

การเปดเผยขอมูลความสัมพันธเกี่ยวกับการถือหุนระหวางตัวกลางที่ทําหนาที่ขายตราสารหนี้ และ issuer ตาม (1)  

และ (2) เพื่อเปนขอมูลใหผูลงทุนเชนเดียวกับการเสนอขายตราสารทุน 

  

                                                        
3  ตัวกลางที่ทําหนาที่ขายตราสารหนี ้หมายถึง บริษัทหลกัทรัพยท่ีไดรับใบอนุญาตนายหนาซื้อขายหลักทรัพย คาหลักทรัพย และจัดจําหนาย

หลักทรัพย 
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เกณฑปจจุบัน และแนวทางจัดการ COI ตามขอสรุปจากโครงการ regulatory reform 

(1) การถือหุนของ FA/UW ใน issuer4  

แนวทางจัดการ COI ตามขอสรุปจากโครงการ regulatory reform เปนแนวทาง 

 ที่คํานึงถึงลักษณะ COI ที่อาจมีผลกับความเปนอิสระในการทําหนาที่และการใชกลไกตลาดเปนเคร่ืองมือ 

ในการจัดการ COI ของ UW  โดยในการปรับปรุงขอกําหนดปจจุบันใหเปนไปตามแนวทางตามขอสรุป 
ของโครงการ regulatory reform จะมีบางเร่ืองที่ปรับปรุงใหเหมาะสมยิ่งขึ้น และมีบางเร่ืองที่ผอนคลายลง ดังนี้ 

(ก) สัดสวนการถือหุน5 

 ปรับเกณฑใหเหมาะสมยิ่งขึ้น ดังนี้ 
- ยกเลิกขอผอนปรนที่ให FA/UW ถือหุน issuer ได หากถือมานานเกิน 2 ป 

เนื่องจากในกรณีที่มี COI ระยะเวลาการถือหุนนาน ก็ไมไดทําให COI ลดลง และเพิ่มการจัดการ COI  

ในกรณี SPO โดยจะพิจารณามูลคาหุนที่ถือดวยวาตองไมเกิน 15% ของสวนของผูถือหุนของ FA/UW6  
เพราะหากหุนที่ถือมีมูลคาสูงมากเมื่อเทียบกับฐานะการเงินของ FA/UW ก็แสดงวา FA/UW มี financial interest  

ใน issuer มากจนอาจมีผลกับความเปนอิสระในการทําหนาที่ 

- ปรับปรุงใหชัดเจนวา การพิจารณาการถือหุนของ FA/UW จะพิจารณา
การถือหุนในบริษัทยอยและบริษัทรวม (“บริษัทในกลุม”) ของ issuer ดวย เนื่องจากการที่ FA/UW ถือหุน 

ในลักษณะดังกลาวแสดงวา FA/UW มี financial interest ในบริษัทในกลุมของ issuer ซึ่งหาก issuer นําเงิน 

                                                        
4 การพิจารณาการถือหุนใน issuer จะพิจารณาการถือหุนในบริษัทยอยและบริษัทรวมของ issuer ดวย 
5 การนับการถือหุน ใหนับทัง้การถือหุน และหุนที่จะเกิดจากการใชสิทธิของหุนกูแปลงสภาพ ใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน ใบสําคัญแสดงสิทธิ

อนุพันธ และใบแสดงสิทธิในการซื้อหุนเพิ่มทุนที่โอนสิทธิได รวมทั้งหุนที่เปนปจจัยอางอิงสําหรับสงมอบในการชําระหนี้ตามหุนกูที่มีอนุพันธแฝง

และหุนอางอิงของใบแสดงสิทธิในผลประโยชนที่เกิดจากหลักทรัพยอางอิงดวย   
6 หลกัเกณฑของฮองกง : หามตัวกลางถอืหุนเกิน 5% ของ issuer หรือมูลคาหุนที่ถือเกิน 15% ของ equity ของตัวกลาง 
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ที่ไดรับจากการระดมทุนไปชวยเหลือบริษัทในกลุม  FA/UW ก็จะไดประโยชนในฐานะที่เปนผูถือหุน 
ของบริษัทในกลุมนั้นดวย จึงอาจเกิด COI ในการทําหนาที่ได 

 ปรับสัดสวนการถือหุนใหผอนคลายลงสําหรับ UW กรณีท่ีใชกลไกตลาด 

ในการกําหนดราคาเสนอขายท่ีไดมาตรฐานท่ีสํานักงานยอมรับ (หากไมใชกลไกตลาดในการกําหนดราคาเสนอขาย

จะใชเกณฑเขมเชนเดียวกับ FA) โดย 

- กรณี lead UW จะผอนคลายใหถือหุน issuer ท่ีเปนบริษัท IPO หรือ

บริษัท SPO ไดไมเกิน 10% ของจํานวนหุนท่ีมีสิทธิออกเสียงท้ังหมดของ issuer  หาก lead UW มีเคร่ืองมือที่ใช

ในการจัดการ COI ได เชน มีกระบวนการในการกําหนดราคาเสนอขายที่นาเชื่อถือ มีการสํารวจความตองการซื้อ

หลักทรัพย (book building) ที่สํานักงานยอมรับ เชน การปฏิบัติตามแนวปฏิบัติเกี่ยวกับการทํา book building  

ที่กําหนดโดยสมาคมบริษัทหลักทรัพยไทยที่ไดรับความเห็นชอบจากสํานักงาน หรือการมี benchmark ของราคา 

ที่จะทําใหราคาเสนอขายไมถูกบิดเบือนไป เปนตน  (ปจจุบัน UW ถูกหามไมใหถือหุนบริษัท IPO และถือหุน 

ในบริษัท SPO ไดไมเกิน 5%) เนื่องจากเคร่ืองมือดังกลาวสามารถชวยจัดการ COI ได  อยางไรก็ดี เหตุที่ยังคงตอง

จํากัดจํานวนการถือหุนตามที่กลาวขางตน เนื่องจากยังมีประเด็น concern กลาวคือ หาก lead UW ถือหุน issuer  

ในสัดสวนที่สูง ก็อาจมีแรงจูงใจให lead UW บิดเบือนกลไกตลาด หรือกําหนดราคาเสนอขายที่ไมสะทอนถึง 

ราคาตลาดที่เหมาะสมกับภาวะตลาดในชวงที่เสนอขายหลักทรัพย หรือกําหนดราคาในลักษณะที่ทําใหเอ้ือตอหุน

ของ issuer ที่ lead UW ถืออยูได 

- กรณี co-UW คงสัดสวนตามเกณฑปจจุบัน คือ co-UW สามารถ 

ถือหุน issuer ไมวาจะเปนบริษัท IPO หรือบริษัท SPO ไดไมเกิน 20% ของจํานวนหุนท่ีมีสิทธิออกเสียงท้ังหมด

ของ issuer โดยเหตุทีย่ังคงตองมีการจํากัดสัดสวนการถือหุนตามที่กลาวขางตน เพราะถึงแมวา co-UW จะมิได 

มีสวนในการกําหนดราคาเสนอขาย แตก็มีสวนในการจัดจําหนาย  ดังนั้น หาก co-UW ถือหุน issuer ในสัดสวน 

สูงมากเกินไป ก็อาจทําใหเกิดปญหา mis-selling ได  

(ข) การนับรวมหุนเพื่อคํานวณสัดสวนการถือหุน7 

ปรับเกณฑใหเหมาะสมยิ่งขึ้น โดยนับการถือหุนท้ังทางตรงและทางออม   

ท้ังนี้ การถือหุนทางออมจะนับแบบ prorate (เกณฑปจจุบันนับเฉพาะการถือหุนทางตรง) เนื่องจากการถือหุนไมวา

จะเปนทางตรงหรือทางออม ก็สะทอนถึงการมี financial interest ใน issuer เชนกัน และเพื่อความเหมาะสมควร

พิจารณาการถือหุนแบบ prorate  ทั้งนี้ สําหรับกรณีที่ issuer เปนบริษัท IPO ที่ spin-off มาจาก listed co. หากบังคับ

ใชเกณฑแบบเขมงวด FA/lead UW (กรณทีีไ่มใชกลไกตลาดในการกําหนดราคาเสนอขาย) จะไมสามารถถือหุน 

                                                        
7  การนับรวมหุนเพ่ือคํานวณสัดสวนการถือหุน จะนับการถือหุนของ FA รวมกบัการถือหุนของผูถือหุนรายใหญ กรรมการผูมีอํานาจลงนามผูกพัน  

ผูจัดการ ผูดํารงตําแหนงผูอํานวยการฝายหรือเทียบเทาขึ้นไปที่รับผิดชอบงานดานที่ปรึกษาทางการเงิน ผูควบคุมการปฏิบัติงานของ FA  

หรือพนักงานที่ปฏิบัติงานในสายงานที่ปรึกษาทางการเงินของ FA 
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ใน listed co. ที่ spin บริษัท IPO  ออกมาไดเลย เพราะเขาขายเปนการถือหุนทางออม  ซึ่งหากเปนเชนนั้น ก็อาจเปน

อุปสรรคในทางปฏิบัติและอาจไมสอดคลองกับหลักการทีใ่ห FA/lead UW สามารถถือหุนใน listed co. ไดบาง 

เพราะหุน listed co. เปนหลักทรัพยเพื่อการลงทุนและอยูในความตองการของตลาด  ดังนั้น ในกรณีที่ issuer  

เปนบริษัท IPO ที่ spin-off มาจาก listed co.  FA/lead UW (กรณีที่ไมใชกลไกตลาดในการกําหนดราคาเสนอขาย) 

สามารถถือหุนใน listed co. ได โดยใชหลักการเดียวกับกรณี FA/lead UW ถือหุนใน issuer กรณี SPO 

(2) การถือหุนของ issuer ใน FA/UW8 

 
 

 แนวทางจัดการ COI ตามขอสรุปของโครงการ regulatory reform เปนแนวทาง 

ทีค่ํานึงถึงความสอดคลองกับหลักการในเร่ืองการถือหุนของ FA/UW ใน issuer ตามขอ (1) ดังนี้ 

(ก) สัดสวนการถือหุน3 

 FA : เกณฑปจจุบันหาม issuer ถือหุน FA เกิน 5% โดยไมขึ้นกับสถานะ 

ของ FA วาจะเปน listed co. หรือ non-listed co.  ในการนี้ สํานักงานขอเสนอปรับหลักเกณฑโดยคํานึงวา FA  

เปน listed co. หรือไม ดังนี้ 

- กรณีที่ FA เปน non-listed co. : จะปรับเกณฑใหเหมาะสมขึ้น โดยหาม issuer  

ถือหุนเลย เนื่องจากหาก issuer ถือหุนใน FA ที่เปน non-listed co. ก็อาจแสดงไดวา issuer มีอิทธิพลเหนือ FA   

- กรณีที่ FA เปน listed co. : คง % การถือหุนตามเกณฑปจจุบัน  

คือ หาม issuer ถือหุนเกิน 5%  

 UW : เกณฑปจจุบันเหมือน FA คือ หาม issuer ถือหุน UW เกิน 5%  

โดยไมขึ้นกับสถานะของ UW วาเปน listed co. หรือ non-listed co.  ในการนี้ สํานักงานขอเสนอปรับหลักเกณฑ 

ในแนวทางเดียวกันกับ FA โดยคํานึงวา UW เปน listed co. หรือไม ดังนี้ 

                                                        
8 การพิจารณาการถือหุนใน FA/UW จะพิจารณาการถือหุนในบริษัทยอยและบริษัทรวมของ FA/UW ดวย 
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- กรณีที่ UW เปน listed co. หรือกรณีที่ UW ใชกลไกตลาดในการกําหนด 

ราคาเสนอขาย : จะผอนคลายโดย issuer สามารถถือหุนใน lead-UW ได แตตองไมเกิน 10% และถือหุนใน co-UW ได 

แตตองไมเกิน 20%  

- กรณีที่ UW เปน non-listed co. : จะปรับใหเหมาะสมขึ้นสําหรับ lead-UW  

โดยหาม issuer ถือหุนเลย แตถาเปน co-UW จะใชเหมือนกรณีที่ UW เปน listed co. โดย issuer สามารถถือหุน 

ใน co-UW ไดแตตองไมเกิน 20% 
ทั้งนี้ เหตุผลที่ยังคงจํากัดสัดสวนการถือหุนตามที่กลาวขางตน เนื่องจากแมวา 

กลไกตลาดจะชวยลด COI ไดระดับหนึ่งก็ตาม แตหาก issuer ถือหุน lead-UW หรือ co-UW ในสัดสวนที่มีนัยสําคัญ 

issuer ก็อาจใชอํานาจควบคุมการทําหนาที่ของ lead-UW และ co-UW ได  

(ข) การนับรวมหุนเพื่อคํานวณสัดสวนการถือหุน 

นับการถือหุนท้ังทางตรงและทางออม โดยนับแบบไม prorate เพื่อสะทอนถึง 

การมีอิทธิพลของ issuer ตอการทําหนาที่ของ FA/UW  ทั้งนี ้การถือหุนทางออมจะพิจารณากรณีที่ issuer  

มีการถือหุนใน FA หรือ UW ในทุกทอดที่มีการถือหุนเกินกวา 30% หรือ 50% ตามลําดับ  

 ทั้งนี้ กรณีที่มีการถือหุนระหวาง FA/UW กับ issuer ตาม (1) และ (2) issuer ตองเปดเผยขอมูล

เกี่ยวกับสัดสวนการถือหุนระหวางกันไวในแบบ filing ดวย 

 

2. กรรมการของ issuer มีบุคคลหรือกลุมบุคคลเดียวกันไปเปนกรรมการหรือบุคลากร9  

ในสาย FA/UW 

ลักษณะของ COI   

 การที่กรรมการของ issuer เปนกรรมการหรือบุคลากรของ FA/UW ดวย อาจทําใหเกิด COI  

ในระดับทีส่งผลกระทบตอการทําหนาที่ของ FA/UW เนื่องจากบุคคลดังกลาวอาจใชอํานาจหรือหนาที่ที่มีใน 

FA/UW สั่งการหรือดําเนินการให FA นําเสนอขอมูลของ issuer ที่ดีเกินจริง หรืออาจปกปดขอมูลดานลบของ issuer  

หรือให UW กําหนดราคาเสนอขายที่สูงเกินจริง หรือ mis-selling  ดังนั้น จึงตองไมมีกรรมการของ issuer เปน 

ผูที่มีอิทธิพลตอการทําหนาที่ของ FA/UW  เพื่อมิใหเกิดผลประโยชนทับซอนดังกลาว  อยางไรก็ดี COI ที่เกิดกับ 

ตราสารหนี้อาจมีลักษณะที่แตกตางและไมชัดเจนเทาตราสารทุน เนื่องจากการกําหนดราคาตราสารหนี้จะมี 

การอางอิงจากอัตราดอกเบี้ย (risk free rate) ความเสี่ยงดานเครดิตของ issuer และ demand supply ในตลาด  

                                                        
9 บุคลากร หมายถึง ผูจัดการ ผูดํารงตําแหนงผูอํานวยการฝายหรือเทียบเทาขึ้นไปที่รับผิดชอบควบคุมดูแลงานดานที่ปรึกษาทางการเงินหรอื 

ดานการจัดจําหนายหลักทรัพย ผูควบคุมการปฏิบัติงานของที่ปรึกษาทางการเงิน หรือพนักงานที่ปฏิบัตงิานในสายงานที่ปรึกษาทางการเงิน 
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ณ ขณะที่ออก  นอกจากนี้ หลักเกณฑของตางประเทศก็ไมมีขอกําหนดหามการทําหนาที่ของตัวกลางที่ทําหนาที่ขาย

ตราสารหนี้กรณีมี COI แตกําหนดใหเปดเผยขอมูลความสัมพันธแทน    ดังนั้น ขอกําหนดดังกลาวจึงไมใชบังคับกับ

การทําหนาที่ของตัวกลางที่ทําหนาที่ขายตราสารหนี้ (เชนเดียวกับ 1.) โดยจะใชการเปดเผยขอมูลความสัมพันธตาม 

2. เพื่อเปนขอมูลใหผูลงทุนเชนเดียวกับการเสนอขายตราสารทุน 

เกณฑปจจุบัน และแนวทางจัดการ COI ตามขอสรุปของโครงการ regulatory reform 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 โดยที่ขอกําหนดปจจุบันมีประเด็นที่อาจเขมงวดเกินความจําเปน ซึ่งแนวทางจัดการ COI  

ตามขอสรุปของโครงการ regulatory reform เปนแนวทางที่คํานึงถึงความจําเปนในการมีกฎเกณฑบังคับ 

และความสอดคลองกับขอกําหนดในเร่ืองการถือหุนระหวางกัน ดังนี้ 

 FA : ผอนปรนกรณีพนักงานสายงานท่ีปรึกษาทางการเงิน (“พนักงาน IB”) ท่ีถูกหาม 

ไปดํารงตําแหนงกรรมการของ issuer โดยจะหามเฉพาะพนักงาน IB ท่ีรับผิดชอบงานของ issuer รายนั้น  

(จากเดิมที่หามพนักงาน IB ทุกราย) ดํารงตําแหนงกรรมการของ issuer เนื่องจากการเปนพนักงาน IB ที่ไมไดอยูในทีม

ที่รับผิดชอบ issuer รายดังกลาวไมนาจะสามารถแทรกแซงการทํางานของทีมที่รับผิดชอบงานของ issuer นั้นได  

 UW : โดยทั่วไป การกําหนด board seat จะเปนไปตามสัดสวนการถือหุน  ดังนั้น  

ในกรณีที่ UW และ issuer มีการถือหุนระหวางกัน ก็ยอมสามารถมี board seat ไดตามสัดสวนการถือหุนนั้น  

ซึ่งสัดสวนการถือหุนระหวางกันก็เปนไปตามแนวทางจัดการ COI ที่เสนอใน 1.  ดังนั้น เพื่อไมใหกฎเกณฑในเร่ืองนี้

เปนปญหาในทางปฏิบัติ สํานักงานจึงเสนอปรับปรุงกฎเกณฑใหสอดคลองกับการมี board seat ในกรณีท่ี UW  

และ issuer มีการถือหุนระหวางกัน โดยจํานวนกรรมการหรือบุคลากรของ UW ท่ีไปดํารงตําแหนงเปนกรรมการ 

ของ issuer ตองไมเกินสัดสวนการถือหุนท่ีกําหนด   

แนวทาง

จัดการ COI 

ตามขอสรุป

ของโครงการ 

regulatory 

reform 

ปจจุบัน 
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3.  ความสัมพันธในรูปแบบท่ีกลุม BHR เปนเจาหนี้ของ issuer (ในกรณีท่ีเปนการออกและ

เสนอขายตราสารหนี้) 

โดยที่ความสัมพันธในรูปแบบการเปนเจาหน้ีและลูกหนีร้ะหวาง BHR และ issuer  

อาจทําให BHR มีแรงจูงใจที่จะกระทําการเพื่อประโยชนของตน/กลุมของตนในฐานะที่เปนเจาหน้ีมากกวา 

ที่จะทําหนาที่เพื่อผูถือหุนกู โดยเฉพาะในกรณีที่ผู issuer เร่ิมมีปญหาเกี่ยวกับการดําเนินธุรกิจที่อาจสงผลตอ

การชําระหนี้  อยางไรก็ดี การจัดการ COI ในกรณีนี้สามารถใชการเปดเผยขอมูลเปนเครื่องมือได 

แนวทางจัดการ COI ตามขอสรุปของโครงการ regulatory reform 

โดยที่เดิมยังไมมีหลักเกณฑการเปดเผยขอมูลที่ชัดเจนเกี่ยวกับความสัมพันธในรูปแบบ 

ของการเปนเจาหน้ีและลูกหนีร้ะหวาง BHR และ issuer   สํานักงานเสนอใหเปดเผยความสัมพันธวา  BHR เปน

เจาหนี้ของ issuer ในแบบ filing และหนังสือชี้ชวนอยางชัดเจน  

 

4.   การแกไข COI ท่ีสืบเนื่องมาจากการเสนอขายหลักทรัพยท่ีมีการเสนอขายบางสวน 

ให cornerstone investor (“CI”) 

ประเด็นนี้เปนประเด็นที่มิไดหยิบยกขึ้นในการดําเนินโครงการ regulatory reform เนื่องจาก

เปนประเด็นที่มีลักษณะเฉพาะตัว มิไดเกิดขึ้นกับการเสนอขายหลักทรัพยทุกกรณี  อยางไรก็ดี สํานักงานเห็นวา 

 เปนประเด็นที่เกี่ยวพันกับการทําหนาที่ของ UW ซึ่งเปนตัวกลางที่สําคัญในกระบวนการเสนอขายหลักทรัพย  

ดังนั้น จึงขอเสนอแกไขขอกําหนดที่เกี่ยวของกับ CI ในคราวนี้ดวย โดยสาระสําคัญ คือ ปจจุบันหลักเกณฑ 

ในการเสนอขายหลักทรัพยใหแก CI กําหนดให CI ตองเปนผูลงทุนประเภทสถาบัน (“II”) ซึ่ง UW ก็เขาขาย 

เปน II ประเภทหน่ึง  ดังนั้นในทางเทคนิค UW จึงอาจเปน CI ไดดวย  อยางไรก็ดี โดยหลักการแลว  

ในการปฏิบัติหนาที่จัดจําหนายหลักทรัพย UW ตองไมจัดสรรหลักทรัพยที่ตนเองรับจัดจําหนายใหแกตนเอง 

กรรมการ ผูบริหาร ผูถือหุนรายใหญ หรือผูมีอํานาจควบคุม บริษัทใหญหรือบริษัทยอยของตนเอง รวมถึง

ผูเกี่ยวของของบุคคลดังกลาว กอนจัดสรรใหแกลูกคา เวนแตเปนการจัดสรรหลักทรัพยที่เหลือ 

จากการจองซื้อของผูจองซื้อหลักทรัพยทั้งหมด ซึ่งหลักการดังกลาวมีวัตถุประสงคเพื่อใหการประกอบธุรกิจ 

UW ตองคํานึงถึงประโยชนของลูกคาเปนสําคัญ UW จึงไมควรไดรับหลักทรัพยที่เสนอขายตัดหนาลูกคา 

ของตนเอง  ดังน้ัน หาก UW เปน CI ดวย ก็จะเปนการกระทําที่ขัดกับวัตถุประสงคดังกลาว  ในการนี้ 

สํานักงานจึงเห็นควรกําหนดใหบริษัทหลักทรัพยท่ีจะทําหนาท่ีเปน UW ของหลักทรัพยใดก็ตาม จะตอง 

ไมเปน CI ในหลักทรัพยดังกลาวท่ีเสนอขายในชวงระยะเวลาเดียวกนั  
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สวนท่ี 3 : วันท่ีประกาศมีผลใชบังคับ 

  โดยที่หลักเกณฑเกี่ยวกับ COI ในการออกและเสนอขายตราสารทุนและตราสารหนี้ที่ปรับปรุง

ในคร้ังนี้สวนใหญเปนการปรับปรุงหลักการในรายละเอียดของการพิจารณาและการกําหนดแนวทาง 

ในการจัดการ COI ใหชัดเจนและเหมาะสมมากขึ้น โดยการกําหนดหลักการดังกลาวบางลักษณะอาจเขมงวด

มากกวาขอกําหนดปจจุบัน  ดังน้ัน เพื่อมิใหกระทบกับการประกอบธุรกิจของตัวกลางในกระบวนการออก 

และเสนอขายหลักทรัพย จึงจะกําหนดวันที่ประกาศมีผลใชบังคับดังน้ี 

3.1 การพิจารณาความสัมพันธท่ีเปน COI ระหวาง FA กับ issuer : เน่ืองจากในทางปฏิบัติ  

FA จะตองใชเวลาในการทํา due diligence ระยะหนึ่งกอนย่ืนคําขออนุญาตออกและเสนอขายหลักทรัพย 

กับสํานักงาน  ดังน้ัน จึงจะกําหนดใหประกาศมีผลใชบังคับหลังวันที่ออกประกาศ ประมาณ 1 ป เพื่อใหเวลา  

FA ในการปรับปรุงคุณสมบัติที่อาจเขาขายวามีความสัมพันธท่ีไมเปนไปตามหลักเกณฑท่ีปรับปรุงใหมในคร้ังนี ้

เชน หากออกประกาศวันที่ 1 เมษายน 2562 ก็จะเร่ิมใชหลักเกณฑใหมต้ังแตวันที่ 1 เมษายน 2563 เปนตนไป 

เปนตน สวนการเปดเผยความสัมพันธระหวาง FA กับ issuer ในแบบ filing จะเร่ิมใชทันท ี

3.2 การพิจารณาความสัมพันธท่ีเปน COI ระหวาง UW กับ issuer : เน่ืองจากในทางปฏิบัติ  

ขอตกลงระหวาง UW กับ issuer มักจัดทําขึ้นในชวงใกลวันเสนอขาย  ดังน้ัน จึงจะกําหนดใหประกาศมีผลใช

บังคับทันทีท่ีประกาศออก แตกําหนดบทเฉพาะกาลใหกับ UW ท่ีมีขอตกลงหรือสัญญาจัดจําหนายหลักทรัพย

กับ issuer กอนวันท่ีประกาศมีผลใชบังคับ สวนการเปดเผยความสัมพันธระหวาง UW กับ issuer ในแบบ filing 

ทั้งตราสารทุนและตราสารหนีจ้ะเร่ิมใชทันที 

3.3 การเปดเผยความสัมพันธระหวาง BHR กับ issuer ในแบบ filing (กรณีตราสารหนี้) :    

จะเร่ิมใชทันที 

3.4 หลักเกณฑเกี่ยวกับ CI : เนื่องจากเปนเร่ืองเฉพาะตัว มิไดเกิดขึ้นกับการเสนอขาย 

หลักทรัพยทุกกรณี  ดังนั้น จึงจะกําหนดใหเร่ิมใชทันที 

 

     



 

 

แบบสํารวจรับฟงความคิดเห็น 

เร่ือง การปรับปรุงหลักเกณฑเกี่ยวกับความขัดแยงทางผลประโยชน 

ในกระบวนการออกและเสนอขายตราสารทุนและตราสารหนี้ 
 

ขอมูลท่ัวไป 

ชื่อผูตอบ     ตําแหนง      

ชื่อบริษัท/ องคกร           

เบอรโทรศัพท     เบอรโทรสาร      

e-mail address      

สถานะของผูใหขอคิดเห็น 

□ บริษัทผูออกหลักทรัพย   □ บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน หรือทรัสตี 

□ บริษัทที่สนใจระดมทุนผานตลาดทุน   □ บริษัทหลักทรัพย 

□ ที่ปรึกษาทางการเงิน    □ ผูจัดการกองทรัสต 

□ อ่ืน ๆ ระบุ    
 

ความเห็นหรือขอเสนอแนะ 

1. การถือหุนระหวาง FA/UW กับ issuer  

 1.1 การถือหุนของ FA/UW ใน issuer 

 

 

 

 

 

 

 



- 2 - 
 

 

  ทั้งนี้ สําหรับการเสนอขายตราสารหนี้ ใหใชแนวทางจัดการ COI ระหวาง issuer กับ FA  

ตามแผนภาพขางตน สวนแนวทางจัดการ COI ระหวาง issuer กับตัวกลางที่ทําหนาที่ขายตราสารหนี้ใชวิธีเปดเผย

ความสัมพันธในแบบ filing 

รางประกาศท่ีเกี่ยวของ 

1) รางประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ที่ สช.       /2562 เร่ือง การใหความเห็นชอบ 

ที่ปรึกษาทางการเงินและขอบเขตการดําเนินงาน พ.ศ. 2552 (ฉบับที่..) 

2) รางประกาศคณะกรรมการ ก.ต.ท. ที่ ทธ.      /2562 เรื่อง หลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการ 

ในการจัดจําหนายหลักทรัพย (ฉบับที่..)  

3) รางประกาศคณะกรรมการ ก.ต.ท. ที่ ทจ.          /2562 เร่ือง  การยื่นแบบแสดงรายการขอมูล 

การเสนอขายหลักทรัพย (ฉบับที.่.) 

4) รางประกาศคณะกรรมการ ก.ต.ท. ที่ ทจ.          /2562 เร่ือง  ขอกําหนดเกี่ยวกับการเสนอขายหุน

ที่ออกโดยบริษัทตางประเทศซึ่งไมมีหุนเปนหลักทรัพยซื้อขายในตลาดหลักทรัพยตางประเทศ  (ฉบับที.่.) 

5) รางประกาศคณะกรรมการ ก.ต.ท. ที่ ทจ.          /2562 เร่ือง  การยื่นแบบแสดงรายการขอมูล 

การเสนอขายตราสารหน้ี (ฉบับที.่.) 

6) รางประกาศคณะกรรม ก.ต.ท. ที่ ทจ.          /2562 เร่ือง  ขอกําหนดที่เกี่ยวกับการออกและ 

เสนอขายศุกูกและการเปดเผยขอมูล (ฉบับที่..) 

7) รางประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ต.ท. ที่ สจ.          /2562 เร่ือง  หลักเกณฑและ 

วิธีการจัดทําสรุปขอมูลสําคัญของตราสาร (ฉบับที.่.) 

 

ความเห็น 

 เห็นดวย  ไมเห็นดวย 

ขอเสนอแนะ                                                                                                    
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1.2 การถือหุนของ issuer ใน FA/UW  

 

 

 

 

 

 

 

 

  ทั้งนี้ สําหรับการเสนอขายตราสารหนี้ ใหใชแนวทางจัดการ COI ระหวาง issuer กับ FA  

ตามแผนภาพขางตน สวนแนวทางจัดการ COI ระหวาง issuer กับตัวกลางที่ทําหนาที่ขายตราสารหนี้ใชวิธีเปดเผย

ความสัมพันธในแบบ filing 

รางประกาศท่ีเกี่ยวของ 

1) รางประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ที่ สช.       /2562 เร่ือง การใหความเห็นชอบ 

ที่ปรึกษาทางการเงินและขอบเขตการดําเนินงาน พ.ศ. 2552 (ฉบับที่..) 

2) รางประกาศคณะกรรมการ ก.ต.ท. ที่ ทธ.      /2562 เรื่อง หลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการ 

ในการจัดจําหนายหลักทรัพย (ฉบับที่..)  

3) รางประกาศคณะกรรมการ ก.ต.ท. ที่ ทจ.          /2562 เร่ือง  การยื่นแบบแสดงรายการขอมูล 

การเสนอขายหลักทรัพย (ฉบับที.่.) 

4) รางประกาศคณะกรรมการ ก.ต.ท. ที่ ทจ.          /2562 เร่ือง  ขอกําหนดเกี่ยวกับการเสนอขายหุน

ที่ออกโดยบริษัทตางประเทศซึ่งไมมีหุนเปนหลักทรัพยซื้อขายในตลาดหลักทรัพยตางประเทศ  (ฉบับที.่.) 

5) รางประกาศคณะกรรมการ ก.ต.ท. ที่ ทจ.          /2562 เร่ือง  การยื่นแบบแสดงรายการขอมูล 

การเสนอขายตราสารหน้ี (ฉบับที.่.) 

6) รางประกาศคณะกรรม ก.ต.ท. ที่ ทจ.          /2562 เร่ือง  ขอกําหนดที่เกี่ยวกับการออกและ 

เสนอขายศุกูกและการเปดเผยขอมูล (ฉบับที่..) 

7) รางประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ต.ท. ที่ สจ.          /2562 เร่ือง  หลักเกณฑและ 

วิธีการจัดทําสรุปขอมูลสําคัญของตราสาร (ฉบับที.่.) 
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ความเห็น 

 เห็นดวย  ไมเห็นดวย 

ขอเสนอแนะ                                                                                                    

             

             

              

              

              

              

              

              

              

              

              

              

 

2. กรรมการของ issuer มบีุคคลหรือกลุมบุคคลเดียวกันไปเปนกรรมการหรือบุคลากรในสาย FA/UW  

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

หลักการ
ที่เสนอ
ปรับปรุง 

ปจจุบัน 
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รางประกาศท่ีเกี่ยวของ 

1) รางประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ที่ สช.       /2562 เร่ือง การใหความเห็นชอบ 

ทีป่รึกษาทางการเงินและขอบเขตการดําเนินงาน พ.ศ. 2552 (ฉบับที่..) 

2) รางประกาศคณะกรรมการ ก.ต.ท. ที่ ทธ.      /2562 เรื่อง หลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการ 

ในการจัดจําหนายหลักทรัพย (ฉบับที่..) 

3) รางประกาศคณะกรรมการ ก.ต.ท. ที่ ทจ.          /2562 เร่ือง  การยื่นแบบแสดงรายการขอมูล 

การเสนอขายหลักทรัพย (ฉบับที.่.) 

4) รางประกาศคณะกรรมการ ก.ต.ท. ที่ ทจ.          /2562 เร่ือง  ขอกําหนดเกี่ยวกับการเสนอขายหุน

ที่ออกโดยบริษัทตางประเทศซึ่งไมมีหุนเปนหลักทรัพยซื้อขายในตลาดหลักทรัพยตางประเทศ  (ฉบับที่..) 
5) รางประกาศคณะกรรมการ ก.ต.ท. ที่ ทจ.          /2562 เร่ือง  การยื่นแบบแสดงรายการขอมูล 

การเสนอขายตราสารหน้ี (ฉบับที.่.) 

6) รางประกาศคณะกรรม ก.ต.ท. ที่ ทจ.          /2562 เร่ือง  ขอกําหนดที่เกี่ยวกับการออกและ 

เสนอขายศุกูกและการเปดเผยขอมูล (ฉบับที่..) 

7) รางประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ต.ท. ที่ สจ.          /2562 เร่ือง  หลักเกณฑและวิธีการ 

จัดทําสรุปขอมูลสําคัญของตราสาร (ฉบับที.่.) 
 

ความเห็น 

 เห็นดวย  ไมเห็นดวย 

ขอเสนอแนะ                                                                                                    

             

             

             

             

             

 

3.   กลุมของ BHR มีสถานะเปนเจาหน้ีของ issuer 

1) รางประกาศคณะกรรมการ ก.ต.ท. ที่ ทจ.          /2562 เร่ือง  การยื่นแบบแสดงรายการขอมูล

การเสนอขายตราสารหน้ี (ฉบับที่..) 

2) รางประกาศคณะกรรม ก.ต.ท. ที่ ทจ.          /2562 เร่ือง  ขอกําหนดที่เกี่ยวกับการออกและ

เสนอขายศุกูกและการเปดเผยขอมูล (ฉบับที่..) 
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3) รางประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ต.ท. ที่ สจ.          /2562 เร่ือง  หลักเกณฑและวิธีการ

จัดทําสรุปขอมูลสําคัญของตราสาร (ฉบับที่..) 

ความเห็น 

 เห็นดวย  ไมเห็นดวย 

ขอเสนอแนะ                                                                                                    

            

             

             

 

4. ทานเห็นดวยหรือไมกับการกําหนดใหบริษัทหลักทรัพยท่ีจะทําหนาที่เปน UW ของหลักทรัพยใดก็ตาม 

จะตองไมเปน CI ในหลักทรัพยดังกลาวท่ีเสนอขายในชวงระยะเวลาเดียวกัน (รางประกาศคณะกรรมการ        

ก.ต.ท. ท่ี ทจ.     /2562 เร่ือง การอนุญาตใหเสนอขายหุนท่ีออกใหมตอผูลงทุนหลักโดยเฉพาะเจาะจงเพื่อ 

ประโยชนในการเสนอขายหุนท่ีออกใหมตอประชาชนเปนการท่ัวไป (ฉบับท่ี..)) 

ความเห็น 

 เห็นดวย  ไมเห็นดวย 

ขอเสนอแนะ                                                                                                    

            

             

             

 

5. ทานเห็นดวยหรือไมกับการกําหนดใหประกาศมีผลใชบังคับดังนี ้

5.1 การพิจารณาความสัมพันธท่ีเปน COI ระหวาง FA กับ issuer : เน่ืองจากในทางปฏิบัติ  

FA จะตองใชเวลาในการทํา due diligence ระยะหนึ่งกอนย่ืนคําขออนุญาตออกและเสนอขายหลักทรัพย 

กับสํานักงาน  ดังน้ัน จึงจะกําหนดใหประกาศมีผลใชบังคับหลังวันที่ออกประกาศ ประมาณ 1 ป เพื่อใหเวลา  

FA ในการปรับปรุงคุณสมบัติที่อาจเขาขายวามีความสัมพันธท่ีไมเปนไปตามหลักเกณฑท่ีปรับปรุงใหมในคร้ังนี ้

เชน หากออกประกาศวันที่ 1 เมษายน 2562 ก็จะเร่ิมใชหลักเกณฑใหมตั้งแตวันที่ 1 เมษายน 2563 เปนตนไป 

เปนตน สวนการเปดเผยความสัมพันธระหวาง FA กับ issuer ในแบบ filing จะเร่ิมใชทันที 

 



- 7 - 
 

 

5.2 การพิจารณาความสัมพันธท่ีเปน COI ระหวาง UW กับ issuer : เนื่องจากในทางปฏิบัติ  

ขอตกลงระหวาง UW กับ issuer มักจัดทําขึ้นในชวงใกลวันเสนอขาย  ดังน้ัน จึงจะกําหนดใหประกาศมีผลใช

บังคับทันทีท่ีประกาศออก แตกําหนดบทเฉพาะกาลใหกับ UW ท่ีมีขอตกลงหรือสัญญาจัดจําหนายหลักทรัพย

กับ issuer กอนวันท่ีประกาศมีผลใชบังคับ สวนการเปดเผยความสัมพันธระหวาง UW กับ issuer ในแบบ filing 

ท้ังตราสารทุนและตราสารหนีจ้ะเร่ิมใชทันที 

  5.3  การเปดเผยความสัมพันธระหวาง BHR กับ issuer ในแบบ filing (กรณีตราสารหนี้) :    

จะเร่ิมใชทันที 

5.4 หลักเกณฑเกี่ยวกับ CI : เร่ิมใชทันที 

ความเห็น 

 เห็นดวย  ไมเห็นดวย 

ขอเสนอแนะ                                                                                                    

            

             

             

 

6. ขอเสนอแนะอื่น ๆ  

                                                                                                      

                                                                                                      

                                                                                                      

                                                                                                      

                                                                                                      
 

กรุณาสงแบบสํารวจความคิดเห็นกลับไปที่ 
ฝายจดทะเบียนหลักทรัพย-ตราสารทุน 

สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
333/3 ถนนวิภาวดีรังสิต  แขวงจอมพล  เขตจตุจักร  กรุงเทพฯ 10900 

หรือโทรสารหมายเลข  0-2263-6502 
หรือ email: corporat@sec.or.th 

วันสุดทายของการแสดงความคิดเห็น วันที่ 6 เมษายน 2562 
 

*** สํานักงาน ก.ล.ต. ขอขอบคุณทานท่ีไดใหความรวมมือในการแสดงความคิดเห็นในคร้ังน้ี *** 


