
 
 

 

 

 

 

เอกสารรับฟังความคิดเห็น 

เลขที�  อจต. 34/2562 

 

เรื�อง  หลกัการแก้ไขหลกัเกณฑ์การกาํกบัดูแลตลาดตราสารหนี�เพื�อคุ้มครองผู้ลงทุน 

 

เผยแพร่เมื�อวันที� 8 ตุลาคม 2562 

 

สาํนกังานไดจ้ดัทาํเอกสารฉบบันี� เพื�อรับฟังความคิดเห็นจากผูเ้กี�ยวขอ้ง 

ท่านสามารถ download เอกสารเผยแพร่ฉบบันี�ไดจ้าก www.sec.or.th 

 

ท่านสามารถส่งความเห็นหรือขอ้เสนอแนะใหส้าํนกังานไดต้ามที�ติดต่อดา้นล่าง 

หรือ e-mail: debt@sec.or.th  

 

วันสุดท้ายของการแสดงความคิดเห็นวันที� 6 พฤศจิกายน 2562 

 

ท่านสามารถติดต่อสอบถามขอ้มูลเพิ�มเติมจากเจา้หนา้ที�ของสาํนกังาน ดงันี�  

   1.  นางวิภาวี                  เหมพรวิสาร       โทรศพัท ์ 0-2263-6209 

   2.  นางปณียา                นิธิวรรณากุล      โทรศพัท ์ 0-2263-6259 

   3.  นางสาวเครือออน    ตนัตยาภรณ์        โทรศพัท ์ 0-2033-9980 

 

       สาํนกังานขอขอบคุณทุกท่านที�เขา้ร่วมแสดงความคิดเห็น 

และใหข้อ้เสนอแนะมา ณ โอกาสนี�  

เลขที� 333/3 ถนนวภิาวดีรังสิต แขวงจอมพล เขตจตุจกัร กรุงเทพฯ 10900 

โทรศพัท/์โทรสาร 0-2263-6209, 0-2263-6259, 0-2033-9980 

 

 
 

ฝ่ายตราสารหนี� 

สํานักงานคณะกรรมการกาํกับหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ 
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ส่วนที� 1 : บทนํา 

ปัจจุบนัแมต้ลาดตราสารหนี� จะมีการเติบโตอย่างมาก แต่ยงัขาดการพฒันาอย่างเป็นระบบ

และสะสมความเปราะบางในหลายจุด ดงันี�  

1. การเสนอขายตราสารเสี�ยง (ตราสารหนี�ที�มีการจดัอนัดบัความน่าเชื�อถือตํ�ากวา่ investment 

grade และตราสารหนี� ที�ไม่มีการจดั rating (“ตราสารหนี�  unrated”)) 

-  ประเภทผูล้งทุน : มีการเสนอขายตราสารเสี�ยงใหแ้ก่ผูล้งทุนรายใหญ่1 (High Net 

Worth : “HNW”) ถึงร้อยละ 49 และผูล้งทุนรายยอ่ยร้อยละ 11 ซึ�งเป็นโครงสร้างที�แตกต่างจาก

ต่างประเทศ เช่น สหรัฐอเมริกา ที�จะไม่มีบุคคลธรรมดาลงทุนตรง แต่จะลงทุนผา่นกองทุน อีกทั�ง        

จากการสุ่มตวัอยา่งผูล้งทุนของผูข้ายซึ�งมีส่วนแบ่งตลาดรายใหญ่ พบวา่ผูล้งทุนส่วนใหญเ่ป็นผูล้งทุน         

สูงวยัที�มีอายมุากกวา่ 55 ปี  ทั�งนี�  จากการวิเคราะห์ขอ้มูลของผูอ้อกตราสารเสี�ยง พบว่ามีบริษทัจาํนวน

ค่อนขา้งมากที�มีขอ้สังเกตดา้นความสามารถในการชาํระหนี�  โดยพิจารณาจากอตัราส่วนทางการเงิน          

ที�สาํคญั 

-  ช่องทางการเสนอขาย : พบวา่ช่องทางการเสนอขายตราสารหนี�โดยเฉพาะเจาะจง              

ซึ�งจาํกดัจาํนวนผูล้งทุนไม่เกิน 10 ราย (“PP-วงแคบ”) เป็นช่องทางการเสนอขายตราสารเสี�ยงมากถึง       

ร้อยละ �� โดยการเสนอขายประเภทนี� มีการกาํกบัดูแลแบบผอ่นคลายและไม่มีแบบแสดงรายการขอ้มูล

การเสนอขายหลกัทรัพย ์(“แบบ filing”) เพื�อช่วยใหผู้อ้อกตราสารหนี�  (“issuer”) ระดมทุนไดส้ะดวก  

และตน้ทุนตํ�า    

2. ขอ้มูลที�ใชป้ระกอบการตดัสินใจลงทุน 

-  งบการเงิน : บริษทัที�ไม่ไดจ้ดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย                 

(“non-listed) บางบริษทัยงัมีปัญหาดา้นความล่าชา้ของการงบการเงิน ประมาณ 16 เดือน 

-  แบบ filing : การเปิดเผยขอ้มูลบางส่วนยงัขาดความครบถว้นถูกตอ้งอยา่งมีนยัสาํคญั 

โดยเฉพาะอยา่งยิ�งการเปิดเผยขอ้มูลความเสี�ยงที�ยงัไม่เฉพาะเจาะจงกบัความเสี�ยงของ issuer อาจส่งผลให ้        

ผูล้งทุนขาดขอ้มูลที�สาํคญัในการตดัสินใจลงทุน 

 
1 HNW ไดแ้ก่ผูล้งทุนดงัต่อไปนี�   

(�) นิติบุคคลที�มีลกัษณะใดลกัษณะหนึ�งดงันี�  (ก) มส่ีวนของผูถ้ือหุ้นตามงบการเงินปีล่าสุดที�ผูส้อบบญัชีตรวจสอบแลว้ตั�งแต่ 100 ลา้นบาท 

ขึ�นไป (ข) มเีงินลงทุนโดยตรงในหลกัทรัพยห์รือสัญญาซื�อขายล่วงหนา้ตั�งแต่ 20 ลา้นบาทขึ�นไป หรือในกรณีที�นับรวมเงินฝากแลว้             

มีเงินลงทุนในทรัพยสิ์นดงักล่าวตั�งแต่ 40 ลา้นบาทขึ�นไป  ทั�งนี�  ให้พิจารณาตามงบการเงินปีล่าสุดที�ผูส้อบบญัชีตรวจสอบแลว้ 

(�)  บุคคลธรรมดาซึ�งนบัรวมกบัคู่สมรสแลว้มีลกัษณะใดลกัษณะหนึ�งดงันี�  (ก) มีสินทรัพยสุ์ทธิตั�งแต ่50 ลา้นบาทขึ�นไป  ทั�งนี�  สินทรัพย์

ดงักล่าวไม่นบัรวมมูลค่าอสังหาริมทรัพยซึ์�งใชเ้ป็นที�พกัอาศยัประจาํของบุคคลนั�น (ข) มีรายไดต้่อปีตั�งแต่ 4 ลา้นบาทขึ�นไป                     

(ค) มีเงินลงทุนโดยตรงในหลกัทรัพยห์รือสัญญาซื�อขายล่วงหนา้ตั�งแต่ 10 ลา้นบาทขึ�นไป หรือในกรณีที�นบัรวมเงินฝากแลว้มีเงินลงทุน           

ในทรัพยสิ์นดงักล่าวตั�งแต่ 20 ลา้นบาทขึ�นไป 
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-  สรุปขอ้มูลสาํคญัของหลกัทรัพย ์(“factsheet”) : ยงัไม่อยูใ่นรูปแบบที�ทาํใหผู้ล้งทุน

เขา้ใจไดโ้ดยง่าย ไม่สามารถเปรียบเทียบความเสี�ยงระหวา่ง issuer ได ้มีเนื�อหามากแต่ไม่ตรงประเด็น 

รวมถึงรูปแบบไม่ดึงดูดให้อ่าน 

3. การจดัการเมื�อเกิดการผิดนดัชาํระหนี�  (“default”) 

กรณีการ default ที�ผา่นมา พบปัญหาหลกัในเรื�องการแจง้ขอ้มูลการผิดนดัชาํระหนี�     

โดย issuer มกัไม่มีการแจง้หรือแจง้การผิดนดัล่าชา้ ทาํให้ผูเ้กี�ยวขอ้งรับทราบเหตุการณ์ล่าชา้ออกไป  

และเรื�องการไม่สามารถรวบรวมรายชื�อผูถื้อหุ้นกูเ้พื�อจดัประชุมได ้เนื�องจาก issuer ไม่ใหค้วามร่วมมือ 

และตราสารแต่ละรุ่นอาจมีนายทะเบียนหลายรายทาํใหก้ารจดัเก็บขอ้มูลผูถื้อหุ้นกูก้ระจดักระจาย อีกทั�ง           

ผูถื้อหุน้กูบ้างรายอาจไม่สามารถเขา้ร่วมประชุมได ้ 

จากสภาพปัญหาขา้งตน้ สาํนกังานจึงเห็นว่าควรมีการแกไ้ขหลกัเกณฑก์ารกาํกบัดูแล              

ตลาดตราสารหนี� เพื�อคุม้ครองผูล้งทุนใหมี้ความรัดกุม เหมาะสมมากขึ�น สาํนกังานไดจ้ดัทาํเอกสารฉบบันี�

ขึ�นเพื�อขอรับฟังความคิดเห็นจากภาคธุรกิจและบุคคลทั�วไป โดยการรับฟังความคิดเห็นนี�จะมีไปจนถึง

วนัที� � พฤศจิกายน 2562 ผูที้�ประสงคจ์ะแสดงความคิดเห็นสามารถส่งความคิดเห็นและขอ้เสนอแนะต่อ

สาํนกังานไดท้ั�งรูปแบบเอกสารหรือ e-mail ตามรายละเอียดที�ระบุไว ้ ทั�งนี�  สาํนกังานขอเสนอชื�อเจา้หนา้ที�

สาํหรับการติดต่อสอบถาม ดงันี�  

   1.  นางวิภาว ี เหมพรวิสาร โทรศพัท ์ 0-2263-6209 email : wipawee@sec.or.th  

   2.  นางปณียา  นิธิวรรณากุล โทรศพัท ์ 0-2263-6259  email : paneeya@sec.or.th 

   3.  นางสาวเครือออน  ตนัตยาภรณ์ โทรศพัท ์ 0-2033-9980  email : kruaonn@sec.or.th 
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ส่วนที� 2 : สรุปสาระสําคัญของหลกัการแก้ไขหลกัเกณฑ์การกาํกบัดูแลตลาดตราสารหนี�เพื�อคุ้มครองผู้ลงทุน 

กรอบแนวคิดในการปรับปรุงหลกัเกณฑ์ มีดังนี� 

(1)  ปรับปรุงการกาํกบัดูแลการระดมทุนใหมี้ความเหมาะสมตามการคุม้ครองผูล้งทุน 

แต่ละประเภท รวมถึงช่วยให้ผูล้งทุนมีขอ้มูลเพียงพอ ตดัสินใจลงทุนดว้ยความระมดัระวงั 

(2)  ไม่ปิดกั�นโอกาสในการระดมทุนของ issuer มากจนเกินไป เพื�อให้ตลาดตราสารหนี�  

เป็นหนึ�งในกลไกระดมทุนสาํคญัของระบบเศรษฐกิจ 

�.  การแก้ไขหลกัเกณฑ์การอนุญาตให้เสนอขายตราสารหนี�  

1.1  การเสนอขายตราสารหนี�แบบ PP-วงแคบ 

  เกณฑปั์จจุบนัอนุญาตให ้issuer สามารถเสนอขายหุ้นกูต้่อผูล้งทุนไม่เกิน 10 ราย ในรอบ

ระยะเวลา 4 เดือนใด ๆ หรือเสนอขายตั�วเงินไดไ้ม่เกิน 10 ฉบบั ณ ขณะใดขณะหนึ�ง ซึ�งเป็นการกาํกบัดูแล

แบบผอ่นคลายและไม่มีแบบ filing เพื�อช่วยให ้issuer ระดมทุนไดส้ะดวก ตน้ทุนตํ�า  อยา่งไรก็ดี สาํนกังาน

พบวา่มีการเสนอขายตราสารเสี�ยงผา่นช่องทางการเสนอขายแบบ PP-วงแคบ เป็นสัดส่วนสูง ซึ�งกลุ่มผูล้งทุน

มีทั�งกลุ่มผูล้งทุนที�มีความสัมพนัธ์เกี�ยวขอ้งกบั issuer2 หรือผูล้งทุนสถาบนั3 (Institutional Investors : “II”) 

หรือ HNW4 สาํนกังานไดพ้ิจารณาแลว้เห็นวา่ HNW แมจ้ะมีฐานะการเงินดี แต่อาจไม่ไดรั้บขอ้มูลและ     

การคุม้ครองที�เพียงพอผา่นช่องทางการเสนอขายแบบนี�   ดงันั�น สาํนกังานจึงเห็นควรจาํกดักลุ่มผูล้งทุน      

ในการเสนอขายแบบ PP-วงแคบ โดยอนุญาตใหเ้สนอขายต่อ II และกรรมการ ผูบ้ริหาร5 ของ issuer     

เท่านั�น เพื�อใหม้ั�นใจวา่ผูล้งทุนในช่องทางนี� เป็นกลุ่มที�น่าจะมีขอ้มูลและความเขา้ใจเกี�ยวกบั issuer ที�ดีพอ 

หรือเป็นผูล้งทุนที�มีอาํนาจต่อรองสามารถเรียกร้องขอ้มูลเพิ�มเติมได ้ 

 
2 ไดแ้ก่ กรรมการ ผูบ้ริหาร และพนกังานของ issuer บริษทัในเครือของ issuer (บริษทัใหญ่ บริษทัยอ่ย บริษทัร่วม) ผูถ้ือหุ้นของ issuer ตั�งแต่ 5% 

ขึ�นไป ผูที้�มีส่วนสนบัสนุนทางธุรกิจของ issuer เช่น ลูกคา้ ผูจ้าํหน่ายวตัถุดิบหรือกิจการที�จะเขา้มาร่วมธุรกิจ เป็นตน้  ทั�งนี�  ตามหลกัเกณฑ ์        

ที�ไดรั้บอนุมติัจากคณะกรรมการบริษทัโดยพิจารณาถึงความเหมาะสมในการลงทุนและการมีขอ้มูลประกอบการตดัสินใจของผูล้งทุนดว้ย 
3 II ไดแ้ก่ ผูล้งทุนดงัต่อไปนี�  (1) ธนาคารแห่งประเทศไทย (2) ธนาคารพาณิชย ์(3) ธนาคารที�มีกฎหมายเฉพาะจดัตั�งขึ�น (4)  บริษทัเงินทุน    

(5) บริษทัเครดิตฟองซิเอร์ (6) บริษทัหลกัทรัพย ์(7) บริษทัประกนัวินาศภยั (8) บริษทัประกนัชีวิต (9) กองทุนรวม (10) กองทุนส่วนบุคคล

ซึ�งบริษทัหลกัทรัพยรั์บจดัการเงินทุนของผูล้งทุนรายใหญ่พิเศษ ผูล้งทุนรายใหญ ่หรือผูล้งทุนตาม (1) ถึง (9) หรือ (11) ถึง (25)               

(11) กองทุนสาํรองเลี�ยงชีพ (12) กองทุนบาํเหน็จบาํนาญขา้ราชการ (13) กองทุนประกนัสังคม (14) กองทุนการออมแห่งชาติ (15) กองทุน

เพื�อการฟื� นฟูและพฒันาระบบสถาบนัการเงิน (16) ผูป้ระกอบธุรกิจสัญญาซื�อขายล่วงหน้าตามกฎหมายว่าดว้ยสัญญาซื�อขายล่วงหนา้            

(17) ผูป้ระกอบธุรกิจการซื�อขายล่วงหนา้ตามกฎหมายว่าดว้ยการซื�อขายสินคา้เกษตรล่วงหนา้ (18) สถาบนัการเงินระหว่างประเทศ          

(19) สถาบนัคุม้ครองเงินฝาก (20) ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (21) นิติบุคคลประเภทบรรษทั (22) นิติบุคคลซึ�งมีผูล้งทุนตาม (1)       

ถึง (21) ถือหุ้นรวมกนัเกินกว่าร้อยละ 75 ของจาํนวนหุ้นที�มีสิทธิออกเสียงทั�งหมด (23) ผูล้งทุนต่างประเทศซึ�งมีลกัษณะทาํนองเดียวกบั       

ผูล้งทุนตาม (1) ถึง (22) และ (24) ผูจ้ดัการกองทุน หรือผูจ้ดัการลงทุนในสัญญาซื�อขายล่วงหนา้ตามประกาศคณะกรรมการกาํกบัตลาดทุน          

ว่าดว้ยหลกัเกณฑเ์กี�ยวกบับุคลากรในธุรกิจตลาดทุน (25) ผูล้งทุนอื�นใดตามที�สาํนกังานประกาศกาํหนด 
4 กรณีเสนอขายต่อ HNW ที�ไม่มีความสัมพนัธ์กบั issuer ตอ้งขายผา่นตวักลาง ไดแ้ก่ ผูไ้ดรั้บใบอนุญาตให้ประกอบธุรกิจประเภท broker หรือ 

dealer หรือ underwriter ตราสารหนี�  
5 นิยาม “ผูบ้ริหาร” อา้งอิงตามประกาศประกาศคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ที� กจ. 5/2552 เรื�อง การกาํหนดบทนิยาม

ในประกาศเกี�ยวกบัการออกและเสนอขายตราสารหนี�ทุกประเภท ลงวนัที� 13 มีนาคม 2552 
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ทั�งนี�  จากการวิเคราะห์ขอ้มูลและประเมินผลกระทบ พบว่า issuer ที�ไดรั้บผลกระทบ                 

มีจาํนวนจาํกดั โดยมี issuer ซึ� งเสนอขายต่อ HNW ผา่นช่องทางการเสนอขายแบบ PP-วงแคบ               

เป็นสัดส่วนที�ไม่มากและมีบริษทัขนาดเลก็เป็นส่วนนอ้ย 

1.2 การเสนอขายตราสารหนี�แบบ HNW 

  เกณฑปั์จจุบนักาํหนดให้การออกและเสนอขายตราสารหนี�แบบ HNW ตอ้งยื�นคาํขอ

อนุญาตต่อสาํนกังาน ซึ�งสาํนกังานมีระยะเวลาอนุญาตเพียง 15 วนั โดยหนึ�งในคุณสมบติัการอนุญาต คือ

การเปิดเผยขอ้มูลครบถว้นตามที�กาํหนด ซึ�งปัจจุบนัยงัพบปัญหาดา้นความครบถว้นและความไม่ชดัเจน

ในการเปิดเผยอยู่มาก  ดงันั�น เพื�อใหส้าํนกังานสามารถตรวจสอบเอกสารให้มั�นใจวา่มีการเปิดเผย          

ความเสี�ยงที�สาํคญัและเชื�อมโยงกบั issuer หรือตราสารหรือผูค้ ํ�าประกนัอยา่งชดัเจนซึ�งสอดคลอ้งกบั 

Guidelines on Risk Factors under the Prospectus Regulation ของ European Securities and Markets 

Authority (ESMA) สาํนกังานจึงเห็นควรขยายระยะเวลาอนุญาตเป็น 30 วนั 

  นอกจากนี�  เพื�อเพิ�มความคุม้ครองให ้HNW และเพื�อให ้HNW ไดรั้บขอ้มูลทางการเงิน 

ในการประเมินความสามารถในการชาํระหนี�ของ issuer อย่างต่อเนื�อง สาํนกังานเห็นควรปรับปรุง

หลกัเกณฑด์งันี�  

  (1) กาํหนดคุณสมบติัการอนุญาตเพิ�มเติม โดย issuer จะตอ้งไม่อยูร่ะหวา่งการผิดนดั     

ชาํระหนี� เงินตน้หรือดอกเบี�ยของตราสารหนี�  หรือผิดนดัชาํระหนี� เงินกูย้มืจากธนาคารพาณิชย ์          

บริษทัเงินทุน บริษทัเครดิตฟองซิเอร์ หรือสถาบนัการเงินที�มีกฎหมายเฉพาะจดัตั�งขึ�น เช่นเดียวกบั       

การเสนอขายต่อประชาชนทั�วไป (public offering : “PO”) 

  (2) ปรับปรุงรอบการนาํส่งงบการเงินในกรณีที� issuer เป็น non-listed จากเดิมกาํหนดให้

ส่งงบการเงินประจาํปีที�ผ่านการตรวจสอบแลว้ ภายในระยะเวลาเดียวกบัที�ส่งใหผู้ก้าํกบัดูแลโดยตรง  

เป็นใหส่้งงบการเงินรอบครึ� งปีแบบสอบทาน และงบการเงินประจาํปีที�ผา่นการตรวจสอบแลว้ ภายใน  

2 เดือนนบัแต่วนัสิ�นรอบ  

�.  การจํากดัการออกและเสนอขายแบบโครงการสําหรับตราสารเสี�ยง  

สาํนกังานพบวา่มีการเสนอขายตราสารเสี�ยงต่อ HNW และผูล้งทุนรายยอ่ยเป็นจาํนวนมาก 

ซึ�งสามารถยื�นแบบ filing แบบโครงการ (“MTN”) ได ้โดย issuer เพียง update ขอ้มูลและยื�นรายละเอียด

ของตราสารหนี� ที�จะเสนอขายในแต่ละครั� ง เช่น ลกัษณะของตราสารและราคา ก็สามารถเสนอขายได้

ทนัที ทาํใหส้าํนกังานไม่สามารถกลั�นกรองและเปิดเผยความเสี�ยงไดอ้ยา่งเพียงพอ  ดงันั�น สาํนกังาน

พิจารณาแลว้เห็นวา่การเสนอขายตราสารเสี�ยงซึ�งไดแ้ก่ตราสารหนี� ที�อนัดบัความน่าเชื�อถือ (“rating”)     

ตํ�ากวา่ investment grade และตราสารหนี�  unrated ในช่องทางการขายแบบ HNW และ PO จึงควรอนุญาต 

ใหเ้สนอขายแบบรายครั� งเท่านั�น 
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 สาํหรับ issuer ที�เคยยื�นแบบ filing แบบ MTN ไว ้และต่อมาถูกปรับลด rating จนเขา้ข่าย 

เป็นตราสารเสี�ยง จะไม่สามารถเสนอขายตราสารหนี�แบบ HNW และแบบ PO ภายใตโ้ครงการ MTN ได ้

จนกว่าจะไดรั้บ rating ระดบั investment grade  

3.  หลกัการแก้ไขการเปิดเผยข้อมูลในการเสนอขายตราสารหนี�  

กาํหนดให้ issuer ปรับปรุงการเปิดเผยขอ้มูลต่อไปนี�ในแบบ filing เพื�อใหผู้ล้งทุนไดรั้บ

ขอ้มูลสาํคญัประกอบการตดัสินใจลงทุนที�ครบถว้นและเหมาะสม 

3.1  ปรับปรุงการเปิดเผยขอ้มูลความเสี�ยงใหช้ดัเจน และเจาะจงกบัความเสี�ยงของ issuer      

แต่ละราย 

3.2  เพิ�มเติมการเปิดเผยวตัถุประสงคก์ารใชเ้งิน การเปลี�ยนโครงสร้างธุรกิจ/โครงสร้าง      

การบริหาร ขอ้พิพาททางกฎหมาย การเปลี�ยนแปลงฐานะการเงิน หรือใกล ้breach covenant ขอ้สังเกตของ

ผูส้อบบญัชี ความเสี�ยงของหลกัประกนักรณีไม่มีราคาตลาดหรือเจา้ของคํ�าประกนั สาํหรับการเสนอขาย

แบบ HNW ใหเ้ท่าเทียมกบัการเสนอขายแบบ PO  

3.3  key financial ratio : สาํนกังานจะกาํหนด financial ratio พร้อมสูตรการคาํนวณ           

ที�เหมาะสมสาํหรับแต่ละธุรกิจ ดงัต่อไปนี�  เพื�อใหผู้ล้งทุนสามารถเปรียบเทียบขอ้มูลระหวา่ง issuer ได ้

โดยจะใชก้บัทั�งการเสนอขายแบบ HNW และแบบ PO  โดยยกเลิกอตัราส่วนตั�วเงินจ่ายต่อหนี� สินที�มี

ภาระดอกเบี�ย เนื�องจากสาํนกังานปิดการเสนอขายตั�วเงินของบริษทัทั�วไปแบบ HNW และ PO แลว้ 

Financial ratio สูตรการคํานวณ 

1. บริษัทในกลุ่มอุตสาหกรรมและบริการทั�วไป 

(�) อตัราสภาพคล่อง (current ratio) สินทรัพยห์มุนเวียน / หนี� สินหมุนเวียน 

(�) ความสามารถในการชาํระดอกเบี�ย 

(interest coverage ratio : ICR) 

กาํไรก่อนหกัดอกเบี�ย ภาษี ค่าเสื�อมราคาและ 

ค่าตดัจาํหน่าย / ดอกเบี�ยจ่าย 

(�) หนี� สินต่อกาํไรก่อนดอกเบี�ยจ่าย  

ภาษีเงินได ้ค่าเสื�อมราคาและค่าตดัจาํหน่าย  

(debt to EBITDA ratio) 

(หนี� สินทั�งหมดที�มีภาระดอกเบี�ย) / 

กาํไรก่อนหักดอกเบี�ย ภาษี 

คา่เสื�อมราคาและค่าตดัจาํหน่าย   

(�) ความสามารถในการชาํระภาระผกูพนั 

(debt service coverage ratio : DSCR) 

กาํไรก่อนหกัดอกเบี�ย ภาษี ค่าเสื�อมราคาและ 

ค่าตดัจาํหน่าย / (หนี� สินระยะสั�นที�มีภาระดอกเบี�ย + 

หนี� สินระยะยาวที�มีภาระดอกเบี�ยที�ครบกาํหนด  

ภายใน � ปี)  

(�) หนี� สินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้รวม 

(debt to equity : D/E ratio) 

หนี� สินรวม / ส่วนของผูถื้อหุ้นรวม 
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Financial ratio สูตรการคํานวณ 

(�) หนี� สินที�มีภาระดอกเบี�ยที�ครบกาํหนด

ภายใน 1 ปีต่อหนี� สินที�มีภาระดอกเบี�ย

ทั�งหมด 

(หนี� สินระยะสั�นที�มีภาระดอกเบี�ย + หนี� สินระยะยาว 

ที�มีภาระดอกเบี�ยที�ครบกาํหนดภายใน � ปี) / 

หนี� สินทั�งหมดที�มีภาระดอกเบี�ย 

(�) เงินกูย้มืจากสถาบนัการเงินต่อหนี� สินรวม เงินกูย้มืจากสถาบนัการเงิน / หนี� สินรวม 

2. บริษัทในกลุ่มธนาคารพาณิชย์ 

(�) เงินกองทุนชั�นที� � (Tier 1 ratio) คาํนวณตามเกณฑ ์ธปท. 

(�) เงินกองทุนทั�งสิ�น (CAR ratio) คาํนวณตามเกณฑ ์ธปท. 

(�) เงินใหสิ้นเชื�อต่อเงินรับฝาก (LDR) เงินใหสิ้นเชื�อ / เงินรับฝาก 

(4) ผลตอบแทนต่อสินทรัพยที์�ก่อใหเ้กิด 

รายไดสุ้ทธิ (NIM) 

คาํนวณตามเกณฑ ์ธปท. 

 

(5) ค่าใชจ่้ายจากการดาํเนินงานต่อรายได ้

จากการดาํเนินงานสุทธิ (cost to income 

ratio) 

ค่าใชจ่้ายจากการดาํเนินงาน / รายไดจ้าก 

การดาํเนินงานสุทธิ 

(�) เงินใหสิ้นเชื�อดอ้ยคุณภาพ (gross NPLs)  

ต่อเงินใหสิ้นเชื�อรวม 

เงินใหสิ้นเชื�อดอ้ยคุณภาพ / เงินใหสิ้นเชื�อรวม 

3. บริษัทในกลุ่มบริษัทหลกัทรัพย์ 

(1) เงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิต่อหนี� สิน 

ทั�วไปและทรัพยสิ์นที�ตอ้งวางเป็นประกนั 

(NCR) 

คาํนวณตามเกณฑ ์ก.ล.ต. 

(�) อตัราสภาพคล่อง (current ratio) สินทรัพยห์มุนเวียน / หนี� สินหมุนเวียน 

(�) ความสามารถในการชาํระดอกเบี�ย 

(interest coverage ratio : ICR) 

กาํไรก่อนหกัดอกเบี�ย ภาษี ค่าเสื�อมราคาและ 

ค่าตดัจาํหน่าย / ดอกเบี�ยจ่าย 

(�) หนี� สินต่อกาํไรก่อนดอกเบี�ยจ่าย  

ภาษีเงินได ้ค่าเสื�อมราคาและค่าตดัจาํหน่าย  

(debt to EBITDA ratio) 

(หนี� สินทั�งหมดที�มีภาระดอกเบี�ย) / กาํไรก่อนหกั 

ดอกเบี�ย ภาษี ค่าเสื�อมราคาและค่าตดัจาํหน่าย   

(�) ความสามารถในการชาํระภาระผกูพนั 

(debt service coverage ratio : DSCR) 

กาํไรก่อนหกัดอกเบี�ย ภาษี ค่าเสื�อมราคาและ 

ค่าตดัจาํหน่าย / (หนี� สินระยะสั�นที�มีภาระดอกเบี�ย + 

หนี� สินระยะยาวที�มีภาระดอกเบี�ยที�ครบกาํหนด  

ภายใน � ปี)  
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Financial ratio สูตรการคํานวณ 

(6) หนี� สินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้รวม 

(debt to equity : D/E ratio) 

หนี� สินรวม / ส่วนของผูถื้อหุ้นรวม 

(7) อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(ROA) กาํไรก่อนหกัดอกเบี�ยและภาษ ี/ สินทรัพยร์วม (เฉลี�ย) 

4. กรณี issuer เป็นบริษัทในกลุ่มประกันชีวิต 

(1) อตัราส่วนเงินกองทุนต่อเงินทุนที�ตอ้ง      

ดาํรงตามกฎหมาย (CAR Ratio) 

คาํนวณตามเกณฑ ์คปภ. 

(2) สินทรัพยล์งทุนต่อสาํรองประกนัภยั สินทรัพยล์งทุน / เงินสาํรองประกนัภยั 

(3) อตัราการเปลี�ยนแปลงเงินกองทุน  คาํนวณตามเกณฑ ์คปภ. 

(4) อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 

(ROE) 

กาํไรก่อนหกัดอกเบี�ยและภาษ ี/ ส่วนของผูถื้อหุน้รวม 

(เฉลี�ย) 

(5) ค่าใชจ่้ายในการรับประกนัภยั  

(รวมค่าบาํเหน็จ)ต่อเบี�ยรับประกนัภยัสุทธิ 

ค่าใชจ่้ายในการรับประกนัภยั (รวมค่าบาํเหน็จ) / 

เบี�ยรับประกนัภยัสุทธิ 

5. บริษัทในกลุ่มลสีซิ�ง 

(1) ความสามารถในการชาํระดอกเบี�ย 

(interest coverage ratio : ICR) 

กาํไรก่อนหกัดอกเบี�ย ภาษี ค่าเสื�อมราคาและ 

ค่าตดัจาํหน่าย / ดอกเบี�ยจ่าย 

(2) หนี� สินต่อกาํไรก่อนดอกเบี�ยจ่าย  

ภาษีเงินได ้ค่าเสื�อมราคา และค่าตดัจาํหน่าย 

(debt to EBITDA ratio) 

(หนี� สินทั�งหมดที�มีภาระดอกเบี�ย - เงินสดและรายการ 

เทียบเท่าเงินสด) / กาํไรก่อนหกัดอกเบี�ย ภาษี 

ค่าเสื�อมราคาและค่าตดัจาํหน่าย   

(3) หนี� สินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้รวม 

(debt to equity : D/E ratio) 

หนี� สินรวม / ส่วนของผูถื้อหุ้นรวม 

(�) สินเชื�อดอ้ยคุณภาพ (NPL Ratio) เงินใหสิ้นเชื�อดอ้ยคุณภาพ / เงินใหสิ้นเชื�อรวม 

(5) อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(ROA) กาํไรก่อนหกัดอกเบี�ยและภาษ ี/ สินทรัพยร์วม (เฉลี�ย) 

(6) อตัราการเติบโตของรายได ้(% Revenue 

Growth) 

(รายไดร้วมงวดก่อน-รายไดร้วมงวดปัจจุบนั) / 

รายไดร้วมงวดก่อน 

6. บริษัทในกลุ่มสินเชื�อส่วนบุคคล 

(1) ความสามารถในการชาํระดอกเบี�ย 

(interest coverage ratio : ICR) 

กาํไรก่อนหกัดอกเบี�ย ภาษี ค่าเสื�อมราคาและ 

ค่าตดัจาํหน่าย / ดอกเบี�ยจ่าย 

(2) หนี� สินต่อกาํไรก่อนดอกเบี�ยจ่าย  

ภาษีเงินได ้ค่าเสื�อมราคา และค่าตดัจาํหน่าย 

(debt to EBITDA ratio) 

(หนี� สินทั�งหมดที�มีภาระดอกเบี�ย - เงินสดและรายการ 

เทียบเท่าเงินสด) / กาํไรก่อนหกัดอกเบี�ย ภาษี 

ค่าเสื�อมราคาและค่าตดัจาํหน่าย   
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Financial ratio สูตรการคํานวณ 

(3) หนี� สินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้รวม 

(debt to equity : D/E ratio) 

หนี� สินรวม / ส่วนของผูถื้อหุ้นรวม 

 

(�) สินเชื�อดอ้ยคุณภาพ (NPL Ratio) เงินใหสิ้นเชื�อดอ้ยคุณภาพ /เงินให้สินเชื�อรวม 

(5) ค่าเผื�อหนี�สงสัยจะสูญต่อสินเชื�อรวม 

(allowance for doubtful account to total 

receivables ratio) 

ค่าเผื�อหนี�สงสัยจะสูญ / เงินใหสิ้นเชื�อรวม 

(6) อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(ROA) กาํไรก่อนหกัดอกเบี�ยและภาษ ี/ สินทรัพยร์วม (เฉลี�ย) 

7. บริษัทในกลุ่มบริษัทบริหารสินทรัพย์ 

(�) ความสามารถในการชาํระดอกเบี�ย 

(interest coverage ratio : ICR) 

กาํไรก่อนหกัดอกเบี�ย ภาษี ค่าเสื�อมราคาและ 

ค่าตดัจาํหน่าย / ดอกเบี�ยจ่าย 

(�) หนี� สินต่อกาํไรก่อนดอกเบี�ยจ่าย 

ภาษีเงินได ้ค่าเสื�อมราคา และค่าตดัจาํหน่าย 

(debt to EBITDA ratio) 

(หนี� สินทั�งหมดที�มีภาระดอกเบี�ย - เงินสดและรายการ 

เทียบเท่าเงินสด) / กาํไรก่อนหกัดอกเบี�ย ภาษี 

ค่าเสื�อมราคาและค่าตดัจาํหน่าย   

(3) หนี� สินรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้รวม 

(debt to equity : D/E ratio) 

หนี� สินรวม / ส่วนของผูถื้อหุ้นรวม 

 

(4) อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์(ROA) กาํไรก่อนหกัดอกเบี�ยและภาษ ี/ สินทรัพยร์วม (เฉลี�ย) 

(5) อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 

(ROE) 

กาํไรก่อนหกัดอกเบี�ยและภาษ ี/ ส่วนของผูถื้อหุน้ 

(เฉลี�ย) 

4.  การปรับปรุง factsheet ให้มีประสิทธิผลมากขึ�น (รายละเอียดตามเอกสารแนบ 1 และ เอกสารแนบ 2) 

  สาํนกังานจะเสนอปรับ factsheet ใหมี้ความกระชบั มีเฉพาะเนื�อหาขอ้มูลเท่าที�จาํเป็น

รูปแบบน่าอ่าน เขา้ใจง่าย รวมถึงสามารถเปรียบเทียบความเสี�ยงระหวา่งตราสารไดง้่ายขึ�น โดยไดส้าํรวจ

รูปแบบกบัผูล้งทุนมาแลว้ในเบื�องตน้ เพื�อเปรียบเทียบและวิเคราะห์รูปแบบและขอ้มูลที�จาํเป็นและ

เหมาะสมกบัพฤติกรรมและความตอ้งการของผูล้งทุน โดยคาํนึงถึงกลุ่มผูล้งทุนสูงอายซึุ�งเป็นผูล้งทุน

กลุ่มใหญ่ของตราสารหนี�  

  นอกจากนี�  การกาํหนดระดบัความเสี�ยงตราสารหนี� ในปัจจุบนัยงัไม่มี risk scale ทาํให้

เปรียบเทียบความเสี�ยงระหว่างตราสารไดย้าก จึงไดก้าํหนด risk scale ใหม่ โดยพิจารณาจาก 2 ปัจจยั 

ไดแ้ก่ rating (แบ่งเป็น 8 ระดบั) และอายคุงเหลือ (แบ่งเป็น 3 ระดบั) โดยใช ้market yield เป็น

ส่วนประกอบในการพิจารณาดว้ย สรุปไดด้งันี�  
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ในส่วนของความซบัซอ้นของลกัษณะตราสาร จะแสดงผลโดยใชส้ัญลกัษณ์ที�แตกต่าง

ออกไปดว้ย (*) จากระดบัความเสี�ยง โดยความซบัซอ้นอาจมาจากความดอ้ยสิทธิ ความคลา้ยทุน  

การไถ่ถอนก่อนกาํหนด และการชาํระเงินตน้หรือดอกเบี�ยโดยขึ�นกบัปัจจยัอา้งอิง ตวัอยา่งเช่น  

หุน้กูด้อ้ยสิทธิที�มีลกัษณะคลา้ยทนุอาย ุ10 ปี ซึ�งผูอ้อกหุ้นกูมี้สิทธิไถถ่อนหุน้กูก่้อนกาํหนด และมี  

credit rating ระดบั BBB จะแสดงระดบัความเสี�ยงและความซบัซอ้นดว้ยสัญลกัษณ์ 6* เป็นตน้ 

5. การรายงานและเปิดเผยข้อมูลกรณีเกดิการผิดนัดชําระหนี� 

 สาํนกังานพบวา่ในช่วงที�ผา่นมา เมื�อเกิดเหตุผิดนดัทั�งดา้นการชาํระเงินตน้และดอกเบี�ย              

ผูที้�เกี�ยวขอ้งไดรั้บขอ้มูลการผิดนดัล่าชา้ จึงเสนอใหก้าํหนดเพิ�มเติมเป็นเงื�อนไขภายหลงัอนุญาตของ 

issuer และหนา้ที�ของนายทะเบียนหลกัทรัพยใ์หร้ายงานการผิดนดัชาํระหนี� เงินตน้และดอกเบี�ยต่อ

สาํนกังานและผูแ้ทนผูถื้อหุ้นกู ้(Bondholders' representative : “BHR”) ทราบทนัที โดยไม่ชา้กวา่            

1 วนัทาํการนบัจากวนัที�ครบกาํหนดชาํระเงิน สาํหรับการออกและเสนอขายตราสารหนี�ทุกกรณี  

 นอกจากนี�  เพื�อให้อาํนวยความสะดวกและรวดเร็วในการจดัประชุมของผูถื้อหุน้กู ้

สาํนกังานจึงเสนอใหก้าํหนดหนา้ที�นายทะเบียนหลกัทรัพยใ์นการส่งรายชื�อผูถื้อหุ้นกูใ้ห ้BHR และ

สาํนกังานภายใน 1 วนัทาํการนบัแต่วนัที�ร้องขอ โดยหากเป็นกรณี scripless สามารถขอให ้

บริษทัศูนยรั์บฝากหลกัทรัพย ์(ประเทศไทย) จาํกดั (“TSD”) ปิดสมุดทะเบียนได ้

6. ระยะเวลาที�คาดว่าประกาศจะมีผลใช้บังคับ 

สาํนกังานคาดวา่จะออกประกาศภายในเดือนมกราคม 2563 โดยประกาศจะแบ่งระยะเวลาที�

เกณฑมี์ผลใชบ้งัคบั ดงันี�  

การมีผล 

ใช้บังคับ 
หลกัการที�เกี�ยวข้อง เหตุผลของการกาํหนดระยะเวลา 

3 เดือนนบัจาก

วนัที�ออก

ประกาศ 

1) การแกไ้ขหลกัเกณฑก์ารอนุญาตให้เสนอขาย

ตราสารหนี�แบบ HNW โดยการขยายระยะเวลา

การอนุญาตจาก 15 วนั เป็น 30 วนัและเพิ�มเติม

คุณสมบติัของ issuer ให้เหมือน PO คือ  

ตอ้งไม่อยู่ระหวา่งผิดนดัชาํระหนี�  

มีผลกระทบระดบัปานกลาง           

โดยใหร้ะยะเวลาผูที้�ไดรั้บ

ผลกระทบมีระยะเวลาเตรียมการ

รองรับ 

อนัดบัความนา่เช ื�อถอื

ตํ�ากว่า C และ Unrated 8 8 8

CCC/CC/C 7 8 8

B 6 7 8

BB 5 6 7

BBB 4 5 6

A 2 3 4

AA 1 2 3

AAA 1 2 2

< 1 1 - 5 > 5

ระดบัความเสี�ยง

อายคุงเหลอื (ปี)
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การมีผล 

ใช้บังคับ 
หลกัการที�เกี�ยวข้อง เหตุผลของการกาํหนดระยะเวลา 

2) การจาํกดัการออกและเสนอขายตราสารเสี�ยง

แบบ MTN  

3) หลกัการแกไ้ขการเปิดเผยขอ้มูลการเสนอขาย

ตราสารหนี�  โดยปรับปรุงการเปิดเผยขอ้มูล 

ใหมี้ความชดัเจนขึ�น สาํหรับการเสนอขาย 

แบบ HNW ใหเ้ปิดเผยขอ้มูลเทียบเท่ากบัแบบ PO 

และกาํหนด financial ratio พร้อมสูตร 

การคาํนวณของแต่ละประเภทธุรกิจ สาํหรับ 

การเสนอขายแบบ HNW และ PO 

4) การปรับปรุง factsheet ไดแ้ก่ รูปแบบของ 

factsheet และการกาํหนดระดบัความเสี�ยงและ

ความซบัซอ้นของตราสาร 

5) การเปิดเผยขอ้มูลกรณีเกิดการผิดนดัชาํระหนี�  

ไดแ้ก่ การกาํหนดให ้issuer และนายทะเบียน

รายงานการผิดนดัชาํระหนี�ต่อสาํนกังานและ 

BHR และการกาํหนดใหน้ายทะเบียนส่งรายชื�อ  

ผูถื้อหุน้กูใ้หส้าํนกังานและ BHR 

6 เดือนนบัจาก

วนัที�ออก

ประกาศ 

การแกไ้ขหลกัเกณฑก์ารอนุญาตให้เสนอขาย 

ตราสารหนี�แบบ PP-วงแคบ ไดแ้ก่ การปิดไม่ให้

เสนอขายต่อ HNW และผูล้งทุนรายยอ่ย และ     

การปรับนิยามผูล้งทุนที�มีความสัมพนัธ์กบั issuer 

 

1 ปีนบัจากวนัที�

ออกประกาศ 

การนาํส่งงบการเงินรอบครึ� งปีแบบสอบทาน 

และงบการเงินประจาํปีที�ผา่นการตรวจสอบแลว้ 

ภายใน 2 เดือนนบัแต่วนัสิ�นรอบ สาํหรับกรณีที� 

issuer เป็น non-listed และเสนอขายตราสารหนี�

แบบ HNW 

มีผลกระทบต่อภาคธุรกิจ

ค่อนขา้งมาก จึงกาํหนดใหมี้   

grace period เพื�อให ้issuer ทุกราย 

มีระยะเวลาเพียงพอสาํหรับ

เตรียมการรองรับ ซึ�งอาจตอ้งผ่าน

การประชุมสามญัผูถื้อหุน้ประจาํปี 
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แบบสํารวจความคิดเห็น 

เรื�อง  หลกัการแก้ไขหลกัเกณฑ์การกาํกบัดูแลตลาดตราสารหนี�เพื�อคุ้มครองผู้ลงทุน 

ข้อมูลทั�วไป 

ชื�อผูต้อบ_________________________________ตาํแหน่ง_______________________________ 

ชื�อบริษทั_______________________________________________________________________ 

เบอร์โทรศพัท_์____________________________เบอร์โทรสาร___________________________ 

E-mail address__________________________________________________________________ 

สถานะของผู้ให้ความคิดเห็น 

 ผูอ้อกตราสารหนี�    ผูล้งทุนสถาบนั 

 นายหนา้/ผูค้า้หลกัทรัพยห์รือตราสารหนี�   ผูล้งทุนรายใหญ่ 

 ผูจ้ดัจาํหน่ายหลกัทรัพยห์รือตราสารหนี�   ผูล้งทุนรายยอ่ย 

 ที�ปรึกษาทางการเงิน  อื�น ๆ (โปรดระบุ)______________________ 

ความเห็นและข้อเสนอแนะ 

1.  ท่านเห็นด้วยหรือไม่กบัการแก้ไขหลกัเกณฑ์การอนุญาตให้เสนอขายตราสารหนี� 

1.1  การปิดไม่ให้เสนอขายตราสารหนี�แบบ PP-วงแคบแก่ HNW และผู้ลงทุนรายย่อยไม่ว่ากรณีใด ๆ  

 เห็นดว้ย   

 ไม่เห็นดว้ย โดยมีเหตุผลดงันี�  

_________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

1.2  การปรับนิยามผู้ลงทุนที�มีความสัมพนัธ์เกี�ยวข้องกบั issuer เหลือเพยีงกรรมการและผู้บริหาร    

ของ issuer เท่านั�น 

 เห็นดว้ย   

 ไม่เห็นดว้ย โดยมีเหตุผลดงันี�  

_________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 
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1.3  การขยายระยะเวลาการอนุญาตการเสนอขายตราสารหนี�แบบ HNW จาก 15 วัน เป็น 30 วัน 

 เห็นดว้ย   

 ไม่เห็นดว้ย โดยมีเหตุผลดงันี�  

_________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

1.4  การเพิ�มเติมคุณสมบัติของ issuer สําหรับการเสนอขายตราสารหนี�แบบ HNW โดยจะต้อง            

ไม่อยู่ระหว่างผิดนัดชําระหนี� 

 เห็นดว้ย   

 ไม่เห็นดว้ย โดยมีเหตุผลดงันี�  

_________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

1.5  การปรับปรุงการนําส่งงบการเงินสําหรับการเสนอขายตราสารหนี�แบบ HNW โดยให้นําส่ง           

งบการเงินรอบครึ�งปีแบบสอบทาน และงบการเงินประจําปีที�ผ่านการตรวจสอบแล้วภายใน 2 เดือน       

นับแต่วันสิ�นรอบ 

 เห็นดว้ย   

 ไม่เห็นดว้ย โดยมีเหตุผลดงันี�  

_________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

2.  ท่านเห็นด้วยหรือไม่กบัการจํากัดการออกและเสนอขายแบบ MTN สําหรับตราสารเสี�ยง 

 เห็นดว้ย   

 ไม่เห็นดว้ย โดยมีเหตุผลดงันี�  

_________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 
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3.  ท่านเห็นด้วยหรือไม่กบัหลกัการแก้ไขการเปิดเผยข้อมูลสําหรับการเสนอขายตราสารหนี� 

3.1  การปรับปรุงการเปิดเผยข้อมูลสําหรับการเสนอขายแบบ HNW ให้เท่ากบัแบบ PO 

 เห็นดว้ย   

 ไม่เห็นดว้ย โดยมีเหตุผลดงันี�  

_________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

3.2  การกาํหนด key financial ratio พร้อมสูตรการคํานวณของแต่ละประเภทธุรกจิ สําหรับ               

การเสนอขายแบบ PO และ HNW 

 เห็นดว้ย   

 ไม่เห็นดว้ย โดยมีเหตุผลดงันี�  

_________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

4.  ท่านเห็นด้วยหรือไม่กบัการปรับปรุง factsheet  

4.1  รูปแบบของ factsheet 

 เห็นดว้ย   

 ไม่เห็นดว้ย โดยมีเหตุผลดงันี�  

_________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

4.2   การกาํหนดระดับความเสี�ยงและสัญลกัษณ์ความซับซ้อน 

 เห็นดว้ย   

 ไม่เห็นดว้ย โดยมีเหตุผลดงันี�  

_________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 
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5.  ท่านเห็นด้วยหรือไม่กบัการรายงานข้อมูลกรณีเกดิการผิดนัดชําระหนี�   

5.1  การกาํหนดให้ issuer และนายทะเบียนรายงานการผิดนัดชําระหนี�ต่อสํานักงานและ BHR            

ภายใน 1 วันทําการนับจากวันครบกาํหนดชําระเงิน 

 เห็นดว้ย   

 ไม่เห็นดว้ย โดยมีเหตุผลดงันี�  

_________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

5.2  การกาํหนดให้นายทะเบียนส่งรายชื�อผู้ถือหุ้นกู้ให้สํานักงาน และ BHR ภายใน 1 วันทําการ            

นับแต่วันที�ร้องขอ 

 เห็นดว้ย   

 ไม่เห็นดว้ย โดยมีเหตุผลดงันี�  

_________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

6.  ท่านเห็นด้วยหรือไม่กบัระยะเวลาที�คาดว่าประกาศจะมีผลใช้บังคับ 

 เห็นดว้ย   

 ไม่เห็นดว้ย โดยมีเหตุผลดงันี�  

_________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

7. ข้อเสนอแนะ/ข้อสังเกตเพิ�มเติม 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 

___________________________________________________________________________________ 
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กรุณาส่งแบบสาํรวจความคิดเห็นกลบัไปที� 

ฝ่ายตราสารหนี�  

สาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์

ชั�น 18 เลขที� 333/3 ถนนวภิาวดีรังสิต 

แขวงจอมพล เขตจตุจกัร กรุงเทพฯ 10900 

โทรศพัท/์โทรสาร 0-2263-6209, 0-2263-6259, 0-2033-9980 

หรือ e-mail: debt@sec.or.th  

วนัสุดทา้ยของการแสดงความคิดเห็น วนัที� � พฤศจิกายน 2562 

 

*** สํานักงานขอขอบคุณท่านที�ได้ให้ความร่วมมือในการแสดงความคิดเห็นในครั�งนี� *** 


