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ปัจจุบนัสาํนกังานกาํหนดหลกัเกณฑจ์าํกดัการถือหน่วยลงทุนในกองทุนรวม โดยบุคคลใด

หรือกลุ่มบุคคลใดสามารถถือหน่วยลงทุนในแต่ละกองทุนไดไ้ม่เกิน 1 ใน 3 ของจาํนวนหน่วยลงทุนที� 

จาํหน่ายไดแ้ลว้ทั�งหมดของกองทุนรวม ซึ�งวตัถุประสงคข์องหลกัเกณฑนี์�  เพื�อใหมี้การกระจายการถือ

หน่วยลงทุนในกองทุนรวม กองทุนรวมไม่ถูกแทรกแซงการบริหารจดัการหรือถูกใชเ้ป็นช่องทาง

แสวงหาประโยชน์ทางภาษโีดยผูล้งทุนรายใหญ ่รวมทั�งเพื�อป้องกนัผลกระทบต่อผูล้งทุนใน 

กองทุนรวมจากการขายคืนของผูล้งทุนรายใหญ่ในคราวเดียว 

อยา่งไรก็ดี เมื�อเดือนสิงหาคม 2562 กรมสรรพากรไดป้รับปรุงหลกัเกณฑก์ารจดัเก็บภาษ ี

การลงทุนในตราสารหนี�ผา่นกองทุนรวม โดยผูล้งทุนมีภาระภาษเีทา่เทียมกนัระหวา่งการลงทุนตรง 

ในตราสารหนี�และลงทุนผา่นกองทนุรวม ซึ�งช่วยลดความกงัวลในการใชก้องทุนรวมเพื�อสิทธิ

ประโยชน์ทางภาษีไดใ้นระดบัหนึ�ง ประกอบกบัผูป้ระกอบธุรกิจเห็นวา่ หลกัเกณฑด์งักล่าวเป็น

อุปสรรคต่อการขยายขนาดกองทุน โดยเฉพาะกองทุนขนาดเล็ก สาํนกังานจึงไดท้บทวนหลกัเกณฑ์

และเปิดรับฟังความคิดเห็นหลกัการดงักล่าวตามเอกสารรับฟังความคิดเห็นที� อนจ. 45/2562 เรื�อง  

การปรับปรุงหลกัเกณฑข์อ้จาํกดัการถือหน่วยลงทุนในกองทุนรวม ระหวา่งวนัที� 11 ธนัวาคม 2562  

ถึงวนัที� 10 มกราคม 2563  

สรุปผลการรับฟังความคิดเห็น ส่วนใหญ่เห็นดว้ยกบัการปรับปรุงหลกัเกณฑนี์�  เนื�องจาก 

เป็นประโยชน์ต่อการขยายขนาดกองทุนรวม บริษทัจดัการไม่ตอ้งขอผอ่นผนัเป็นรายปี อีกทั�งขอ้มูล 

ที�ไดม้าอาจไม่ครบถว้น เช่น ในกรณีที�เป็นการเก็บขอ้มูลของผูถื้อหน่วยลงทุนที�ใชบ้ริการผา่น selling 

agents หลายรายซึ�งใหบ้ริการลกัษณะ omnibus account หรือในกรณีที�ผูถื้อหน่วยลงทุนไม่แจง้

เปลี�ยนแปลงขอ้มูลบุคคลที�เกี�ยวขอ้งให้เป็นปัจจุบนั จะทาํใหก้ารรวบรวมขอ้มูลกลุ่มบุคคลเดียวกนั 

ไม่ครบถว้น ไม่คุม้กบัตน้ทุนในการดาํเนินการ นอกจากนั�น อาจใชห้ลกัเกณฑอื์�นในการกาํกบัดูแล 

ใหเ้ป็นไปตามเจตนารมณ์ของหลกัเกณฑเ์ดิมได ้เช่น การป้องกนัผลกระทบต่อผูล้งทุนในกองทุนจาก 

การขายคืนของผูล้งทุนรายใหญใ่นคราวเดียว อาจใชห้ลกัเกณฑใ์นการบริหารจดัการสภาพคล่อง 

ในการกาํกบัดูแลแทน เป็นตน้ อยา่งไรก็ดี ควรคงหลกัเกณฑเ์รื�องเปิดเผยขอ้มูลว่ามีการถือหน่วยลงทุน

จาํนวนมากโดยผูถื้อหน่วยลงทุนรายเดียวใหผู้ล้งทุนทราบ รวมทั�งหลกัเกณฑก์ารจาํกดัการใชสิ้ทธิ 

ออกเสียงในการขอมติผูถื้อหน่วยของผูถื้อหน่วยลงทุนรายใหญ่อาจยงัมีความจาํเป็นอยู่ 

สาํนกังานไดน้าํความเห็นและขอ้เสนอแนะมาพิจารณายกร่างประกาศ จึงเห็นควรใหมี้ 

การเปิดรับฟังความคิดเห็นร่างประกาศจากผูป้ระกอบธุรกิจและบคุคลทั�วไป ทั�งนี�  การปรับปรุง

หลกัเกณฑข์า้งตน้ไม่รวมถึงกองทุนรวมอสังหาริมทรัพยแ์ละกองทุนรวมโครงสร้างพื�นฐาน 

 

 

 

I. บทนํา 
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หลกัเกณฑไ์ม่เป็นอุปสรรคต่อการขยายขนาดกองทุนรวมและไม่เป็นภาระต่อผูป้ระกอบธุรกิจ 

ในการดาํเนินงานมากจนเกินไป โดยผูล้งทุนยงัคงไดรั้บการคุม้ครองอยา่งเพียงพอ 

 

 

 

สาํนกังานไดด้าํเนินการยกเลิกประกาศจาํนวน 1 ฉบบั และปรับปรุงประกาศปัจจุบนัจาํนวน  

12 ฉบบั (รายละเอียดตามเอกสารแนบ) โดยสามารถสรุปสาระสาํคญั ดงันี�  

1. การยกเลิกขอ้จาํกดัการถือหน่วยลงทุนในกองทุนรวม  

1.1 ยกเลิกการจาํกดัการถือหน่วยลงทนุในกองทนุรวมไม่วา่จะเป็นบคุคลใดบคุคลหนึ�ง 

หรือกลุ่มบคุคลเดียวกนั1  

1.2 ยกเลิกการดาํเนินการตา่ง ๆ ที�เกี�ยวขอ้ง เพื�อใหส้อดคลอ้งกบัการยกเลิกการจาํกดั 

การถือหน่วยลงทนุในกองทุนรวม เช่น ยกเลิกการจาํกดัการจดัสรรและการโอนหน่วยลงทนุ ยกเลิก 

การรายงานต่อสาํนกังานและการแกไ้ขสดัส่วนการถือหน่วยลงทนุกรณีถือหน่วยลงทุนเกินขอ้จาํกดั 

รวมทั�งยกเลิกการจาํกดัสิทธิของผูถื้อหน่วยลงทนุในการรับเงินปันผล เป็นตน้ อยา่งไรก็ดี ในการขอมติ 

ผูถื้อหน่วยลงทุนยงัคงถูกจาํกดัการใชสิ้ทธิออกเสียง โดยไม่นบัคะแนนเสียงของผูถื้อหน่วยลงทนุใน

ส่วนที�ถือเกิน 1 ใน 3 ของจาํนวนหน่วยลงทุนที�จาํหน่ายไดแ้ลว้ทั�งหมดของกองทนุรวม  

ประกาศที�เกี�ยวขอ้งรายการที� 1-6 10 และ 12-13    

2. หนา้ที�ของบริษทัจดัการที�เกี�ยวขอ้งกบัการถือหน่วยลงทุนในกองทนุรวม2 

2.1 การไม่นบัคะแนนเสียงในการขอมติผูถื้อหน่วยลงทุน 

- บริษทัจดัการตอ้งไม่นบัคะแนนเสียงส่วนที�บคุคลใดถือหน่วยลงทุนเกินกว่า 1 ใน 3  

ของจาํนวนหน่วยลงทุนที�จาํหน่ายไดแ้ลว้ทั�งหมดของกองทุนรวม รวมถึงกรณีกองทนุรวมมีการแบ่ง

ชนิดหน่วยลงทุนและมีการขอมติรายชนิดหน่วยลงทุน บริษทัจดัการตอ้งไม่นบัคะแนนเสียงส่วนที�เกิน

กวา่ 1 ใน 3  

 

 
1 กลุ่มบุคคลเดียวกนั หมายความว่า บุคคลที�มีความสัมพนัธ์ในลกัษณะใดลกัษณะหนึ�งหรือหลายลกัษณะดงัต่อไปนี�  (1) คู่สมรสและบุตรที�ยงัไม่บรรล ุ

นิติภาวะ (2) นิติบุคคล และผูถ้ือหุ้นหรือผูเ้ป็นหุ้นส่วนของนิติบุคคลนั�นซึ�งถือหุ้นหรือเป็นหุ้นส่วนในนิติบุคคลดงักล่าวไม่ว่าทางตรงหรือทางออ้ม
เกินกว่าร้อยละห้าสิบของจาํนวนหุ้นที�จาํหน่ายไดแ้ลว้ทั�งหมดหรือความเป็นหุ้นส่วนทั�งหมด 

2 มิให้นาํมาใช้บงัคบักบักองทนุรวมซึ�งเกณฑข์อ้จาํกดัการถือหน่วยลงทุนไมเ่คยบงัคบัใชต้ั�งแต่แรก เช่น กองทุนรวมเพื�อผูล้งทุนซึ�งเป็นคนต่างดา้ว  
กองทุนรวมเพื�อผูล้งทุนประเภทสถาบนั เป็นตน้ 

II. เป้าหมายที�ต้องการบรรลุ 

III. สรุปสาระสําคญัของร่างประกาศ 
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- บริษทัจดัการตอ้งจดัใหมี้ขอ้ตกลงกบัผูป้ระกอบธุรกิจที�ใหบ้ริการเป็นนายหนา้ 

ซื�อขายหน่วยลงทุนแบบไม่เปิดเผยชื�อผูถื้อหน่วยลงทุน (omnibus account) เพื�อใหบุ้คคลที�มีชื�อเป็น

เจา้ของบญัชีนั�นดาํเนินการตามขอ้ผกูพนัในส่วนที�เกี�ยวขอ้งกบัการนบัคะแนนเสียงของผูถื้อ 

หน่วยลงทุนตามหลกัเกณฑท์ี�กาํหนด 

นอกจากนี�  การไม่นบัคะแนนเสียงส่วนที�ถือเกินกวา่ 1 ใน 3 ไม่รวมถึงกรณีบุคคลซึ�ง

ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมภายใตโ้ครงการระหวา่งประเทศโดยเป็นการลงทุนในต่างประเทศของ 

ผูล้งทุนที�มิไดมี้สัญชาติไทยหรือผา่นบญัชีแบบไม่เปิดเผยชื�อ (omnibus account) ทั�งนี�  ขอ้จาํกดัใน 

การใชสิ้ทธิออกเสียงยงัคงเป็นไปตามหลกัเกณฑปั์จจุบนั เพยีงแตย่กเลิกการนบักลุ่มบุคคลเดียวกนั 

2.2 การเปิดเผยขอ้มูลการถือหน่วยลงทุนในกองทุนรวม  

บริษทัจดัการตอ้งเปิดเผยจาํนวนบคุคลที�ถือหน่วยลงทุนเกิน 1 ใน 3 พร้อมช่องทาง 

การตรวจสอบขอ้มูลสดัส่วนการถือหน่วยลงทุนของบุคคลนั�นในหนงัสือชี�ชวนและรายงาน 

รอบระยะเวลาบญัชี ซึ� งเป็นไปตามหลกัเกณฑปั์จจุบนั เพียงแต่ยกเลิกการนบักลุ่มบุคคลเดียวกนั 

ประกาศที�เกี�ยวขอ้งรายการที� 5-9 

3. หนา้ที�ของผูป้ระกอบธุรกิจที�ใหบ้ริการเป็นนายหนา้ซื�อขายหน่วยลงทุนแบบไม่เปิดเผย 

ชื�อผูถื้อหน่วยลงทุน (omnibus account) (“ผูป้ระกอบธุรกิจ”) 

3.1 ผูป้ระกอบธุรกิจตอ้งตรวจสอบและแจง้ขอ้มูลกรณีมีบุคคลใดถือหน่วยลงทุนของ 

กองทุนรวมใดเกินกวา่ 1 ใน 3 เพื�อใหบ้ริษทัจดัการเปิดเผยขอ้มูลในหนงัสือชี�ชวนและรายงาน 

รอบระยะเวลาบญัชีตามที�หลกัเกณฑก์าํหนด 

3.2 ผูป้ระกอบธุรกิจตอ้งไม่นบัคะแนนเสียงของผูถื้อหน่วยลงทุนในส่วนที�เกิน 1 ใน 3  

ตามที�หลกัเกณฑก์าํหนด 

ประกาศที�เกี�ยวขอ้งรายการที� 11 

นอกจากนี�  ในการขออนุมติัจดัตั�งกองทุน บลจ. ตอ้งรับรองวา่ (1) ไม่ไดจ้ดัตั�งและจดัการ 

กองทุนรวมเพื�อประโยชน์ของบุคคลใดเป็นการเฉพาะและมิไดมุ่้งแสวงหาประโยชน์อื�นใด

นอกเหนือจากประโยชน์ทั�วไปที�พึงไดรั้บจากการลงทนุ และ (2) มีการบริหารจดัการสภาพคล่อง  

เพื�อรองรับผลกระทบต่อผูถื้อหน่วยลงทุนโดยรวม หากผูถื้อหน่วยลงทุนรายใหญข่ายคืนหน่วยลงทุน

จาํนวนมากในคราวเดียว  

 

 

 

สิงหาคม 2563 เป็นตน้ไป 

 
 

 

IV. ช่วงเวลาที�คาดว่าจะมีผลใช้บังคบั 
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ร่างประกาศที�เกี�ยวข้อง 

 

รายการ 

 

ที� เรื�อง 

1 ทน.   /2563  การยกเลิกประกาศคณะกรรมการกาํกบัตลาดทุนวา่ดว้ยหลกัเกณฑเ์กี�ยวกบัขอ้จาํกดัการถือ 

หน่วยลงทุนในกองทุนรวมและหนา้ที�ของบริษทัจดัการ 

2 ทน.   /2563  การจดัตั�งกองทุนรวมเพื�อผูล้งทุนทั�วไปและเพื�อผูล้งทุนที�มิใช่รายยอ่ย และการเขา้ทาํสัญญา 

รับจดัการกองทุนส่วนบุคคล (ฉบบัที�    ) 

3 ทน.   /2563  หลกัเกณฑ ์เงื�อนไข และวิธีการจดัตั�งและจดัการของกองทุนรวมเพื�อผูล้งทุนสถาบนัหรือ 

ผูล้งทนุรายใหญพ่ิเศษ (ฉบบัที�    ) 

4 ทน.   /2563  หลกัเกณฑก์ารจดัการกองทุนรวมเพื�อผูล้งทุนทั�วไป กองทุนรวมเพื�อผูล้งทุนที�มิใช่รายยอ่ย 

กองทุนรวมเพื�อผูล้งทุนประเภทสถาบนั และกองทุนส่วนบุคคล (ฉบบัที�    ) 

5 ทน.   /2563  หลกัเกณฑ ์เงื�อนไข และวิธีการในการขอมติผูถื้อหน่วยลงทุนและการจดัประชุมผูถื้อ 

หน่วยลงทุนของกองทุนรวม (ฉบบัที�    ) 

6 ทน.   /2563  ขอ้ผกูพนัระหวา่งผูถื้อหน่วยลงทุนกบับริษทัจดัการกองทุนรวม (ฉบบัที�    ) 

7 สน.  /2563 หลกัเกณฑ ์เงื�อนไข และวิธีการจดัการกองทุนรวมเพื�อผูล้งทุนทั�วไป กองทุนรวมเพื�อผูล้งทุน 

ที�มิใช่รายยอ่ย กองทุนรวมเพื�อผูล้งทุนประเภทสถาบนั และกองทุนส่วนบุคคล (ฉบบัที�    ) 

8 สน.  /2563 หนงัสือชี�ชวนเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวมเพื�อผูล้งทุนทั�วไป กองทุนรวมเพื�อผูล้งทุน 

ที�มิใช่รายยอ่ยและกองทุนรวมเพื�อผูล้งทุนประเภทสถาบนั (ฉบบัที�    ) 

9 สน.  /2563 หนงัสือชี�ชวนเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวมเพื�อผูล้งทุนสถาบนัหรือผูล้งทนุรายใหญ่

พิเศษ (ฉบบัที�    ) 

10 สน.  /2563 รายละเอียดของโครงการจดัการกองทุนรวม (ฉบบัที�    ) 

11 สธ.   /2563 หลกัเกณฑใ์นรายละเอียดเกี�ยวกบัการใหบ้ริการสาํหรับผูป้ระกอบธุรกิจหลกัทรัพยแ์ละ 

ผูป้ระกอบธุรกิจสัญญาซื�อขายล่วงหนา้ (ฉบบัที�    ) 

12 สธ.  /2563 ขอ้กาํหนดในรายละเอียดเกี�ยวกบัการลงทุนเพื�อเป็นทรัพยสิ์นของผูป้ระกอบธุรกิจ (ฉบบัที�    ) 

13 สท.  /2563 วิธีการและเงื�อนไขในการโอนเงินจากกองทุนสาํรองเลี�ยงชีพไปยงักองทุนรวมเพื�อการเลี�ยงชีพ

(ฉบบัที�    ) 

เอกสารแนบ 
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เรื�อง ร่างประกาศเกี�ยวกบัการถือหน่วยลงทุนในกองทุนรวม 

 

ข้อมูลทั�วไป 

ชื�อผูต้อบ ______________________________ ตาํแหน่ง ____________________________ 

ชื�อบริษทั __________________________________________________________________ 

โทรศพัท ์______________________________ โทรสาร _____________________________ 

อีเมล _____________________________________________________________________ 

 

สถานะของผู้ให้ข้อคิดเห็น 

  บริษทัหลกัทรัพย ์

  บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน 

  ธนาคารพาณิชย ์

  บริษทัประกนัชีวิต/ประกนัภยั 

  อื�น ๆ (ระบุ) ______________________________________________________ 

    

 

กรุณาส่งแบบสํารวจความคิดเห็นกลบัไปที� ฝ่ายนโยบายธุรกจิจัดการลงทุน สํานักงาน ก.ล.ต. 

เลขที� ���/�  ถนนวิภาวดีรังสิต  แขวงจอมพล  เขตจตุจักร  กรุงเทพฯ ����� โทรศัพท์ ����  

หรือ email : sumitra@sec.or.th หรือ thanunya@sec.or.th 

 

*** สํานักงานขอขอบคุณท่านที�ได้ให้ความร่วมมือในการแสดงความคิดเห็นในครั�งนี� *** 

แบบสํารวจความคดิเห็น 



 

7 

 

 

ท่านเห็นด้วยหรือไม่กบัร่างประกาศเกี�ยวกบัการถือหน่วยลงทุนในกองทุนรวมในหัวข้อต่าง ๆ ดังนี� 

1. การยกเลกิข้อจํากดัการถือหน่วยลงทุนในกองทุนรวมและ 

การดําเนินการต่าง ๆ ที�เกี�ยวข้อง 

เห็นด้วย ไม่เห็นด้วย 

  

ขอ้เสนอแนะ/ขอ้สงัเกตเพิ�มเติม 

_______________________________________________________________________________________

_______________________________________________________________________________________

_______________________________________________________________________________________           

_______________________________________________________________________________________ 

_______________________________________________________________________________________

_______________________________________________________________________________________

_______________________________________________________________________________________ 

_______________________________________________________________________________________ 

_______________________________________________________________________________________

_______________________________________________________________________________________ 

2. หน้าที�ของบริษัทจัดการที�เกี�ยวข้องกบัการถือหน่วยลงทุนในกองทุนรวม 
เหน็ด้วย ไม่เห็นด้วย 

  

ขอ้เสนอแนะ/ขอ้สังเกตเพิ�มเติม 

_______________________________________________________________________________________

_______________________________________________________________________________________ 

_______________________________________________________________________________________

_______________________________________________________________________________________ 

_______________________________________________________________________________________ 

_______________________________________________________________________________________

_______________________________________________________________________________________ 

_______________________________________________________________________________________

_______________________________________________________________________________________ 

 

แบบสํารวจความคดิเห็น 
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3. หน้าที�ของผู้ประกอบธุรกจิที�ให้บริการเป็นนายหน้าซื�อขายหน่วยลงทุน

แบบไม่เปิดเผยชื�อผู้ถือหน่วยลงทุน (omnibus account) 

เห็นด้วย ไม่เห็นด้วย 

  

ขอ้เสนอแนะ/ขอ้สังเกตเพิ�มเติม 

_______________________________________________________________________________________

_______________________________________________________________________________________ 

_______________________________________________________________________________________ 

_______________________________________________________________________________________

_______________________________________________________________________________________ 

_______________________________________________________________________________________

_______________________________________________________________________________________ 

_______________________________________________________________________________________

_______________________________________________________________________________________ 

_______________________________________________________________________________________ 

4. อื�น ๆ 
เห็นด้วย ไม่เห็นด้วย 

  

ขอ้เสนอแนะ/ขอ้สังเกตเพิ�มเติม 

_______________________________________________________________________________________

_______________________________________________________________________________________ 

_______________________________________________________________________________________ 

_______________________________________________________________________________________ 

_______________________________________________________________________________________

_______________________________________________________________________________________ 

_______________________________________________________________________________________

_______________________________________________________________________________________ 

_______________________________________________________________________________________

_______________________________________________________________________________________ 

 

 

 

 


