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ส่วนที่ 1 : บทน า 
    ที่ผ่านมาส านักงานได้ด าเนินการปรับปรุงหลักเกณฑ์ให้ บลจ. สามารถจัดต้ังกองทุนที่มี
ความหลากหลายมากขึ้น โดยส านักงานได้แบ่งประเภทผู้ลงทุนออกเป็น 2 ประเภท คือ (1) ผู้ลงทุนที่มิใช่ 
รายย่อย (accredited investor) ซึ่งประกอบด้วยผู้ลงทุนสถาบันและผู้ลงทุนรายใหญ่ (high net worth : 
“HNW”)  และ (2) ผู้ลงทุนรายย่อย  ซึ่งผู้ลงทุนแต่ละประเภทจะสามารถลงทุนในทรัพย์สินที่มีความซับซ้อน
และความเสี่ยงที่สอดคล้องกับศักยภาพในการดูแลตนเองได้  โดยในระยะแรกส านักงานได้ผ่อนคลาย
หลักเกณฑ์การลงทุนส าหรับกองทุนรวมที่เสนอขายต่อผู้ลงทุนที่มิใช่รายย่อยดังกล่าว ให้สามารถลงทุน 
ในตราสารหนี้ non-investment grade/unrated ได้โดยไม่จ ากัดอัตราส่วนการลงทุน รวมทั้งก าหนดอัตราส่วน
การลงทุนในผู้ออกรายใดรายหนึ่ง (“company limit”) ไม่เกินร้อยละ 25 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ (“NAV”) 
ซึ่งหลักเกณฑ์ดังกล่าวมีผลใช้บังคับเมื่อวันที่ 1 เมษายน 25561 
    ในระยะถัดไป คือในปี 2559 และปี 2560 ธปท. มีแผนจะเปิดเสรีการลงทุนในต่างประเทศ
ให้ผู้ลงทุนไทยสามารถไปลงทุนในต่างประเทศได้โดยตรง2 ซึ่งจะท าให้ผู้ลงทุนไทยมีโอกาสเลือกลงทุน 
ในสินค้าทางการเงินที่หลากหลายในต่างประเทศ ส านักงานจึงมีแนวคิดที่จะผ่อนคลายหลักเกณฑ์ให้ บลจ. 
สามารถเสนอขายกองทุนที่มีความหลากหลายเช่นเดียวกับกองทุนที่เสนอขายในต่างประเทศ โดยให้กองทุน
รวมที่เสนอขายต่อผู้ลงทุนที่มิใช่รายย่อยสามารถลงทุนในทรัพย์สินทางการเงินได้ทุกประเภท และ 
ไม่ก าหนดอัตราส่วนการลงทุน (เช่นเดียวกับ hedge fund) และก าหนดคุณสมบัติของผู้ลงทุนที่จะสามารถ
ลงทุนในกองทุนดังกล่าวให้เหมาะสมกับความเสี่ยงที่เพิ่มขึ้นของกองทุน  ทั้งนี้ เพื่อเพิ่มความสามารถ 
ในการแข่งขันของ บลจ. และยังเป็นการเพิ่มทางเลือกการลงทุน รวมถึงเตรียมความพร้อมให้กับผู้ลงทุนไทย
ที่มีศักยภาพในการดูแลตนเองได้มีความคุ้นเคยกับการลงทุนในกองทุนที่มีความหลากหลายมากขึ้นอีกด้วย 
 ในการน้ี ส านักงานจึงเห็นควรให้มีการรับฟังความคิดเห็นจากผู้ที่เกี่ยวข้องเกี่ยวกับ 
การผ่อนคลายหลักเกณฑ์การลงทุนและการก าหนดประเภทผู้ลงทุนที่สามารถลงทุนในกองทุนรวมดังกล่าว  
โดยส านักงานจะน าข้อคิดเห็นต่าง ๆ จากผู้ที่เกี่ยวข้องไปใช้เป็นข้อมูลประกอบการพิจารณาด าเนินการ
ก าหนดหลักเกณฑ์ให้เหมาะสมในทางปฏิบัติต่อไป ทั้งนี้ การรับฟังความคิดเห็นจะมีไปจนถึงวันที่ 
16 พฤศจิกายน 2558 ซึ่งสามารถแสดงความคิดเห็นและข้อเสนอแนะต่อส านักงานได้ตามรายละเอียด 
ดังต่อไปนี้  

 
 
 

                                                        
1 ประกาศคณะกรรมการ ก.ต.ท. ที ่ทน. 17/2556 เรื่อง หลักเกณฑ์ เงือ่นไข และวิธีการจัดตั้ง จดัการและลงทุนของกองทุน
รวมที่เสนอขายต่อผู้ลงทนุที่มิใชร่ายย่อย ลงวันที่ 11 มีนาคม 2556 (“ประกาศที่ ทน. 17/2556”) 
2 แผนการเปิดเสรีการลงทุนในต่างประเทศได้โดยตรง : ปี 2559 บคุคลธรรมดาที่มีสินทรัพย์ 100 ล้านบาทขึ้นไปและ 
นิติบคุคลที่มีสินทรัพย์ 1,000-5,000  ล้านบาทขึ้นไป  และปี 2560 บุคคลธรรมดาและนิตบิุคคลโดยไม่ก าหนดสินทรัพย์ 
ขั้นต่ า 
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ทางไปรษณีย์ :  ฝ่ายนโยบายและพัฒนาธุรกิจจัดการลงทุน 
ส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.   
ชั้น 25 เลขที่ 333/3 ถนนวิภาวดีรังสิต  
แขวงจอมพล เขตจตุจักร  
กรุงเทพฯ 10900  

ทางโทรสาร : 0-2695-4629 
Email address :  puttikul@sec.or.th 
 

ทั้งนี้ ส านักงานขอเสนอชื่อเจ้าหน้าที่ส าหรับการติดต่อสอบถามในส่วนที่เกี่ยวข้องกับ
หลักเกณฑ์ที่เสนอปรับปรุง คือ นางสาวพุฒิกุล  อัครชลานนท์ ฝ่ายนโยบายและพัฒนาธุรกิจจัดการลงทุน 
โทรศัพท์ 0-2695-4628 หรือ e-mail: puttikul@sec.or.th และนางสาวณิชยา  โกศลวงศ์ ฝ่ายนโยบายและ
พัฒนาธุรกิจจัดการลงทุน โทรศัพท์ 0-2263-6221 หรือ e-mail: nichaya@sec.or.th  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

mailto:puttikul@sec.or.th
mailto:puttikul@sec.or.th
mailto:nichaya@sec.or.th


 

 

หน้า 4 
 

ส่วนที่ 2 :  เหตุผลความจ าเป็น และวัตถุประสงค์ในการปรับปรุงหลักเกณฑ์ 
   เน่ืองจากปัจจุบันกองทุนรวมในประเทศไทยที่เสนอขายให้กับผู้ลงทุนที่มิใช่รายย่อย 
ยังมีข้อจ ากัดด้านการลงทุน จึงท าให้ทางเลือกในการลงทุนในประเทศมีอยู่ค่อนข้างจ ากัด โดยในอนาคต 
หากมีการเปิดเสรีผู้ลงทุนไทยสามารถไปลงทุนโดยตรงในต่างประเทศได้อย่างเสรี ในขณะที่กองทุนไทย 
ยังมีข้อจ ากัดด้านการลงทุน  จะท าให้เกิดความเหลื่อมล้ าของศักยภาพในการแข่งขันของ บลจ. ที่ยัง 
ไม่สามารถเสนอขายกองทุนได้เทียบเคียงกับกองทุนที่เสนอขายอยู่ในต่างประเทศ  และผู้ลงทุนไทย 
ก็จะไม่มีโอกาสได้เตรียมความพร้อมที่จะเรียนรู้การลงทุนในกองทุนที่มีความหลากหลายเท่าที่ควร   
ดังนั้น เพื่อเป็นการเพิ่มศักยภาพในการแข่งขันของ บลจ. และเตรียมความพร้อมให้กับผู้ลงทุนไทย 
ส าหรับการเปิดเสรีการลงทุนดังกล่าว  ส านักงานจึงเห็นควรผ่อนคลายหลักเกณฑ์ส าหรับกองทุนรวม 
ที่เสนอขายให้กับผู้ลงทุนที่มิใช่รายย่อยให้สามารถเทียบเคียงได้กับสากล     
 
ส่วนที่ 3 :   แนวทางการปรับปรุงหลักเกณฑ์ 
  ส านักงานเห็นควรผ่อนคลายหลักเกณฑ์ด้านการลงทุนให้ บลจ. สามารถจัดต้ังกองทุนรวม 
ที่เสนอขายให้กับผู้ลงทุนที่มิใช่รายย่อยประเภทที่ไม่มีข้อจ ากัดด้านการลงทุน (“กองทุนรวมที่ไม่มีข้อจ ากัด
ด้านการลงทุน”) ได้ กล่าวคือ ให้สามารถลงทุนในทรัพย์สินทางการเงินได้ทุกประเภทโดยไม่มีหลักเกณฑ์ 
ด้านอัตราส่วนการลงทุน  อย่างไรก็ดี ส านักงานจะก าหนดประเภทผู้ลงทุนที่จะสามารถลงทุนในกองทุน
ดังกล่าวได้ให้เหมาะสมกับระดับความเสี่ยงของกองทุนดังกล่าวที่อาจสูงขึ้น และยังคงไว้ซึ่งหลักเกณฑ์ 
ในการก ากับดูแลในเร่ืองอ่ืน ๆ ที่เกี่ยวข้อง เช่น การก ากับดูแล บลจ. การขออนุมัติจัดตั้งกองทุน ระบบ 
ในการบริหารความเสี่ยง การเสนอขายกองทุน (sales conduct)  การเปิดเผยข้อมูล เป็นต้น  ทั้งนี้ เพื่อให้มั่นใจ
ได้ว่าผู้ลงทุนจะยังคงได้รับความคุ้มครองในระดับที่เหมาะสม โดยแนวทางการปรับปรุงหลักเกณฑ์เป็นดังนี้ 
 

1. หลักเกณฑ์การลงทุน  

 สามารถลงทุนในทรัพย์สินทางการเงิน รวมถึงท าธุรกรรมทางการเงินได้ทุกประเภท   
อย่างไรก็ดี กองทุนรวมดังกล่าวไม่สามารถกู้ยืมเงินเพื่อการลงทุนได้ ยกเว้นมีเหตุจ าเป็นต้องบริหารสภาพ
คล่องเป็นการชั่วคราว3  

 ไม่มีข้อจ ากัดอัตราส่วนการลงทุน   
อย่างไรก็ดี เพื่อป้องกันไม่ให้มีการใช้ช่องกองทุนรวมเพื่อเจตนาในการเลี่ยงภาษี ส านักงาน 

จะยังคงก าหนดอัตราส่วนการลงทุนในเงินฝากโดยเฉลี่ยไม่เกินร้อยละ 45 ของ NAV ในรอบระยะเวลาบัญชี 
รวมทั้งกองทุนดังกล่าวยังคงต้องปฏิบัติตามหลักเกณฑ์ปัจจุบันในเร่ืองผู้ถือหน่วยลงทุนรายใดรายหนึ่ง 
ต้องไม่เกิน 1 ใน 3  และหลักเกณฑ์ต้องมีจ านวนผู้ถือหน่วยลงทุนขั้นต่ า 35 รายด้วย 

                                                        
3 บลจ. อาจกู้ยืมเงินหรือเข้าท าธุรกรรมการขายโดยมีสัญญาซ้ือคืนในนามของกองทุนรวมได้ตามหลกัเกณฑ์ในประกาศ
ส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ที่ สน. 43/2553 เรื่อง หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการในการกู้ยืมเงนิและการท าธุรกรรมการ
ขายโดยมีสัญญาซ้ือคืนในนามของกองทุนรวม 
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2. ประเภทผู้ลงทุนท่ีสามารถลงทุนในกองทุนรวมท่ีไม่มีข้อจ ากัดด้านการลงทุนได้ 
    เน่ืองจากการผ่อนคลายหลักเกณฑ์การลงทุนโดยไม่มีข้อจ ากัดด้านการลงทุน จะท าให้
กองทุนรวมดังกล่าวมีความซับซ้อนและมีความเสี่ยงที่สูงขึ้นมากกว่ากองทุนรวมที่เสนอขายต่อผู้ลงทุน 
ที่มิใช่รายย่อยที่เสนอขายในปัจจุบัน  ดังนั้น เพื่อให้มั่นใจว่าผู้ที่ลงทุนในกองทุนดังกล่าวจะมีศักยภาพ 
ในการรับความเสี่ยงที่สูงขึ้นได้ ส านักงานจึงเห็นควรก าหนดให้ผู้ที่จะสามารถลงทุนในกองทุนรวมดังกล่าว
ต้องเป็นผู้ลงทุนสถาบัน หรือเป็นผู้ลงทุนที่มีฐานะการเงินที่สูงกว่าผู้ลงทุน HNW ในปัจจุบัน โดยส านักงาน
จะก าหนดว่าต้องเป็นผู้ลงทุนประเภทผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ (ultra high net worth : “UHNW”) ซึ่งต้องมี
ฐานะการเงินตามเกณฑ์ที่ก าหนด และไม่อนุญาตให้ผู้ลงทุนรายย่อยลงทุนในกองทุนดังกล่าวได้  
โดยสรุปประเภทผู้ลงทุนที่สามารถลงทุนในกองทุนรวมที่ไม่มีข้อจ ากัดด้านการลงทุนได้เป็นดังนี้  

(1) ผู้ลงทุนสถาบัน : เช่น ธนาคารพาณิชย์ ธนาคารที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งขึ้น บริษัทเงินทุน  
บริษัทเครดิตฟองซิเอร์ บริษัทหลักทรัพย์ บริษัทประกันวินาศภัย บริษัทประกันชีวิต กองทุนรวม เป็นต้น 
เหมือนนิยามในประกาศปัจจุบัน4 

(2) ผู้ลงทุน UHNW : ซึ่งได้แก่ ผู้ลงทุนที่มีคุณสมบัติดังต่อไปนี ้

 ผู้ลงทุน UHNW ฐานะทางการเงิน เปรียบเทียบกับคุณสมบัติของ 
ผู้ลงทุน HNW ตามเกณฑ์ปัจจุบัน 

1. บุคคลธรรมดา 
(รวมคู่สมรส)   

- net worth5 > 70 ล้านบาท;  หรือ 
- รายได้ต่อปี > 10 ล้านบาท  
  (หากไม่รวมคู่สมรส > 7 ล้านบาท); 
หรือ 
- port size6 > 20 ล้านบาท  

- net worth7> 50 ล้านบาท;  หรือ 
- รายได้ต่อปี > 4 ล้านบาท  หรือ 
 
 
- port size6 > 10 ล้านบาท  

2. นิติบุคคล   
(ดูจากงบการเงิน
ล่าสุด)        

- ส่วนของผู้ถือหุ้น > 200 ล้านบาท หรือ 
- port size6 >  40 ล้านบาท 

- ส่วนของผู้ถือหุ้น > 100 ล้านบาท หรือ 
- port size6 >  20 ล้านบาท 

                                                        
4 ประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ที่ กจ. 9/2555 เรื่อง การก าหนดบทนิยามผู้ลงทุนสถาบนัและผู้ลงทุนรายใหญ่ ลงวันที่  
9 กรกฏาคม 2555 (เอกสารแนบ 2) 
5 ไม่ให้น าที่พักอาศัยหลัก (primary residence) และทรัพย์สินที่ออมเพื่อการเกษียณอายุ (pension asset) ของบคุคลหรือ 
คู่สมรสมาค านวณรวมใน net worth เช่น กองทุนส ารองเลี้ยงชีพ (PVD) ประกันบ านาญ เงินกองทุนบ าเหน็จบ านาญ
ข้าราชการ (กบข.) เปน็ต้น 
6 พิจารณาเฉพาะหลักทรัพย์ที่ลงทนุ (ไม่รวมเงินสดหรือเงนิฝากธนาคาร) 
7 ไม่ให้น าที่พักอาศัยหลัก (primary residence) มาค านวณรวมใน net worth โดยส านักงานจะปรับหลักเกณฑ์ให้ชัดเจนขึน้
โดยจะก าหนดห้ามน าทรัพย์สินทีอ่อมเพื่อการเกษียณอาย ุ(pension asset) ของบุคคลหรือคู่สมรสมาค านวณรวมใน  
net worth (เช่นเดียวกับกรณี UHNW) ด้วย 
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  หมายเหต ุ: เพื่อไม่ให้การปรับปรุงหลักเกณฑ์ในคร้ังนี้ ส่งผลกระทบต่อการลงทุนของ 
ผู้ลงทุน HNW8 ตามเกณฑ์ปัจจุบัน  ส านักงานจะก าหนดให้ผู้ลงทุน HNW ดังกล่าว ยังคงสามารถลงทุน 
ในกองทุนรวมที่เสนอขายต่อผู้ลงทุนที่มิใช่รายย่อยที่มีข้อจ ากัดการลงทุนที่ผ่อนคลายกว่ากองทุนรวม 
ที่เสนอขายให้กับผู้ลงทุนรายย่อยตามที่ก าหนดในประกาศ ทน. 17/2556 กล่าวคือ สามารถลงทุนในกองทุน
รวมที่ลงทุนในตราสารหนี้ non-investment grade/unrated ได้โดยไม่จ ากัดอัตราส่วนการลงทุน รวมทั้ง
ก าหนดอัตราส่วนการลงทุน company limit ไม่เกินร้อยละ 25 ของ NAV   
 

3. หลักเกณฑ์ในการก ากับดูแลในเร่ืองท่ีเกี่ยวข้องอื่น ๆ  
เพื่อให้มั่นใจว่าผู้ลงทุนในกองทุนรวมที่ไม่มีข้อจ ากัดด้านการลงทุนยังคงได้รับความคุ้มครอง 

ในระดับที่เหมาะสม  บลจ. ยังคงต้องปฏิบัติตามหลักเกณฑ์ปัจจุบันที่ใช้บังคับกับ บลจ. เช่น ระบบงานเร่ือง
การบริหารจัดการลงทุน การบริหารความเสี่ยง การค านวณและประกาศ NAV เป็นต้น  นอกจากนี้ ส านักงาน
เห็นควรก าหนดให้ บลจ. ต้องปฏิบัติตามหลักเกณฑ์ในเร่ืองต่าง ๆ เพิ่มเติม ดังนี้ 
 
    3.1  การจัดให้มีระบบบริหารความเสี่ยงท่ีสอดคล้องกับการลงทุน : 
         เน่ืองจากกองทุนรวมที่ไม่มีข้อกัดด้านการลงทุน บลจ. สามารถก าหนดนโยบายการ
ลงทุนได้ตามดุลพินิจของ บลจ.  ดังนั้น กองทุนดังกล่าวอาจมีการจัดตั้งขึ้นเน้นการลงทุนที่มีความเสี่ยงสูง 
ดังนั้น บลจ. จึงต้องให้ความส าคัญกับระบบบริหารความเสี่ยงที่ต้องสอดคล้องกับนโยบายการลงทุนของ
กองทุน โดยต้องครอบคลุมถึงปัจจัยความเสี่ยงในด้านต่าง ๆ เช่น ความเสี่ยงจากสภาวะตลาด (market risk) 
ความเสี่ยงทางด้านสภาพคล่อง (liquidity risk) ความเสี่ยงเกี่ยวกับคู่สัญญา (counterparty risk) และความ
เสี่ยงที่ส่งผลกระทบต่อสภาพตลาดโดยรวม (systemic risk) เปน็ต้น  นอกจากนี้ กรณีกองทุนรวมที่มี
นโยบายลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าอย่างมีนัยส าคัญ9  บลจ. จะต้องก าหนดฐานะการลงทุนสูงสุด 
ในสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (“maximum limit”) ไว้ในโครงการจัดการลงทุน  และจะต้องจัดให้มีระบบ
บริหารความเสี่ยงที่สอดคล้องกับระดับ  maximum limit ดังกล่าวด้วย  โดย บลจ. จะต้องสามารถประเมิน 
และติดตามผลขาดทุนที่อาจเกิดขึ้น รวมทั้งมีระบบในการจ ากัดผลขาดทุน (cut loss) เพื่อป้องกันไม่ให้
เกิดผลขาดทุนเกินเงินลงทุน โดยต้องจัดเตรียมแผนรองรับในกรณีที่เกิดเหตุการณ์ที่กองทุนเกิดผลขาดทุน
อย่างมีนัยส าคัญด้วย  
 
 

                                                        
8
 รวมถึง บุคคลธรรมดาหรือนติิบคุคลที่มีเงนิลงทนุขั้นต่ าในครั้งแรก (initial minimum subscription) ไม่ต่ ากว่า 5 แสนบาท 

9 กองทุนดังกล่าวจะถือว่ามีการลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าอย่างมีนัยส าคัญ หากมีการลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า
ในอัตราส่วนที่มากกว่าที่ก าหนดไว้ส าหรับกรณีกองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนรายย่อย (retail MF) ซ่ึงก าหนดให้ไม่เกินรอ้ยละ 100 
ของ NAV (กรณีใช้ commitment approach) หรือไม่เกิน 2 เท่าของ relative VaR (กรณีใช้ relative VaR approach) หรือไม่
เกินร้อยละ 20 ของ NAV (กรณีใช้ absolute VaR approach) 
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    3.2  การเสนอขายกองทุน (sales conduct) : 
         เน่ืองจากกองทุนที่ไม่มีข้อจ ากัดด้านการลงทุนเป็นกองทุนที่อาจมีความซับซ้อนและ
ความเสี่ยงสูง ดังนั้น ในการเสนอขายกองทุนดังกล่าว บลจ. จะต้องเพิ่มความระมัดระวังเพื่อให้มั่นใจว่า 
จะไม่เกิดเหตุการณ์ที่ผู้ลงทุนอาจลงทุนในกองทุนรวมดังกล่าวโดยขาดความรู้ ความเข้าใจในลักษณะ 
ที่ส าคัญและความเสี่ยงของการลงทุน (mis-selling) โดยการเสนอขายกองทุนรวมดังกล่าวจะต้องเป็นไป 
ตามหลักเกณฑ์ ที่ก าหนดอย่างน้อยดังนี้  

(1) กระท าโดยผู้ขายซึ่งเป็นผู้แนะน าการลงทุนที่อยู่ในรายชื่อซึ่งผู้ประกอบธุรกิจระบุ 
ให้เป็นผู้ที่มีความรู้ความเข้าใจที่จะสามารถขายกองทุนดังกล่าว (Designated sales person) 

(2) ผู้ขายต้องท าความเข้าใจในกองทุนเป็นอย่างดี (Product due diligence) ก่อน
ให้บริการแก่ผู้ลงทุน 

(3) ผู้ขายมีการท า Know Your Client analysis (KYC) ประเมินความเหมาะสม 
ในการลงทุน (suitability test)  โดยควรพิจารณาวัตถุประสงค์ในการลงทุน (financial objective) ระยะเวลา 
ในการลงทุน (investment horizon) และระดับในการยอมรับความเสี่ยง (risk tolerance level) ของผู้ลงทุน
ประกอบกัน 

(4) ผู้ขายต้องแจกหนังสือชี้ชวนส่วนสรุปส าคัญ (fact sheet) ให้กับผู้ลงทุน 
(5) ผู้ขายต้องจัดท า video clip เพื่อส่งเสริมความรู้ผู้ลงทุนเกี่ยวกับกองทุนดังกล่าว และ

เปิดให้ผู้ลงทุนชม ก่อนการซื้อกองทุนของผู้ลงทุน 
(6) ผู้ขายต้องอธิบายข้อมูลกองทุนอย่างละเอียด และให้ค าแนะน าอย่างเป็นกลาง  

(balanced view)  พร้อมทั้งเตือนผู้ลงทุนว่ากองทุนมีความเสี่ยงสูงกว่าการลงทุนปกติ 
(7) ผู้ขายต้องมีการอธิบายถึงผลขาดทุนที่จะได้รับหากเกิดเหตุการณ์ที่เลวร้ายที่สุด  

 (worst case scenario) ซึ่งจะสง่ผลกระทบต่อการลงทุนของลูกค้า 
(8) ผู้ขายต้องอธิบายประเด็นส าคัญตามแบบรับทราบความเสี่ยงให้ผู้ลงทุนรับทราบ

และเข้าใจเป็นอย่างดี ก่อนให้ผู้ลงทุนลงนามในแบบรับทราบความเสี่ยง และการลงทุนของผู้ลงทุน 
(9) ผู้ขายต้องจัดให้มีหลักฐานการให้ค าแนะน า ค าเตือนต่าง ๆ โดยอาจอยู่ในรูปแบบ

เอกสารหรือเทปบันทึกเสียงเพื่อให้ส านักงานสามารถตรวจสอบได้ 
     ทั้งนี้  ผู้ประกอบธุรกิจต้องจัดให้มีระบบในการควบคุมและก ากับดูแลการขายของ
คนขายในกองทุนดังกล่าวว่าได้ปฏิบัติตามเกณฑ์และกระบวนการที่ส านักงานก าหนด และสามารถท าให้ 
ผู้ลงทุนมีความเข้าใจในการลงทุนในกองทุนดังกล่าวอย่างดีแล้ว เช่น จัดให้มี independent party เป็นผู้โทร
กลับไปยังลูกค้า (call-back client/ client survey) เพื่อเช็คสอบความเข้าใจของลูกค้าถึงกองทุนดังกล่าวและเพื่อ
สอบทานกระบวนการขายของคนขายที่ให้บริการแก่ลูกค้าว่าครบถ้วนถูกต้องหรือไม่ หรือการสุ่มตรวจ 
(mystery shopping) คนขายกองทุนรวมดังกล่าว เป็นต้น 
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    3.3  การเปิดเผยข้อมูลต่อผู้ลงทุน : 
        เพื่อให้มั่นใจได้ว่า ผู้ลงทุนจะมีข้อมูลเพียงพอเพื่อประกอบการตัดสินใจลงทุน 
ในกองทุนรวมที่ไม่มีข้อจ ากัดด้านการลงทุน  ส านักงานเห็นควรก าหนดให้ในการเสนอขายกองทุนรวม
ดังกล่าว  บลจ. จะต้องเปิดเผยข้อมูลในหนังสือชี้ชวน/ fact sheet เช่นเดียวกับกองทุนรวมที่เสนอขายให้กับ 
ผู้ลงทุนรายย่อย โดยต้องให้ความส าคัญกับการเปิดเผยข้อมูลอย่างน้อยดังต่อไปนี้เพิ่มเติมด้วย  
     (1) ในการเปิดเผยนโยบายการลงทุนของกองทุน  บลจ. จะต้องอธิบายรายละเอียด 
การลงทุน และกลยุทธ์การลงทุนอย่างชัดเจน  
     (2) ต้องระบุให้ชัดเจนว่ากองทุนดังกล่าวเสนอขายได้เฉพาะกับผู้ลงทุน II และ 
ผู้ลงทุน UHNW เท่านั้น ซึ่งไม่มีข้อจ ากัดด้านหลักเกณฑ์การลงทุน รวมถึงต้องเปิดเผยค าเตือนที่ส าคัญ และ
ความเสี่ยงที่เกี่ยวข้อง   
     (3) ข้อมูลประมาณการผลตอบแทนของกองทุนภายใต้สถานการณ์ต่าง ๆ (scenario 
analysis) และผลขาดทุนสูงสดุที่อาจเกิดขึ้น  ทั้งนี้ ในหนังสือชี้ชวน/ fact sheet ฉบับ update ให้เปิดเผย
ข้อมูลผลขาดทุนสูงสุดที่เกิดขึ้นจริง (maximum drawdown) ในรอบปีที่ผ่านมาด้วย 
     (4) กรณีกองทุนรวมที่ไม่มีข้อจ ากัดด้านการลงทุน ที่มีนโยบายลงทุนในสัญญา 
ซื้อขายล่วงหน้าอย่างมีนัยส าคัญ10 ซึ่ง บลจ. จะต้องก าหนด maximum limit ดังกล่าวไว้ในโครงการจัดการ
ลงทุน  บลจ. จะต้องเปิดเผย maximum limit รวมถึงเปิดเผยข้อมูลเกี่ยวกับระบบการบริหารความเสี่ยงที่อาจ
เกิดขึ้นจากการลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าในอัตราส่วนที่มีนัยส าคัญดังกล่าว  ทั้งนี้ การแสดงข้อมูล 
risk spectrum11 ใน fact sheet จะต้องแสดงในระดับที่สูงกว่าระดับ 8  และในหนังสือชี้ชวน/ fact sheet  
ฉบับ update รวมถึงรายงานตามรอบระยะเวลาบัญชี จะต้องเปิดเผยฐานะการลงทุน (“exposure”) ในสัญญา
ซื้อขายล่วงหน้าที่เกิดขึ้นจริง โดยในรายงานประจ าปีจะต้องแสดงบทวิเคราะห์และค าอธิบายผลตอบแทน 
ที่กองทุนได้รับจากกลยุทธ์หรือการลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าส าหรับปีที่ผ่านมาด้วย 
 
 
 
 
 

                                                        
10 กองทุนดังกล่าวจะถือว่ามีการลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าอย่างมีนัยส าคัญ หากมีการลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า 
(รวมถึงการท าธุรกรรม short selling) ในอัตราส่วนที่มากกว่าที่ก าหนดไว้ส าหรับกรณีกองทนุรวมเพื่อผู้ลงทุนรายย่อย  
ซ่ึงก าหนดให้ไม่เกินร้อยละ 100 ของ NAV (กรณีใช้ commitment approach) หรือไม่เกิน 2 เท่าของ relative VaR (กรณีใช้ 
relative VaR approach) หรือไม่เกินร้อยละ 20 ของ NAV (กรณีใช้ absolute VaR approach) 
11 ปัจจบุัน risk spectrum แบ่งออกเป็น 8 ระดับ (เรียงจากเบอร์ 1 ที่ถอืว่ามีความเสี่ยงต่ าสุด จนถึงเบอร ์8 ที่มีความเสี่ยง
สูงสุด) โดยประเมินจากระดับความเสี่ยงของตราสารและทรัพย์สินของกองทุนตามนโยบายการลงทุนของกองทนุ เช่น  
กองทุนรวมตลาดเงินที่ลงทุนเฉพาะในประเทศจดัอยู่ในเบอร์ 1 ในขณะที่กองทุนรวมตราสารทุนจัดอยู่ในเบอร์ 6 เป็นต้น 
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    3.4  การรายงานข้อมูลต่อส านักงาน : 
        เพื่อให้มั่นใจได้ว่า ส านักงานจะมีข้อมูลเพื่อใช้ในการตรวจสอบและติดตามความ
ซับซ้อนของการลงทุนและความเสี่ยงของกองทุนนั้น ๆ ส านักงานจะก าหนดเพิ่มเติมให้กรณีที่กองทุน
ดังกล่าวมีนโยบายลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าอย่างมีนัยส าคัญ12 จะต้องรายงานข้อมูลความเสี่ยง  
ได้แก่ ค่า VaR  ผลการท า stress test ผลการท า backtest มาให้ส านักงานเป็นรายเดือน นอกเหนือจาก 
การที่ บลจ. ต้องปฏิบัติตามหลักเกณฑ์ปัจจุบันในเร่ืองการรายงานข้อมูลต่อส านักงานอยู่แล้ว (เช่น ข้อมูล
พอร์ตการลงทุน เป็นต้น)   
     
    3.5  การให้ความรู้ผู้ลงทุน : 
        บลจ. ควรจัดให้มีการให้ความรู้แก่ผู้ลงทุนเพื่อให้ผู้ลงทุนมีความรู้ความเข้าใจในกองทุน
รวมดังกล่าวก่อนการลงทุนในรูปแบบที่มีความเหมาะสม เช่น การจัดสัมมนาให้ความรู้แก่ผู้ลงทุน การจัดท า
สื่อการเรียนรู้เกี่ยวกับกองทุนรวมที่มีความซับซ้อนและความเสี่ยง เป็นต้น  
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 กองทุนดงักล่าวจะถือว่ามีการลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าอย่างมีนัยส าคัญ หากมีการลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า
ในอัตราส่วนที่มากกว่าที่ก าหนดไว้ส าหรับกรณีกองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนรายย่อย (retail MF) ซ่ึงก าหนดให้ไม่เกินรอ้ยละ 100 
ของ NAV (กรณีใช้ commitment approach) หรือไม่เกิน 2 เท่าของ relative VaR (กรณีใช้ relative VaR approach) หรือไม่
เกินร้อยละ 20 ของ NAV (กรณีใช้ absolute VaR approach) 
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แบบส ารวจรับฟังความคิดเห็น 
ชื่อผู้ตอบ     ต าแหน่ง      
ชื่อบริษัท/ องค์กร           
อาชีพ/ ประเภทธุรกิจ           
เบอร์โทรศัพท์     เบอร์โทรสาร      
E-mail address     
หมายเหตุ : กรณีผู้ตอบแบบส ารวจรับฟังความคิดเห็นเป็นผู้ลงทุน โปรดระบุข้อมูลดังนี้  
ท่านมีคุณสมบัติเป็นผู้ลงทุนตามนิยามผู้ลงทุน UHNW ตามที่เสนอหรือไม่   มีคุณสมบัติ      ไม่มีคุณสมบัติ 
ท่านมีคุณสมบัติเป็นผู้ลงทุนตามนิยามผู้ลงทุน HNW ปัจจุบันหรือไม่            มีคุณสมบัติ     ไม่มีคุณสมบัติ 
 

ความเห็นและข้อเสนอแนะ 

1.  การผ่อนคลายหลักเกณฑ์การลงทุน 
      ความเห็นและข้อเสนอแนะ: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2.  ประเภทผู้ลงทุนท่ีสามารถลงทุนในกองทุนรวมท่ีไม่มีข้อจ ากัดด้านการลงทุนได้  
     2.1  ผู้ลงทุนสถาบัน 

          ความเห็นและข้อเสนอแนะ: 
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     2.2  ผู้ลงทุน ultra high net worth (UHNW) 
            ความเห็นและข้อเสนอแนะ: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

     2.3  ความเห็นและข้อเสนอแนะอื่น ๆ เกี่ยวกับประเภทของผู้ลงทุนที่สามารถลงทุนในกองทุนรวมที่ 
            ไม่มีข้อจ ากัดการลงทุนได้   

 

 

 

 

 

 

 

 

 
3.  หลักเกณฑ์ในการก ากับดูแลในเร่ืองท่ีเกี่ยวข้องอื่น ๆ 

3.1 การจัดให้มีระบบบริหารความเสี่ยงท่ีสอดคล้องกับการลงทุน  
      ความเห็นและข้อเสนอแนะ: 
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3.2 การปรับปรุงแนวทางการเสนอขายกองทุน (sales conduct)  
      ความเห็นและข้อเสนอแนะ: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
3.3 การเปิดเผยข้อมูลต่อผู้ลงทุน  

      ความเห็นและข้อเสนอแนะ: 
 

 

 

 

 

 

 

 

 
3.4 การรายงานข้อมูลต่อส านักงาน  

      ความเห็นและข้อเสนอแนะ: 
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3.5 การให้ความรู้ผู้ลงทุน  
      ความเห็นและข้อเสนอแนะ: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
4.  ความเห็นและข้อเสนอแนะอื่นๆ: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 


