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สวนที่ 1 
ท่ีมา 
 

 โดยที่สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. (สํานักงาน) ไดออกประกาศกําหนดใหบริษัทหลักทรัพย 
และผูไดรับใบอนุญาตประกอบธุรกิจตัวแทนซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนา (ตวัแทนซื้อขายสัญญาฯ) 
ตองดํารงเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิตามที่ประกาศกําหนด อยางไรกด็ี เนื่องจากหลกัเกณฑที่ใชในการ
กํากับดแูลผูประกอบธุรกิจดงักลาวยังมีความแตกตางกันอยูบาง อีกทั้งเกณฑบางเรื่องที่ใชบังคับอยู 
ในปจจุบนัควรที่จะมีการแกไขเพิ่มเติมใหมีประสิทธิภาพมากขึ้น  สํานักงานจงึเหน็ควรใหมกีารแกไข 
เพิ่มเติมเกณฑในเรื่องดังกลาว โดยประเดน็หลักที่จะทําการแกไขเพิ่มเตมิไดแก การกําหนดใหบริษัท
หลักทรัพย รวมถึงบริษัทหลักทรัพยที่ประกอบธุรกิจตัวแทนซื้อขายสญัญาฯ ตองดํารงเงินกองทุนใน 
รูปของเม็ดเงิน การกําหนดและปรับปรุงระดับของ early warning ใหสะทอนคาความผันผวนของเงนิ 
กองทุนที่ตองดํารง และนยิามของหนี้สินพเิศษที่ไมตองนาํมารวมในการคํานวณเงินกองทุนสภาพคลอง
สุทธิ  ดังนั้น เพื่อใหบริษัทหลักทรัพยและตัวแทนซื้อขายสัญญาฯ มีสวนรวมในการใหความคดิเหน็ใน
เร่ืองดังกลาว ฝายกํากับธุรกจินายหนาและคาหลักทรัพยจึงไดจดัทําเอกสารรับฟงความคิดเห็นฉบบันี้
ขึ้นเพื่อขอรับฟงความคิดเหน็ในเรื่องดังกลาว โดยขอใหสงความคิดเห็นหรือขอเสนอแนะเพิ่มเตมิมายัง
สํานักงานภายในวนัที่ 31 มกราคม 2549 ที่ฝายกํากับธุรกจินายหนาและคาหลักทรัพย เลขที่ 93/1 อาคาร
ดีทแฮลม ทาวเวอรส บี ช้ัน 14 ถนนวิทยุ แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน กรุงเทพ 10330 หรือผานทาง e-mail 
address ที่ seccom@sec.or.th  เพื่อที่ฝายกํากับธุรกิจนายหนาฯ จะไดนาํขอคิดเห็นและขอเสนอแนะ 
ดังกลาวไปพิจารณาประกอบการดําเนนิการยกรางเกณฑดงักลาวตอไป 
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สวนที่ 2 
หลักเกณฑท่ีเสนอแกไข 
1. การกําหนดเม็ดเงินขัน้ต่ําสําหรับผูประกอบธุรกิจหลักทรัพย 
วัตถุประสงคในการออกประกาศ 

ในการดําเนินธุรกิจบริษัทหลักทรัพยจะตองมีเงินทุนใหเพียงพอทีจ่ะรองรับความเสี่ยงที่เกดิขึ้น
จากการทําธุรกรรม ซ่ึงตามเกณฑการดํารงเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิปจจุบันกาํหนดใหบริษทั 
หลักทรัพยดาํรงเงินกองทุนเปนสัดสวนกบัความเสี่ยงที่เกิดขึ้นตามปรมิาณธุรกิจและภาระผูกพัน คือ 
ไมนอยกวารอยละ 7 ของหนีสิ้นทั่วไป อยางไรก็ดี นอกจากการดํารงเงนิกองทุนตามขอกําหนดดังกลาว
แลว บริษัทหลักทรัพยควรดํารงเงินกองทุนขั้นต่ําในรูปของเม็ดเงินจํานวนหนึ่ง เพื่อใหมั่นใจวาบรษิัท
หลักทรัพยมีเงนิกองทุนเพียงพอสําหรับการทําธุรกิจ และสําหรับรองรับการทําธุรกรรมใหมที่จะเกดิขึ้น
ในอนาคต  อีกทั้งยังเปนการแสดงถึงการมี business commitment ในระดับหนึ่งดวย   
               การกําหนดใหบริษัทหลักทรัพยตองดํารงเงินกองทุนทั้งในรปูของเม็ดเงินและเปนอัตราสวน
กับปริมาณธุรกิจและภาระผกูพัน เปนไปในแนวทางเดยีวกับที่สํานกังานใชในการกํากับดูแลผูไดรับ 
ใบอนุญาตประกอบธุรกิจเปนตัวแทนซื้อขายสัญญาฯ ในปจจุบัน และเปนแนวทางเดยีวกับที่หนวยงาน
กํากับดแูลอื่น เชน  US SEC ,CFTC , MAS และ SFC ใชบังคับกับผูประกอบธุรกิจ  
 

ประกาศที่เกีย่วของ 
 ประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ที่ กธ. 37/2540 ขอ 3 
  

หลักการที่ขอแกไข 
1. กําหนดเพิ่มเติมใหบริษัทหลักทรัพยตองดํารงเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิไมนอยกวา 15 

ลานบาท นอกเหนือจากที่กําหนดใหดํารงอตัราสวนเงินกองทุนสภาพคลองไมนอยกวารอยละ 7 ของ
หนี้สินทั่วไป ทั้งนี้ แลวแตจาํนวนใดจะสูงกวา 

2. ในกรณีที่บริษัทหลักทรัพยไดรับใบอนญุาตเปนตัวแทนซื้อขายสัญญาฯ ดวย จะตองดํารง 
เงินกองทุนสภาพคลองสุทธิไมนอยกวา 25 ลานบาทหรือดํารงอัตราสวนเงินกองทนุสภาพคลองไมนอย
กวารอยละ 7 ของหนี้สินทั่วไปและทรัพยสินที่เปนหลักประกัน ทั้งนี้ แลวแตจํานวนใดจะสูงกวา  
    ทั้งนี้ โดยมีรายละเอียดแสดงวิธีการคํานวณตามขอ 1. ของเอกสารแนบ 1 และในสวนของ
นิยามทรัพยสินที่เปนหลักประกัน ใหใชนยิามเดยีวกับทีก่ําหนดในประกาศวาดวยการดํารงฐานะทาง
การเงินของตัวแทนซื้อขายสญัญาฯ 



  

2. การเปล่ียนแปลงระดับ early warning สําหรับบริษัทหลักทรัพยและกําหนดระดับ early warning 
สําหรับผูไดรับใบอนุญาตเปนตัวแทนซื้อขายสัญญาฯ 
วัตถุประสงคในการออกประกาศ 

ปจจุบันระดับ early warning ของอัตราสวนเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิของบริษัทหลักทรัพย
กําหนดไวเทากับรอยละ 8 ของหนี้สินทั่วไป ซ่ึงสูงกวาอัตราขั้นต่ําเพียงรอยละ 1 ในกรณีที่ตลาดมคีวาม
ผันผวนมาก เงนิกองทุนของบริษัทหลักทรพัยอาจจะลดลงอยางรวดเรว็ จนอาจทําใหสํานักงานและ
บริษัทหลักทรพัยไมมีเวลาเพยีงพอที่จะเขาไปดําเนนิการใดๆ ไดทัน ดังนั้น จึงเห็นควรปรบัปรุงระดับ 
early warning  ใหสอดคลองกับความผันผวนของตลาด รวมทั้งเห็นควรกําหนดเกณฑ early warning 
สําหรับผูไดรับใบอนุญาตประกอบธุรกิจเปนตัวแทนซื้อขายสัญญาฯใหมีความสอดคลองกันดวย 
 
ประกาศที่เกีย่วของ 

1.  ประกาศสํานักงานคณะกรรมการก.ล.ต. ที่ สธ. 50/2540 ขอ 5 (1)    
2.  ประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ที่ กธ. 66/2547 ขอ 2 วรรค 2 
 

หลักการที่ขอแกไข/เพิ่มเติม  
1. กรณีบริษัทหลักทรัพย  

   แกไขระดับ early warning เปน :  ในกรณทีี่บริษัทหลักทรัพยมีเงินกองทุนสภาพคลอง
สุทธิไมวาในรปูของอัตราสวนหรือเม็ดเงนิอยูที่ระดับหรือต่ํากวารอยละ 150 ของเงินกองทุนขั้นต่ําที่
ตองดํารงแลวแตกรณแีละแลวแตจํานวนใดจะถึงกอน ใหบริษัทหลักทรัพยดําเนินการตามที่กําหนดใน
ประกาศ สธ. 50/2540 ขอ 5(2) คือ รายงานการดํารง NC ทุกวันในวันทาํการถัดไปจนกวาจะสามารถ
ดํารง NC ได เกินกวาระดับ early warning ติดตอกันไมนอยกวา 2 วันทาํการและไดยืน่รายงานวันที่
ดํารงไดแลว เวนแตสํานักงานจะกําหนดจะเปนอยางอื่น 

2. กรณีตวัแทนซือ้ขายสัญญาฯ  
  กําหนดระดบั early warning  เปน : ในกรณีที่ตัวแทนซือ้ขายสัญญาฯ มีเงินกองทุน 

สภาพคลองสุทธิไมวาในรูปของอัตราสวนหรือเม็ดเงินอยูที่ระดับหรือต่ํากวารอยละ 150 ของ 
เงินกองทุนขัน้ต่ําที่ตองดํารงแลวแตกรณแีละแลวแตจํานวนใดจะถึงกอน ใหตวัแทนซื้อขายสัญญาฯ  
ยื่นรายงานการคํานวณเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิเชนเดียวกับที่กําหนดสําหรับกรณีของบริษัท 
หลักทรัพยตามขอ 1.  
 ทั้งนี้ มีรายละเอียดการคํานวณ early warning ทั้งกรณี บริษัทหลักทรัพย และตัวแทน 
ซ้ือขายสัญญาฯ ตามขอ 2. ของเอกสารแนบ 1 



  

3. นิยามหนี้สนิพิเศษ 
วัตถุประสงคในการออกประกาศ 
 แมวาโดยหลักการผูประกอบธุรกิจหลักทรพัยและตัวแทนซื้อขายสัญญาฯ จะตองม ี
เงินกองทุนสภาพคลองสุทธิเพียงพอเพื่อจะรองรับหนี้สินและภาระผูกพนัที่ผูประกอบการมีในชวง
ระยะเวลาใดระยะเวลาหนึ่ง อยางไรก็ดี ตามเกณฑการคํานวณ NC ไดยนิยอมใหผูประกอบธุรกิจ
สามารถนําหนี้สินบางประเภท เชน หนี้สินที่ไดมีการกําหนดใหคิดคาความเสี่ยงไวแลว หรือหนี้สินที่
เขาขายเปนหนี้สินระยะยาวซึ่งตามมาตรฐานบัญชีกําหนดใหหมายถึงหนี้สินที่มีระยะเวลาในการชาํระ
หนี้คืนเกินกวา 1 ป มาหักออกจากหนี้สินที่ตองรวมคํานวณตามเกณฑได  ดังนัน้ เพือ่ใหเกดิความ 
ชัดเจนและเปนไปตามหลักการขางตน จึงเห็นควรแกไขประกาศที่เกีย่วของโดยมีรายละเอียดตามที่
ปรากฏในหวัขอ “หลักการในการแกไข/เพิม่เติม”   
 
ประกาศที่เกีย่วของ  

1. ประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ที่ กธ. 37/2540 ขอ 2 (6) 
2. ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ที่ สธ. 51/2540 
3. ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ที่ กธ. 66/2547 ขอ 1(7) 

 
หลักการในการแกไข/เพิ่มเตมิ 
 1. กรณีบริษัทหลักทรัพย 

  แกไขนยิาม “หนี้สินพิเศษ” ใหหมายถึงรายการดังตอไปนี้ 
ก. หนี้สินที่มีกําหนดระยะเวลาเกินกวา 1 ป นับแตวันที่คํานวณรายการซึง่ไมมี 

เงื่อนไขการชําระคืนกอนกําหนดภายใน 1 ป ไมวาจะเปนเงื่อนไขที่เกดิจากการใหสิทธิผูกูหรือผูใหกู 
ไถถอนกอนกาํหนด (put/call option) หรือเงื่อนไขอื่นในทํานองเดียวกนั เวนแตเปนเงื่อนไขที่ไดรับการ
ผอนผันจากสํานักงาน 

ข. ผลรวมของหนี้สินของรายการดังตอไปนี้ 
(1) เจาหนีห้ลักทรพัยยืม 
(2) เจาหนี้ทรัพยสินวางประกัน 
(3) บัญชีลูกคา 
(4) หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาซื้อคืน 

  ค. ภาระผูกพนัที่มีสัญญาระบุอยางชัดเจนวาเจาหนี้ที่อาจเกิดขึน้ไมมีสิทธิเรียกใหมี
การชําระหนีภ้ายใน 1 ปนับแตวันที่คํานวณรายการ 
   ง. หนี้สินอื่นทีสํ่านักงานประกาศกําหนด 
 



  

2. กรณีตวัแทนซือ้ขายสัญญาฯ 
 แกไขนยิามของหนี้สินพิเศษ ในทํานองเดียวกับกรณีของบริษัทหลักทรพัยตามขอ 1. 

3. ยกเลิกประกาศ สธ. 51/2540 
 เนื่องจากไดมกีารนํานิยามหนี้สินพิเศษที่ประกาศตามฉบบันี้ ไปเพิ่มเตมิไปในประกาศ 

กธ. 37/2540 แลว  
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