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เร่ือง 

การออกหลักเกณฑเพื่อรองรับการออก เสนอขาย และการซื้อขาย 
ใบรับฝากหลักทรัพยตางประเทศที่เปล่ียนมือได  

(Transferable Custody Receipt : TCR) 
 
 

จัดทําโดย  
สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย  

และ ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

 
 

เผยแพรเม่ือวันท่ี 20 พฤศจิกายน 2550  
เพื่อรับฟงความคิดเห็นจากผูมีสวนเกี่ยวของ  

วันสุดทายของการใหความคิดเห็น วันที่ 7 ธันวาคม 2550  
ทานสามารถ download เอกสารเผยแพรฉบับนี้ไดจาก www.sec.or.th

ฝายสงเสริมบรรษัทภิบาล 
    พฤศจิกายน  2550 

  
  สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลกัทรัพย (http://www.sec.or.th) 

 

       อาคารจีพีเอฟ วิทยุ ทาวเวอรส บี ช้ัน 10, 13-16 เลขที่ 93/1 ถนนวิทย ุแขวงลุมพิน ีเขตปทุมวัน  
       กรุงเทพฯ 10330 โทรศัพท 0-2263-6499 หรือ 0-2695-9999 โทรสาร 0-2651-5949 
 

http://www.sec.or.th/
http://www.sec.or.th/
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บทนํา 
 
  ดวยสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. มีแผนกลยุทธใหผูลงทุนไทยมีทางเลือกในการลงทุน 
มากขึ้น โดยเปดโอกาสใหผูลงทุนไทยสามารถลงทุนในหลักทรัพยตางประเทศไดมากขึ้น  ประกอบกับ 
ธนาคารแหงประเทศไทยไดมีมาตรการผอนคลายใหผูลงทุนไทยสามารถลงทุนในหลกัทรัพยตางประเทศได
หลายรูปแบบ  ซ่ึงรวมถึงการออกใบรับฝากหลักทรัพยตางประเทศที่เปล่ียนมือได (Transferable Custody 
Receipt : TCR) ซ่ึงเปนใบรับฝากหลักทรัพยเพื่อใชเปนหลักฐานอางอิงวาผูถือ TCR เปนเจาของหลกัทรัพย
ตางประเทศ และใบ TCR ดังกลาวจะนํามาซื้อขายในตลาดหลักทรัพย (“SET” หรือ “ตลท.”) ในสกลุเงินบาท  
 
  ในการนี้ สํานกังานไดจัดตั้งคณะทํางานเพือ่ศึกษาความเปนไปได และนําผลสรุปการศึกษา
ความเปนไปไดดังกลาว มาเปนแนวทางในการออกหลกัเกณฑตาง ๆ เพื่อรองรับการออกและเสนอขาย 
TCR โดยไดจดัทําเอกสารเผยแพรฉบับนี้ขึน้ เพื่ออธิบายถึงแนวทางการออก TCR และใหผูมีสวนเกี่ยวของ
ไดแสดงขอคิดเห็นหรือขอเสนอแนะตอแนวทางดังกลาว ซ่ึงสํานักงานจะไดรวบรวมขอคิดเห็นตางๆ และ
นําไปประกอบการพิจารณาการออกหลักเกณฑดังกลาวใหเหมาะสมในทางปฏิบัติตอไป 
  ผูที่ประสงคจะแสดงความคดิเห็นในเรื่องนี้ สามารถสงแบบสํารวจความคิดเห็น 
ที่แนบทายเอกสารฉบับนี้และขอคิดเหน็อืน่ๆเพิ่มเติม (ถามี) ไดจนถึงวนัที่ 30 พฤศจกิายน 2550โดยอาจ 
สงขอคิดเห็นได ดังนี ้

1. ทางไปรษณยี: ฝายสงเสริมบรรษัทภิบาล สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.  
ช้ัน 13 อาคารจีพีเอฟ วิทยุ ทาวเวอรส บี 93/1 ถนนวิทยุ แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330 

2. ทางโทรสาร: หมายเลข 0-2651-5949 
3. ทาง e-mail: corgov@sec.or.th 

  
 หากทานใดมขีอสงสัยประการใด สามารถติดตอสอบถามเพิ่มเติมไดดังนี ้

เกี่ยวกับเกณฑการออกและเสนอขาย TCR 
 

กรุณาติดตอ 
นางดวงดาว พนัธุมวนิช โทรศัพท 0-2263-6117 และ 
นางปริษฐา มัน่จิตจันทรา โทรศัพท 0-2695-9575  
ฝายสงเสริมบรรษัทภิบาล สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.   

เกี่ยวกับการซื้อขาย TCR ในตลาดหลักทรพัย 
 

กรุณาติดตอ 
นายศิริพงษ ไพศาลคงทวี โทรศัพท 0-2229-2167 และ 
นางสาวศุกัญญา ปรางควัฒนานนท โทรศพัท 0-2229-2168  
ฝายพัฒนากลยุทธ ตลาดหลกัทรัพยแหงประเทศไทย  

ทั้งนี้ สํานักงานขอขอบคุณทุกทานที่ใหขอคิดเห็น และขอเสนอแนะมา ณ โอกาสนี้  
  

mailto:corgov@sec.or.th
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สวนที่ 1 
 

การออกหลักเกณฑเพื่อรองรับการออกและเสนอขาย 
ใบรับฝากหลักทรัพยตางประเทศที่เปล่ียนมือได  

 

ฝายสงเสริมบรรษัทภิบาล  
สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.   
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การออกหลักเกณฑเพื่อรองรับการออกและเสนอขายใบรับฝากหลักทรัพยตางประเทศที่เปล่ียนมือได 
(Transferable Custody Receipt : TCR) 
 
ความเปนมา 
  สํานักงานมีแผนกลยุทธหลักใหผูลงทุนไทยมีทางเลือกในการลงทุนมากขึ้น โดยเปด 
โอกาสใหลงทุนในหลักทรัพยตางประเทศไดมากขึ้น ซ่ึงธนาคารแหงประเทศไทย (“ธปท.”) ไดมีมาตรการ 
ผอนคลายใหผูลงทุนไทยสามารถลงทุนในหลักทรัพยตางประเทศไดในรูปแบบตางๆ กัน ซ่ึงรวมถึง การออก 
และเสนอขายใบรับฝากหลกัทรัพยตางประเทศที่เปลี่ยนมือได (Transferable Custody Receipt : TCR) ซ่ึง 
เปนใบรับฝากหลักทรัพยเพือ่ใชเปนหลักฐานอางอิงวาผูถือ TCR เปนเจาของหลักทรพัยตางประเทศ  
        ทั้งนี้ ในเบื้องตน มีการจัดสรรวงเงินการออก TCR ซ่ึงอางอิงหลักทรัพยตางประเทศ ไว 
1,000 ลานดอลลาร สรอ.  
 
แนวทางการออก TCR ในไทย  
  แมวาในตางประเทศ TCR เปนหลักทรัพยที่ไดรับความสนใจจากผูลงทุน โดยเฉพาะ 
ในประเทศกลุมละตินอเมริกา เชน อารเจนตินา และเมก็ซิโกแลว แตเพื่อใหมีการนํา TCR มาปรับใชให
เหมาะสมกับสภาพแวดลอมของไทย  ดังนั้น สํานักงานจึงไดจดัตั้งคณะทํางานขึ้น (ตามแนวทางของ
คณะกรรมการ ก.ล.ต. ที่กําหนดใหมีการศกึษาเกีย่วกับ TCR) ซ่ึงคณะทาํงานดังกลาวมีองคประกอบ คือ 
ภาคเอกชน (เชน ธนาคารพาณิชย และบรษิัทหลักทรัพย)  ธปท. SET และสํานักงาน ซ่ึงคณะทํางานไดศึกษา
ความเปนไปไดในการออก TCR ในไทย เชน ลักษณะ TCR วิธีการและขั้นตอนตางๆ ที่เกี่ยวของ ตลอดจน
การนํา TCR มาซื้อขายในระบบ SET และมีขอสรุปจากผลการศึกษาในเบื้องตนแลว ดังนี้  

1. ลักษณะ TCR 
ในการพัฒนาให TCR เปนเครื่องมือทางการเงิน เพื่อเพิ่มทางเลือกใหผูลงทุนที่สนใจ 

ลงทุนในหลักทรัพยตางประเทศไดสะดวกขึ้น ภายใตระบบการซื้อขายของ SET และในขณะเดยีวกนั 
ก็ยังคงใหมีความคลองตัวเสมือนการซื้อขายหลักทรัพยนัน้ในตางประเทศโดยตรงดวย คณะทํางานจึงกําหนด 
ลักษณะสําคัญของ TCR ไว ดังนี ้
  1.1  TCR ที่ออกจะตองมหีลักทรัพยที่อางอิง (underlining asset : u/l)  เปนหุน หรือ 
Exchange Traded Funds (ETF) ซ่ึงจดทะเบียนอยูแลวในตลาดหลักทรัพยตางประเทศที่อยูในรายชื่อที่ SET 
ประกาศกําหนด  
  1.2  TCR มีลักษณะเปน unsponsored  คือ TCR ตองมิใชเปนการออกโดยไดรับ 
ความรวมมือจากบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยตางประเทศ (“listed co.”) เพื่อมิให TCR เปนเครื่องมือ 
ในการระดมทนุ (raise fund) ของ listed co. นั้น รวมทั้งมใิหใช TCR เปนชองทางในการเลี่ยงเกณฑ 
การอนุญาตเสนอขายหุนตอประชาชน      
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 1.3 u/l แตละตวัสามารถนํามาออก TCR ไดโดย TCR issuer เพียง 1 รายเทานั้น โดย
ไมให TCR issuer รายอ่ืนออก TCR เพิ่มใน u/l ตัวเดียวกัน (ยกเวน TCR issuer รายเดิมยกเลิกโครงการ 
ไปแลว)  ทั้งนี ้เนื่องจาก TCR issuer แตละรายอาจกําหนดคาธรรมเนียมการจัดการ (การออก TCR  
การติดตามการสงผลประโยชน การใชสิทธิในฐานะผูถือหุน) ทีแ่ตกตางกัน รวมทั้งอาจมีวิธีการจดัการ  
การสงผานสิทธิและผลประโยชนที่แตกตางกัน  ดังนัน้ การให TCR issuer หลายรายออก TCR บน u/l  
ตัวเดยีวกัน อาจทําใหผูลงทนุเกิดความสับสน  อยางไรกด็ี สํานักงานอาจพิจารณาแกไขเกณฑดังกลาวได 
ในภายหลัง หากเกิดปญหาการผูกขาดที่อาจกระทบตอคุณภาพการใหบริการของ TCR issuer หรือการคิด
คาธรรมเนียมที่แพงจนเกินไป 
  1.4 TCR เปนหลักทรัพยที่จดทะเบียนซ้ือขาย (trade)ใน SET และกําหนดราคา trade TCR 
เปนสกุลเงินบาท โดยใหผูถือ TCR มีสภาพคลองสามารถเลือกที่จะ (1) ขาย TCR ในตลาดรอง (2) ขาย u/l  
ในตลาดหลักทรัพยตางประเทศ หรือ (3) ขอแปลง TCR เปน u/l ก็ได  ทั้งนี้ ขั้นตอนตาม (2) และ (3) ตอง
ติดตอผานผูออก TCR (“TCR issuer”) เทานั้น 
  1.5  ใหผูถือ TCR ไดรับสิทธิและผลประโยชน (corporate right/ action) ตาง ๆ ในลักษณะ
เดียวกันหรือใกลเคียงกับการถือ u/l นั้น หลังจากที่ TCR issuer ไดหกัคาใชจายในการดําเนินการตาง ๆ  
ที่เกี่ยวของแลว เชน เงนิปนผล การเพิ่มทุนแกผูถือหุนเดิม (right offering) และสิทธิออกเสียงในที่ประชุม 
ผูถือหุน (voting right) เปนตน    
                                

2. วิธีการและขั้นตอนการออก TCR 
สรุปไดตามแผนภาพ ดังนี้  

 
 
 
 
 
 

5. trade 

1.  แจงความตองการซื้อ TCR 

4. แจงขอมูลซื้อ u/l 
4. ออก TCR 3.  ฝาก u/l ตปท. 

2.  สง u/l  ตปท. 

2. จายเงินคา u/l 2.  สั่งซื้อ u/l 

Investors Local Broker International Broker 

International Custodian Local Custodian SET/ Investors 

Foreign Market 

 
2.1 TCR issuer สํารวจความตองการของผูลงทุนไทยที่ประสงคจะซื้อ u/l (หุนหรือ  

ETF)  ในตางประเทศ  
2.2 เมื่อ TCR issuer รวบรวมความตองการไดพอสมควรแลว ก็จะสงคําส่ังซ้ือ u/l    

ในตลาดหลักทรัพยตางประเทศ โดยผานไปยัง  local broker และ international broker ตามลําดับ 
 
2.3 เมื่อ international broker ไดรับการแจงยนืยัน (confirmation) คําส่ังซ้ือ u/l และ 

ชําระคา u/l แลวจะนํา u/l ไปฝากไวที่ international custodian  
2.4  international custodian แจงขอมูลตามขอ 2.3 ไปยัง local custodian เพื่อให 
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แจงขอมูลดังกลาวตอไปยัง local broker และ TCR issuer เพื่อออกใบ TCR ตอไป ทั้งนี้ ในการออกใบ TCR 
นั้น TCR issuer อาจเลือกทีจ่ะออกเมื่อไดรับการแจง confirmation คําส่ังซ้ือ u/l หรืออาจรอให u/l ผานระบบ
settlement กอนก็ได  

2.5 TCR issuer นําใบ TCR ไปจดทะเบยีนและ trade ใน SET  
2.6 TCR issuer มีหนาที่ใหขอมลูและติดตาม corporate right/ action ตาง ๆ ของ u/l  

ที่ผูถือ u/l ไดรับ และดําเนินการใหผูถือ TCR ในไทยพึงไดรับสิทธิประโยชนนั้นดวย   
     
หลักเกณฑเพื่อรองรับ TCR    
  ในการออกหลักเกณฑเพื่อรองรับ TCR นั้น มีหลักการสําคัญ คือ อํานวยความสะดวกให TCR 
เปนเครื่องมือทางการเงินทีม่ีประสิทธิภาพ และคุมครองใหผูถือ TCR ไดรับผลประโยชนอันพึงไดจาก 
การลงทุนในหลักทรัพยตางประเทศดวย  
  ทั้งนี้ สํานักงานเห็นวา การออกหลักเกณฑ TCR นั้น ควรมีขั้นตอนการอนุญาตและ 
การเปดเผยขอมูลที่กระชับกวาขั้นตอนการออกเสนอขายหลักทรัพยตอประชาชนทั่วไป (public offering) 
เพื่อใหสามารถออก TCR ทําไดอยางรวดเร็ว ซ่ึงทําใหผูลงทุนสามารถมีขอมูลตัดสินใจสั่งซ้ือ u/l ภายใต
สถานการณเสมือนกับการสัง่ซ้ือหลักทรัพยตางประเทศโดยตรง ประกอบกับ u/l เปนหลักทรัพยที ่
จดทะเบียนอยูแลวในตลาดหลักทรัพยตางประเทศ โดยควรกําหนดใหการอนุญาตและการเปดเผยขอมูล  
TCR 1 แบงเปน 3 ขั้นตอน ซ่ึงอาจทําไปพรอมกัน หรือทําตามลําดับขั้นตอนกอนหลัง ดังนี ้

1. การยื่นคําขอเปน TCR issuer : กําหนดคณุสมบัติขั้นต่ําของ TCR issuer 
2. การขออนุญาตออก TCR : การใชวงเงนิการออก TCR ที่ ธปท.จัดสรรให  และจอง  

u/l ตางประเทศ  
3. การเปดเผยขอมูล :  การเปดเผยขอมูลคร้ังแรกใน filing และการ update ขอมูลตอเนื่อง 

          ทั้งนี้ ในแตละขั้นตอน มีแนวทางกําหนดหลักเกณฑดังจะกลาวในหัวขอประเด็นพิจารณา  
ซ่ึงสรุปไดแผนภาพหลักเกณฑและขั้นตอนตามเอกสารแนบ 1 
 
 
ประเด็นพิจารณา  
   1.  การยื่นคําขอเปน TCR issuer  
   ผูขอเปน TCR issuer ตองมีคุณสมบัติ ดังนี ้ 

                                                        
1 “ใบรับฝากหลักทรัพยตางประเทศที่เปลี่ยนมือได” หรือ TCR หมายความวา ตราสารที่ผูรับฝากหลักทรัพยออกใหผูฝาก
หลักทรัพยเพื่อเปนการแสดงความเปนเจาของในหลักทรัพยตางประเทศที่ฝากไว โดยผูออกตราสารมีความผูกพันที่จะตอง
ดําเนินการใหผูถือตราสารไดรับผลตอบแทนทางการเงินหรือสิทธิอื่นใดจากหลักทรัพยที่ฝากไวนั้น และสามารถนํา 
ใบรับฝากนี้มาซื้อขายเปนเงินบาทใน SET 
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    1.1  เปน ธนาคารพาณิชยไทย หรือธนาคารพาณิชยตางประเทศที่มีสาขาในไทย หรือ 
บริษัทหลักทรพัยตามกฎหมายวาดวยการประกอบธุรกิจหลักทรัพย 
    1.2  มีผูบริหารที่มีช่ือในระบบทะเบียนกรรมการ (White List) และผูมีอํานาจควบคุมไมมี
ลักษณะตองหาม (กรณีธนาคารพาณิชยตางประเทศ หมายถึง ผูบริหารที่ดํารงตําแหนงในสาขาในประเทศ
ไทย) 
    1.3  มีมติคณะกรรมการอนุมตัิใหออก TCR  
    ทั้งนี้ สํานักงานจะแจงผลพิจารณาคําขอภายใน 3 วันทาํการ นับแตวนัทีสํ่านักงานไดรับ 
เอกสารครบถวน โดยการอนุญาตใหเปน TCR issuer จะมีผลตลอดไปตราบเทาที่ TCR issuer ยังสามารถ
ดํารงคุณสมบัติขางตน และไมเคยฝาฝนหรือไมปฏิบัติตามเงื่อนไขการอนุญาตใหเสนอขาย TCR อยาง 
มีนัยสําคัญ  
 
   2.    การขออนุญาตออก TCR 
    ผูไดรับอนุญาตเปน TCR issuer ที่ประสงคจะออก TCR จะตองดําเนินการเพื่อให 
การไดรับอนญุาตมีผลสมบูรณ ดังนี ้
    2.1 การขออนุมัติวงเงินและจอง u/l
     โดยที่การออก TCR ทั้งหมดจะตองทําภายใตวงเงนิที่กําหนด (ไมเกนิ 1,000 ลาน
ดอลลาร สรอ.) และใหการออก TCR บน u/l เดียวกนัมี TCR issuer เพียงรายเดียวเทานั้น เพื่อปองกนั 
มิใหผูลงทุนเกดิความสับสนในการ trade TCR บน u/l ตัวเดยีวกัน ดังนัน้ สํานักงานจะจัดใหมีระบบ 
การจัดสรรวงเงินและจดัสรร u/l  ไมใหซํ้ากันระหวาง TCR issuer แตละราย โดยเมือ่ TCR issuer ประสงค
จะออก TCR จะตองขออนมุัติวงเงินและจอง u/l ผานระบบ on-line  ซ่ึงระบบจะแสดงผลการยืนยันการจอง 
u/l และจดัสรรวงเงินโดยอัตโนมัติใหแก TCR issuer แตละราย โดยใชหลัก first come first serve และตอง
เปนไปตามเงือ่นไข ดังนี ้
            (1)  การจอง u/l  : จองไดไมเกนิ 50 ตวั ตอราย และตองไมซํ้ากับ u/l ของ TCR issuer  
รายอ่ืน  
            (2)  การจัดสรรวงเงิน :  จัดสรรครั้งละไมเกิน 100 ลานดอลลาร สรอ.  ออกไดทั้ง  
TCR บน u/l ใหม (new TCR) และ existing TCR  โดยระบบจะจดัสรรวงเงินใหไดตราบเทาที่ยังมวีงเงินรวม
ของ TCR ที่ยังไมใชเหลืออยู  
            (3)  การใช u/l หรือวงเงนิที่ไดรับจดัสรร  ดังนี้ 
      - หากไดรับจัดสรรกอนวันที่ SET เปดระบบ trade : ตองใช u/l และวงเงินการใช 
u/l หรือวงเงนิที่ไดรับจัดสรรภายใน 3 เดือนนับจาก SET เปดระบบ trade 
      - หากไดรับจัดสรรภายหลังจาก SET เปดระบบ trade : ตองใช u/l หรือวงเงิน
ภายใน 3 เดือนนับแตวันที่ระบบแจงยืนยนัการจอง u/l และการจดัสรรวงเงินขางตน  
      หากพนระยะเวลาดังกลาว ระบบจะเรียกวงเงินและ u/l ที่ยังไมไดใชกลับคืนไป
เพื่อรอจัดสรรให TCR issuer รายอ่ืนตอไป 
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    (4)  ในระหวางที่ยังไมครบกาํหนดเวลาการเรียกคืนวงเงินหรือ u/l ขางตน 
     - หาก TCR issuer ไดเสนอขาย TCR โดยใชวงเงนิที่รับจัดสรรไปจนถึง 80 ลาน
ดอลลาร สรอ. (80% ของ 100 ลานดอลลาร สรอ.) และปรากฏวายังมีความประสงคจะใชวงเงินเพิ่ม ก็สามารถ
เขาระบบขอเพิ่มวงเงินตาม (2) ไดอีกครั้งละ 100 ลานดอลลาร สรอ. โดยไมตองรอใหครบกําหนดเวลา  
     - หาก TCR issuer ตองการคืน u/l บางตัว และขอเพิ่ม u/l ตัวอ่ืนไดตราบใดที่จํานวน 
u/l ที่ไดรับจัดสรรทั้งหมด (ไมรวม u/l ที่ไดใชไปแลว) ไมเกิน 50 ตวั 
     2.2  เกณฑการออก TCR 
     โดยที่สํานักงานจะอนุญาตเปน TCR issuer ซ่ึงจะมีผลตลอดไปตราบเทาที่ยังดํารง
คุณสมบัติอนญุาตตามขอ 1 อยู และเพื่อใหสามารถออก TCR ไดหลังจากไดรับจดัสรรวงเงินหรือ u/l แลว 
ฝายเลขานุการจึงเห็นควรกําหนดเกณฑในเรื่องลักษณะ TCR และคุณสมบัติของ TCR issuer และ foreign 
custodian เพิ่มเติม  ดังนี้  
 (1) ลักษณะ TCR 

-  การออก TCR ตองมิใชเปนการออกโดยไดรับความรวมมือจาก listed co. เพื่อ 
มิใหใช TCR เปนเครื่องมือในการระดมทนุของ listed co. 
 -  อางอิง u/l ไดเพียง 1 ตวั โดย u/l เปนหุนหรือ ETF ที่อางอิงจากดัชนหีุนหรือ 
กลุมหุน และจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยตางประเทศตามที่ SET กําหนด 
 -  มีช่ือเฉพาะที่ระบุถึง u/l อยางชัดเจน  
 -  ระบุช่ือผูถือ 
 -  สัดสวน TCR ตอ u/l ตองเปนสัดสวนเมือ่คํานวณกับ board lot ที่ SET กําหนด
แลว มีผลทําใหจํานวน u/l ยงัคงเปนจํานวนเต็ม เชน กรณี board lot เปน 100 สัดสวน TCR ตอ u/l ตองเปน 
2 : 1  หรือ 5 : 1 เปนตน เนื่องจากการถือ u/l  ที่ไมไดเปนจํานวนเต็มอาจทําใหเกิดปญหาในการใชสิทธิ 
ในเรื่องตางๆ  เชน voting rights     
 -  ผูถือ TCR ไดรับผลประโยชนลักษณะเดยีวกับการถือ u/l เอง (หลังหกัคาใชจาย
ตาง ๆ ที่เกี่ยวของ)  
 -  จะออกใบ TCR ไดตอเมื่อไดรับแจงยืนยนัการซื้อ u/l จาก foreign broker แลว 2

 (2) TCR issuer   
 -  ผูออกตองฝาก u/l ไวกับผูรับฝากทรัพยสินตางประเทศ (foreign custodian)  
โดยมีสัญญารับฝากทรัพยสินซึ่งกําหนดใหมีการแยกบญัชีหลักทรัพยของตนและของลูกคาอ่ืน รวมทั้ง 
การดํารง u/l ใหมีจํานวนเพียงพอที่จะรองรบั TCR ที่ขายไปแลวและยังไมไถถอน และมีระบบปองกันมิให
นํา u/l ไปใชเพื่อการอื่น 

                                                        
2
 อยางไรก็ดี  การนําใบ TCR ท่ีออกแลวดังกลาว เขาซื้อขายใน SET ตองเปนไปตามเกณฑการรับหลักทรพัยของ 

SET ดวย ซึ่งในระยะเริ่มตน  SET จะรับ TCR เขาจดทะเบียนซื้อขายตอเมื่อไดมีการนํา u/l ไปฝากไวกับ foreign 
custodian แลวเทานั้น  (ดูรายละเอียดในสวนที่ 2 กระบวนการรับหลักทรัพย) 
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 -  จัดใหมีระบบการสงผลประโยชนและเอกสารใหผูถือ TCR ที่รัดกุมและทันเวลา 
และตองแยกบญัชีรับสงผลประโยชนออกจากทรัพยสินของตนและลูกคาอ่ืน 

-  TCR issuer ตองไมทําหนาที่เปนนายหนาซ้ือขาย TCR ในรุนที่บริษัทเปน 
ผูออกเองตลอดระยะเวลาโครงการ  ทั้งนี้ เพื่อปองกันความขัดแยงทางผลประโยชน (conflict of interest) ที่
อาจเกิดขึน้ในการใหขอมูลแกลูกคาของตนกอนบุคคลอื่น 
 -  TCR issuer จะยกเลิกโครงการ TCR ใดๆ (หมายถึง ไถถอน TCR ทั้งหมดบน 
u/l นั้น ๆ) ภายหลังการเสนอขายไปแลวได หากเขาเงื่อนไขการยกเลิกโครงการหรือเหตุการณทีก่ําหนดไว
ในขอกําหนดสิทธิ และตองทําตามขั้นตอนการไถถอนที่กําหนดในขอกําหนดสิทธิ ซ่ึงมีการกําหนด
ระยะเวลาที่ TCR issuer ตองแจงผูถือ TCR ลวงหนา และตองไถถอน TCR เปนเงินสดหรือแปลงเปน u/l 
สงคืนใหผูถือ TCR อยางเปนธรรม รวมทั้งตองเปดเผยขอมูล TCR ตอไปอีกอยางนอย 6 เดือน  
 - กรณีผูถือประสงคจะ cancel TCR ที่ถืออยู TCR issuer จะตองใหทางเลือกแก 
ผูถือทั้งในการไถถอน TCR เปนเงินสดหรอืแปลงเปน u/l 
 -  มีขอผูกพันตามขอกําหนดสิทธิที่เปนไปตามขอกําหนดสิทธิมาตรฐาน ซ่ึง
สํานักงานอยูระหวางการพิจารณายกราง  
 (3) Foreign Custodian 
 -  เปนผูประกอบธุรกิจรับฝากหลักทรัพยในตางประเทศ และสามารถดํารง
คุณสมบัติตามเกณฑที่กําหนดสําหรับการประกอบธุรกจิดังกลาว 
 -  ตั้งอยูในประเทศที่ u/l จดทะเบียนอยู 
 
 3.  เกณฑการเปดเผยขอมูลการเสนอขาย TCR
  3.1  การยื่นแบบ filing  
 (1)  จัดทําเปนภาษาไทย โดยแสดงขอมูลสรุปดังนี้ (รายละเอียดตามเอกสารแนบ 2) 
        -  ขอมูล TCR issuer รายละเอียดโครงการออก TCR ขอมูลเกี่ยวกับ u/l (แสดง 
website link ที่สามารถเรียกดขูอมูลได)  ขอมูลประกอบการตัดสินใจลงทุน รวมทั้งสิทธิของผูถือ TCR   
การจองการจดัสรร   
        -  รายละเอียดของหลักทรัพย  ผอนปรนใหสามารถระบุราคา TCR เปนชวงหรือ
อิงกับราคา u/l ได โดยตองแนบขอกําหนดสิทธิเปนสวนหนึ่งของ filing ดวย  
        -  การรับรองความถูกตองของขอมูลโดยกรรมการของ TCR issuer ทุกคน  
 (2)  วิธีการยื่น filing แบงเปน 2 กรณีดังนี้  
  -  กรณีออก new TCR  ตองยื่น filing ใหมทุกครั้ง โดยมรีายละเอียดของ u/l ทุกตัว
ที่จะเสนอขายภายใต filing คราวเดียวกนั   
   -  กรณีออก existing TCR ไมตองยื่น filing ใหม เนื่องจากผูลงทุนสามารถเรียกดู
ขอมูล u/l จาก website link ในตลาดตางประเทศอยูแลว ประกอบกับ TCR issuer ตองยื่นแบบแสดงรายการ
ขอมูลประจําป (แบบ 56) ซ่ึงสามารถใชทดแทนแบบ filing ไดในระดบัหนึ่ง  โดยสํานักงานเห็นควรกําหนด
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เพิ่มเติมใหมีขอกําหนดสิทธิของ TCR เปนเอกสารแนบของแบบ 56 ดวยเพื่อผลของการฟองรองในกรณีที่
แบบ 56 เปนเท็จ 
 3.2  การมีผลใชบังคับของ filing  :  ภายใน 3 วันทําการนบัจากวนัยืน่แบบ  
 
 4.  การเปดเผยขอมูลภายหลังการขาย
  4.1   ขอมูลเกี่ยวกับ TCR issuer สงตอสํานักงานและ SET (ตามมาตรา 56)   
 -   งบการเงิน ใหสงตามระยะเวลาที่นําสงหนวยงานทีก่ํากับดูแล เชน ธปท.  
 -   แบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ 56) ใหมีขอมูลตามแบบ filing ซ่ึง update
เปนปจจุบนั  ใหสงภายใน 3 เดือนนับแตวนัสิ้นรอบระยะเวลาบัญชี  
 4.2  ขอมูลเกี่ยวกับผูออก TCR หรือ u/l  ที่เปดเผยตามมาตรา 57 และขอมูล TCR คงคาง 
ในแตละ u/l (outstanding)  ซ่ึง SET จะกําหนดรายละเอยีดตอไป เชน ขอมูลที่อาจมีผลกระทบตอ
ความสามารถในการดําเนินการตามขอกําหนดสิทธิ ขาวที่ผูออก u/l เปดเผยในตางประเทศ ขอมูลอ่ืน ๆ  
ที่ TCR issuer ไดรับในฐานะผูถือ u/l : เชน หนังสือนัดประชุม เปนตน 
 



Step 3 

จอง u/l  : รายละไมเกิน 50 ตัว 

 

ออก TCR + listed 

ยื่น filing + ขอกําหนดสิทธิ 
(มีผลใชบังคับภายใน 3 วันทําการ) 

ขอวงเงิน 

ไดรับอนุญาตเปน TCR issuer 

จอง u/l 

ขออนุญาตเปนราย issuer Step 1 

เกณฑอนุญาต : คุณสมบัติ TCR issuer 

- ธพ.ไทย / ธพ.ตปท. ที่มีสาขาในไทย / บล. ไทย 

- คุณสมบัติผูบริหาร (เหมือน ล/ท อื่น) 

- มีมติคณะกรรมการอนุมัติใหออก TCR 

Step 2 

ระบบแจงผลอนุมัติวงเงิน ,  u/l (อัตโนมัติ) 
อนุมัติกอนเปด trade   ใชได 3 เดือนนับจาก SET เปดระบบ trade 
อนุมัติหลังเปด trade   ใชได 3 เดือนนับจากวันไดรับอนุมัติ 

กรณี 2   สิ้น 3 เดือน  คืน u/l และวงเงิน  เชน 
- ออก u/l 30 ตัว  คืนมา 20 ตัว  
- ใชไป 70 mUS$ คืน 30 mUS$ 

ต้ังแตไดรับจัดสรรวงเงิน  
กรณี 1 ระหวาง 3 เดือน   
    ถาใชวงเงินไปแลว 80% (80 mUS$)  
   ขอเพิ่มไดอีก 100 mUS$ ถายังมีวงเงิน 
   รวมเหลือ และใชไดอีก 3 เดือน 

วงเงิน   100 mUS$ ตอราย  ใชได 3 เดือน  (เชนเดียวกับ u/l) 

จะออก existing TCR เพิ่ม 
ขอวงเงินเพิ่ม
เพื่อใชในอีก  
3 เดือนถัดไป 

จะออก new TCR 
จอง u/l + ขอวงเงินเพิ่ม
เพื่อใชในอีก 3 เดือนถัดไป 

หมายเหตุ   -  วงเงินที่จัดสรรใหครั้งละ 100 mUS$ ใชไดท้ังการออก new TCR และ existing TCR 

แผนภาพหลักเกณฑและขั้นตอนการขออนุญาต เอกสารแนบ 1 
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      เอกสารแนบ 2 
    
แบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขาย TCR 
1. หนาแรก  
 - ช่ือผูออก TCR (“TCR issuer”) 
 - ลักษณะที่สําคัญของ u/l อยางนอยดังนี้ (1) ประเภท u/l (หุนหรือ ETF) (2) ช่ือผูออก u/l (ระบุช่ือ
ภาษาอังกฤษดวย) สัญชาติและประเทศที่ u/l จดทะเบียนอยู (สรุปขอมูลเปนตารางแนบ filing ได)  
และ (3) กรณี ETF ใหระบุ benchmark index หรือกลุมหุนที่อางอิงประกอบ  
 - รายละเอยีดสําคัญอื่น เชน สัดสวน TCR ตอ u/l  ช่ือ custodian bank/นายทะเบียน  วันที่ filing มีผล
ใชบังคับ  วันเสนอขาย 
 - คําเตือนผูลงทุนดังตอไปนี ้
  (1) ก.ล.ต. มิไดรับรองความถูกตองของขอมูล และมิไดประกันราคา 
  (2) กรณี filing เปนเท็จ ผูลงทุนมีสิทธิเรียกรองคาเสียหายจาก TCR issuer ตามมาตรา 82  
สวนการเรียกรองจากผูออก u/l อาจตองกระทําผาน TCR issuer ซ่ึงตองขึ้นอยูกับการดําเนินการของ  
TCR issuer 
  (3) กรณีที่ TCR issuer จะไมจัดทํารายงาน update ภายหลังการขายเปนภาษาไทย ระบุคําเตือน 
เร่ืองภาษาที่ใชดวย 
 
2. ขอมูลเกี่ยวกับ TCR issuer
 - ขอมูล TCR issuer โดยสังเขป เชน การประกอบธุรกิจ ที่ตั้งสํานักงาน ทุนจดทะเบียน สวนของ 
ผูถือหุน ผูถือหุนรายใหญ คณะกรรมการ ขอมูลสําคัญเกี่ยวกับฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน และ
ขอมูลโดยสรุปของกลุมบริษัท เปนตน  
 - วันทีไ่ดรับอนุญาตจากสํานักงาน และรับรองวา TCR issuer สามารถดํารงคุณสมบัติ และปฏิบตัิ
ตามเงื่อนไขการอนุญาต 
 
3.  รายละเอียดโครงการ
 - ระบุวา โครงการที่ออกเปนแบบ unsponsored ซ่ึงผูออก u/l ไมมีสวนเกี่ยวของกับการเสนอขาย 
TCR 
 - วันทีไ่ดรับอนุมัติการจอง u/l และขอวงเงินจากสํานกังาน และวันสิ้นสุดการอนุมัตดิังกลาว 
 - ขอมูลเกี่ยวกบัผูออก u/l เชน ช่ือ ที่อยู เบอรโทรศัพท FAX website  ลักษณะการประกอบธุรกิจ 
รายช่ือผูถือหุนใหญ และขอมูลสําคัญอื่น ๆ ที่ควรแจงตอผูลงทุน   
 - ขอมูลเกี่ยวกบั u/l เชน ประเภทหลักทรัพย สิทธิการออกเสียง ลักษณะพิเศษหรือขอจํากัด  
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เลขทะเบียน u/l ในตลาดหลักทรัพย  ประเทศที่ u/l จดทะเบียนอยู และรับรองวา ผูออก u/l ทุกรายไดรับ
อนุมัติใหเสนอขายหลักทรพัยและจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยตางประเทศนั้นแลว  
 ทั้งนี้ ขอมูลผูออก u/l  และขอมูล u/l  อาจจัดทําเปนตารางแนบ filing ได 
 - กรณี u/l เปน ETF ระบุขอมูลเพิ่มเติมเกีย่วกับ ETF เชน  benchmark index หรือกลุมหุนอางอิง 
นโยบายการจายเงินปนผล การคิดคาธรรมเนียมและคาใชจายตาง ๆ ของ ETF กลไกการใชสิทธิออกเสียง
ของ ETF ในบริษัทที่ออกหุนอางอิง การเผยแพรขอมูลของ ETF และอาจอธิบายใหเหน็ถึงวิธีการ  
create ETF เพือ่ใหผูลงทุนเขาใจระบบ   
 - สัดสวนของ TCR ตอ u/l   
 - วันทีไ่ดรับมติคณะกรรมการใหออก TCR และระบุวาโครงการ TCR ออกตามขอกําหนดสิทธิ 
 - อายุโครงการ หรือเงื่อนไขที่อาจทําใหโครงการสิ้นสุดลง  
 - หนาที่ของ TCR issuer (สรุปจากขอกําหนดสิทธิ) 
 - ชองทางการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับผูออก u/l 
       - ชองทางการเปดเผยราคาซื้อขาย u/l ใหระบุ website link ที่ผูลงทุนสามารถตรวจสอบราคาซื้อขาย
ในตลาดหลักทรัพยตางประเทศได  
 - foreign custodian  อยางนอยระบุช่ือ ที่ตัง้สํานักงาน การทําหนาที่ในโครงการ TCR การคิด
คาธรรมเนียม  สถานที่ที่ผูถือ TCR สามารถขอดูสัญญาแตงตั้ง custodian ได  นอกจากนี้ TCR issuer ตอง
รับรองวา custodian รายดังกลาวมีคุณสมบตัิตามประกาศเกี่ยวกับการออก TCR  
 - นายทะเบยีนและ paying agent โดยระบขุอมูลเชนเดียวกับ custodian (ยกเวนเรื่องการรับรองคุณสมบัติ) 
 
4. ขอมูลประกอบการตัดสินใจลงทุน
 - อธิบายวา มีระบบ segregration ระหวางสินทรัพยตามโครงการ TCR กับสินทรัพยของ TCR issuer 
เอง และ segregration กับสินทรัพยอ่ืนของ custodian  ดังนั้น สิทธิของผูถือ TCR จะไมถูกกระทบจาก
สถานะการเงนิของ TCR issuer และ custodian 
 - กรณีที่ผูถือ TCR ไมประสงคจะถือ TCR อีกตอไป จะสามารถ (1) ขาย TCR ในตลาดรอง (SET)  
หรือ (2) ส่ัง TCR issuer ขาย u/l ในตลาดหลักทรัพยตางประเทศ หรือ (3) ขอแปลง TCR เปน u/l กับ  
TCR issuer (เฉพาะในกรณทีี่ผูถือ TCR สามารถถือหลักทรัพยตางประเทศไดตามเกณฑของ ธปท. และ 
สําหรับเศษที่เหลือซ่ึงไมสามารถสงมอบเปน u/l ได จะไดรับเปนเงนิสดแทน) 
 - ความเสี่ยงตาง ๆ เชน ความตางระหวางราคา u/l ในวนั confirm การซื้อ u/l ในตางประเทศกับ 
วัน trade TCR  ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน เปนตน 
 - เปดเผยขอมลูใหผูลงทุนทราบเพื่อประกอบการตัดสินใจในการขอแปลงเปนถือ u/l  เชน ขั้นตอน
การสั่งซ้ือขาย u/l ในตลาดตางประเทศ ภาษแีละคาใชจายที่เกี่ยวของ และความเสีย่งทีอ่าจเกิดขึน้ เชน 
การสั่งโอนขาย u/l ในบางประเทศอาจไมสามารถให broker ในประเทศไทยดําเนินการใหได เปนตน 
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 - ภาษ ี
 - FX regulation         
 - ระบุคําเตือนดังนี ้
  เร่ืองการวิเคราะหขอมูลเพื่อการลงทุนวา ราคาของ TCR จะไดรับผลกระทบจากราคาของ u/l  
และอัตราแลกเปลี่ยนเปนหลัก  อยางไรกด็ี ผูลงทุนควรพิจารณาภาวะตลาดและภาวะเศรษฐกิจของทั้งตลาด 
ที่ u/l จดทะเบยีน และ SET ประกอบ โดยผูลงทุนควรตองวิเคราะหขอมูลดังกลาวอยางรอบคอบ 
 
6. การจอง การจดัสรร TCR
 - ขั้นตอนการจอง  
 - วิธีการจดัสรร 
 - เงื่อนไขที่อาจทําใหไมมีการออก TCR เชน มูลคาการออก TCR ต่ํากวาเกณฑจดทะเบียนใน SET   
วิธีการคืนเงินจอง (กรณีไมไดรับการจัดสรร หรือไมมีการออก TCR) 
 - การลงทะเบยีนชื่อผูถือ TCR และ/หรือการจัดสงใบ TCR ใหกับผูถือ 
 
7.  การรับรองความถูกตองของขอมูล
 - ขอมูล TCR issuer : กรรมการทุกราย  ในลักษณะเดยีวกบัการรับรองความถูกตองในแบบ 69-1  
 - ขอมูล u/l  : กรรมการทุกราย โดยรับรองวา ขอมูลเกี่ยวกับ u/l เปนขอมูลที่ถูกตองครบถวนที่ผูถือ 
TCR สมควรไดรับเทียบเทากับผูถือ u/l ซ่ึงเปนขอมูลที่ไดเปดเผยในตลาดหลักทรัพยที่ u/l ดังกลาว 
จดทะเบียนอยูแลว 
 
เอกสารแนบ 1 : ขอกําหนดสิทธิ   
เอกสารแนบ 2 : สรุปคาธรรมเนียมตาง ๆ ที่เกี่ยวของกับโครงการ TCR



 
 
 
 
 

สวนที่ 2 
 

แนวทางการรับ TCR เปนหลักทรัพยจดทะเบียน 
และการซื้อขายในตลาดหลักทรัพย 

 
 

 

  
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย   
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แนวทางการรับ TCR เปนหลักทรัพยจดทะเบียนและการซื้อขายในตลท. 

 
 การรับ TCR เปนหลักทรพัยจดทะเบียน 
• คุณสมบัตขิอง TCR 

o ไดรับอนุญาตจากสํานักงาน ก.ล.ต. เชน อัตราสวน u/l  
o ออกโดยผูออกท่ีไดรับอนุญาตจากสํานักงาน ก.ล.ต.  
o ระบุช่ือผูถือ 
o ไมมีขอจํากัดการโอน 
o มูลคาขั้นต่ํา : 100 ลานบาท 
o นายทะเบียน คือ TSD หรือผูไดรับความเห็นชอบ ตลท.  

• คุณสมบัตขิอง Underlying 
o เปนหลักทรัพย (หุน หรือ ETF) ที่จดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยตางประเทศ 

 

• ขั้นตอนการรับ TCR เปนหลักทรัพยจดทะเบียน 
 

ตลทตลท..  ออกขาวรับหลักทรัพยออกขาวรับหลักทรัพย

Issuer Issuer ออกออก  TCR TCR 

Issuer Issuer แจงแจง  ตลทตลท..  วาไดออกวาไดออก  TCR TCR 
แลวแลว  ++  สงรายชื่อผูถือสงรายชื่อผูถือ  TCR TCR ใหให  

นายทะเบียนนายทะเบียน  

TCR TCR ซื้อขายซื้อขาย

IssuerIssuer  ย่ืนคําขอใหรับหลักทรัพยฯย่ืนคําขอใหรับหลักทรัพยฯ  
ตอตอ  ตลทตลท.. ++  เผยแพรขอมูลในเผยแพรขอมูลใน

หนังสือชี้ชวนหนังสือชี้ชวน  

กอนเปดการซื้อขาย
ชวงบาย  

กอนเที่ยง 

วันรุงขึ้น 

ตลท.รับ = จํานวน
ท่ี issuer ขอ
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• คาธรรมเนียม (อัตราเดียวกับใบสําคัญแสดงสิทธิ ซ่ึงต่ํากวาอัตราที่เรียกเก็บจากหุนสามัญและ
หนวยลงทุน) 

o คาธรรมเนียมยื่นคําขอ : 30,000 บาท 

o คาธรรมเนียมแรกเขา : 0.025% ของมูลคา TCR  
(ขั้นต่ําเทากับ 30,000 บาท แตไมเกิน 100,000 บาท)  

o คาธรรมเนียมรายป : 0.025% ของมูลคา TCR  
(ขั้นต่ําเทากับ 30,000 บาท แตไมเกิน 100,000 บาท)  

 

•  การเปดเผยขอมูล 

หลักการ 
TCR Issuer มีหนาที่เปดเผยขอมูลสารสนเทศสําคัญตอผูถือ TCR และผูลงทุนทั่วไป เพื่อให 
ผูถือ TCR และลงทุนทั่วไปมีขอมูลประกอบการตัดสินใจลงทุนอยางเพียงพอ และไดรับสิทธิ
ตางๆ เทียบเทาผูถือหุนของ u/l  

ขอมูลของ TCR Issuer 
o ขอมูลที่ตองรายงานใหเปนไปตามเกณฑของสํานักงาน ก.ล.ต.  

ขอมูลของ Underlying 
o ตองจัดสงเปนภาษาอังกฤษเปนอยางนอย   
o เงื่อนไขเกีย่วกบัระยะเวลาและชองทางการจัดสงจําแนกตามประเภทของขอมูล ดังนี้ 
 
(ก)  ขอมูลขาวสารตางๆ ของ u/l (รวมถึงงบการเงิน) และ ขอมูลที่กระทบตอสิทธิและ
ผลประโยชนของผูถือ TCR  

ชองทาง ระยะเวลา* 

แจงขาว: ผานระบบของ ตลท. 
 

ทันที อยางชาไมเกิน 24 ช่ัวโมงนับแตขาว
ไดเผยแพรในตลาดตางประเทศนั้นแลว 

หมายเหต:ุ การเปดเผยสารสนเทศตองดําเนินการ คือ เปดเผยกอนการซื้อขายในแตละรอบ
ลวงหนาอยางนอย 1 ช่ัวโมง หรือ ภายหลังปดการซื้อขายแลว 
 
กรณีตัวอยาง  u/l ที่จดทะเบียนอยูใน Hong Kong Stock Exchange (HKEx) ประกาศจาย
ปนผล ในอัตรา 2 HKD ตอ 1 หุน u/l  (คิดเปนเงินบาทเทากับ 8.80 บาท) เมื่อเวลา 18.00 น. 
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Hong Kong Time (หรือ 17.00 น. ในไทย)  กรณีนี้ Issuer  ตองแจงขอมลูสําคัญดังกลาวที่ 
u/l แจงผาน HKEx พรอมและแจงสิทธิประโยชนที่ผูถือTCR จะไดโดยทันทีหรืออยางชา
ภายใน 17.00 น.ของวันทําการถัดไป เชน ผูถือ TCR จะไดรับเงินปนผลดังกลาวในอัตรา 
7.0  บาทตอ 1 TCR (เปนยอดสุทธิหลังหักภาษแีละคาธรรมเนียม สมมติใหสัดสวน TCR 
ตอ u/l เปน 1:1) พรอมแจงวนัปดสมุดทะเบียนผูถือ TCR เพื่อสิทธิรับเงินปนผลโดยให
สอดคลองกับชวงเวลาดาํเนนิการของ u/l นั้น   พรอมระบุ Weblink สําหรับผูถือ TCR ที่
ตองการทราบขอมูลที่เปนรายละเอียดเปนการเพิ่มเติม 
 
(ข) หนังสือนัดประชุมผูถือหุนของ u/l  (เพื่อใหผูถือ TCR ไดสิทธิในการเขารวมประชุม

หรือตัดสินใจในฐานะ Ultimate Shareholder ของ u/l) 

ชองทาง ระยะเวลา* 

แจงขาว: ผานระบบของ ตลท. 
 

ทันที อยางชาไมเกิน 24 ช่ัวโมงนับแตขาว
ไดเผยแพรในตลาดตางประเทศนั้นแลว 

สงเอกสารถึงผูถือ TCR: ผานนายทะเบยีน  โดยไมชักชา เพื่อใหผูถือ TCR สามารถ
ทราบขาวและดําเนินการใชสิทธิไดเทา
เทียมกับผูถือหุนของ u/l  

หมายเหต:ุ การเปดเผยสารสนเทศตองดําเนินการ คือ เปดเผยกอนการซื้อขายในแตละรอบ
ลวงหนาอยางนอย 1 ช่ัวโมง หรือ ภายหลังปดการซื้อขายแลว 
 
กรณีตัวอยาง  u/l ที่จดทะเบียนอยูใน Hong Kong Stock Exchange (HKEx) ประกาศเรียก
ประชุมสามัญผูถือหุนเมื่อเวลา 18.00 น. Hong Kong Time (หรือ 17.00 น.ในไทย)  ใน
กรณีนี้ Issuer ตองแจงสารสนเทศดังกลาวใหผูถือ TCR ทราบภายใน 24 ช่ัวโมงนับจากขาว
ดังกลาวเผยแพรใน HKEx แลว  และตองดําเนินการใหนายทะเบียนจดัสงหนังสือเชญิ
ประชุมรวมถึง Voting Instruction ถึงผูถือ TCR ทุกคนโดยไมชักชาโดยใหสอดคลองกับ
ชวงเวลาดาํเนนิการของ u/l นั้น  พรอมระบุ Weblink สําหรับผูถือ TCR ที่ตองการทราบ
ขอมูลที่เปนรายละเอียดเปนการเพิ่มเติม  
 
(ค) ขอมูล TCR outstanding + จํานวนที ่create/cancel 

ระยะเวลา ชองทาง 

ทุกสัปดาห (ภายใน 9.00 น. ของวันทําการ
ถัดไปจากวันสิ้นสัปดาห) 

ผานระบบของ ตลท. 
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 การซื้อขาย TCR 
 

ประเภทหลักทรัพย • กําหนดเปนประเภทหลักทรพัยใหม แยกตางหากจาก
หลักทรัพยตางๆ ในปจจุบนั 

สัญลักษณหลักทรัพย • TCR Issuer เปนผูกําหนด โดยตองไมเกนิ 8 Character 
วิธีการซื้อขาย • เหมือนหุนสามัญทั่วไป โดยซื้อขายไดทั้งแบบ Automatic 

Order Matching (AOM) และแบบ Put-Through 
หนวยการซื้อขาย (Board Lot) • 100 หลักทรัพย ตอ 1 หนวยการซื้อขาย 

• แตสําหรับ TCR ที่มีราคาที่ยื่นขอจดทะเบียน ตั้งแต 500 
บาทขึ้นไป หนวยการซื้อขาย จะเทากับ 50 หลักทรัพย 

ชวงราคา (Spread) • เหมือนหลักทรัพยทั่วไป 
กระดานซื้อขาย • สามารถซื้อขายไดใน 3 กระดาน คือ กระดานหลัก 

กระดานรายใหญ และกระดานหนวยยอย (ไมมีกระดาน
ตางประเทศ) 

Ceiling & Floor • ไมกําหนด สามารถเคลื่อนไหวไดตามกลไกตลาด 
คา Commission • เปนไปตามหลักเกณฑเดยีวกับการซื้อขายหุนสามัญ 
การ Short Sale • ไมอนุญาตใหมีการทํา Short Sale 
Market Maker • ไมบังคับ 
การคํานวณดชันีและ คาสถติ ิ • ไมนําไปรวมในการคํานวณดัชนี คาสถิติภาพรวมตางๆ  

• แสดงเฉพาะคา Dividend Yield และ Market Value 
สําหรับรายหลักทรัพย 

 

การชําระราคาและสงมอบ 
• ใชหลักเกณฑและแนวปฏิบตัิเดียวกันกับหุนสามัญท่ัวไป 
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กระบวนการรับหลักทรัพย 
ในสวนของกระบวนการของการรับ TCR เขาจดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย
แสดงตามแผนภาพ โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

(1) TCR Issuer ยืน่ Filing ตอสํานักงาน ก.ล.ต. และยืน่คําขอใหรับ TCR เปนหลักทรัพยจดทะเบียน
ตอตลท. พรอมนําสงเอกสารที่เกี่ยวของ 

(2) เมื่อ Filing มีผลบังคับใช การเสนอขาย TCR ก็จะเริ่มตนขึ้น โดยผูลงทุนรายบุคคล และ/หรือ 
สถาบันที่สนใจลงทุนทําการจองซื้อ TCR กับ Broker  

(3) Thai Broker ติดตอประสานงานกับ TCR Issuer ซ่ึงจะทําหนาที่เปนตัวกลางในการรวบรวม
คําส่ังจองซื้อ TCR เพื่อใหมัน่ใจวามูลคาจองซื้อจะครบตามเกณฑมูลคาขั้นต่ําที่ ตลท. กําหนด 
และเมื่อรวบรวมคําส่ังจองซื้อ TCR ไดครบถวนแลว ก็เขาสูขั้นตอนการติดตอไปยัง Broker 
ตางประเทศ เพื่อส่ังซ้ือ u/l 

(4) Broker ตางประเทศ สงคําส่ังซ้ือ u/l ไปยังตลาดหลักทรัพยที่ u/l จดทะเบียนซ้ือขายอยู เมื่อคําส่ัง
ซ้ือไดรับการจบัคูเรียบรอยแลว ก็แจง Confirm ผลการสั่งซ้ือให Thai Broker ทราบ โดยที่ 
Foreign Broker มีหนาที่ประสานงานกับทางสํานักหักบัญชีของตลาด u/l ใหนําสง u/l ที่ส่ังซ้ือไว
ไปยัง Foreign Custodian ที่ TCR Issuer กาํหนด 

(5) ในระหวางที่รอการ Settle u/l TCR Issuer ตองนําสงขอมูลรายละเอียดหลักทรัพยใหกับตลท.
และบริษัท ศูนยรับฝากหลักทรัพย (สําหรบักรณีที่ตองการใหบริษัท ศนูยรับฝากฯ ทาํหนาที่เปน
นายทะเบียน) โดยขอมูลที่ตองนําสง ก็เชน ช่ือยอหลักทรพัย จํานวน TCR ที่ขอจดทะเบียน ราคา 
TCR เปนตน 

(6) หลังจากที ่u/l ไดรับการ Settle แลว Underlying จะถูกสงไปจัดเก็บไวที ่Foreign Custodian 
จากนั้น Foreign Custodian จะแจงให TCR Issuer ทราบ  

(7) ** TCR Issuer ทําการ Issue TCR และนําสงเอกสาร/ขอมูลที่เกี่ยวของใหกับตลท.และบริษัท 
ศูนยรับฝากฯ เชน Shareholder Profile โดยตองนําสงภายในเวลา 12.00 น. เพื่อใหสามารถ
ดําเนินกระบวนการตางๆ ไดทันสําหรับการเปดการซื้อขาย TCR ดังกลาวในวันรุงขึ้น 

(8) ตลท.ประกาศรับ TCR เปนหลักทรัพยจดทะเบียนในชวงกอนเปดการซื้อขายชวงบาย พรอมทั้ง
เผยแพรสรุปขอมูลสารสนเทศของ TCR ดังกลาว รวมทั้ง ดําเนินขัน้ตอนในกระบวนการ 
ที่เกี่ยวของ ไดแก 

(7.1) ตลท. ทําการเพิ่มชื่อ TCR ดังกลาวเขาในระบบซื้อขายหลักทรัพย  

(7.2) บริษัท ศูนยรับฝากฯ จะทําการเครดิต TCR เขาในบญัชี Broker ตามขอมูลที่ไดรับแจงจาก 
TCR Issuer (แลวเสร็จประมาณ 15.00 น.)  
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(9) จากนั้น Broker มีหนาที่ตองดําเนินการเครดิต TCR เขาสูพอรตของลูกคาที่ส่ังซ้ือ TCR ใหทัน
ภายในวันดังกลาว เพื่อใหผูลงทุนสามารถสั่งขาย TCR ไดในวนัรุงขึ้น 

(10) วัน First Day Trading ซ่ึงผูลงทุนสามารถสงคําส่ังซ้ือขาย TCR ผานระบบของตลท. 
 

ขอสังเกต
 ** ในระยะเริ่มตนของการผลักดันใหเกิด TCR ตลท. จะพิจารณารับ TCR เขาจดทะเบียนซื้อขาย
หลังจากที่ไดมีการนํา u/l ไปฝากไวกับ Foreign Custodian แลวเทานั้น แนวทางนี้ TCR Issuer จะ
ไมมีภาระความเสี่ยงท่ีอาจเกิดความลาชาในกระบวนการชําระราคาและสงมอบของตลาด u/l ทําให
ผูลงทุนใน TCR ม่ันใจไดวาจะไดรับสิทธิประโยชนตางๆ เทียบเทากับการถือครอง u/l รวมท้ัง 
สามารถขอแลก TCR เปน u/l ไดทันทีท่ีตองการ 
 ดวยกระบวนการซื้อขายท่ีกําหนดไวขางตน ระยะเวลานับตั้งแตวันท่ีผูลงทุนจองซื้อ TCR หรือ 
Order Date ไปจนถึงวัน First Day Trading จะเทากับ ระยะเวลาที่ตลาด u/l ใชในการ Settlement 
+ 1 วันทําการ ซ่ึงในกรณีของประเทศที่อยูใน Time Zone ใกลเคียงกับไทย จะใชเวลาประมาณ           
4 วันทําการ (ขึ้นกับเงื่อนไขของจํานวนวนัท่ีใชในการ Settle และ Time Zone ของตลาด 
Underlying เปนหลัก - โดยมาตรฐานทั่วไปของจํานวนวันท่ีใชในการ Settlement ปจจุบันอยูท่ี 
T+3) ซ่ึงในชวงเวลาดังกลาว ผูลงทุนจะมีภาระความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของราคา u/l ท่ีอาจ
เกิดขึ้นได 
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Order
Date
[OD]

Filing 
มีผลบังคับใช

(2)

จองซื้อ TCR กับ

Broker

(3)

ประสานงานกับ TCR Issuer

เพื่อรวบรวมคําสั่งซื้อ TCR 

และสั่งซื้อ Underlying

(4)

สงคําสั่งซื้อ Underlying 

แลวแจง Confirm 

ผลการสั่งซื้อ

(7)

Issue TCR

พรอมนําสงเอกสาร/ขอมูล

ให SET/TSD

(กอน 12.00 น.)

First Day
Trade (FD)

[OD+4]

(9)

Credit TCR 

เขาบัญชีลูกคา

(8.1)

Add TCR เขาระบบซื้อขาย

Trading

Investor Thai
Broker

Foreign
Broker

Foreign 
Custodian TCR Issuer SETTSD

(10)

ผูลงทุนสง

คําสั่งซื้อขาย TCR 

(8)

ประกาศรับหลักทรัพยและ

เผยแพรสรุปขอมูลสารสนเทศ

(กอนเปดการซื้อขายชวงบาย)(8.2)

Credit TCR เขาบัญชี

Broker

(กอน 15.00 น.)

OD+1

OD+2

OD+3
(6)

ไดรับ Underlying 

แลวออกใบรับฝากฯ

(5)

นําสงรายละเอียด

หลักทรัพย ใหกับ

SET และ TSD

ยื่นขออนุญาต
(1)

ยื่น Filing ตอ SEC 

พรอมยื่นคําขอจดทะเบียน

กับ SET

 

แผนภาพแสดงกระบวนการรับ TCR เขาซื้อขายในตลาดหลักทรัพย 
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แบบสํารวจความคิดเห็น 
การออกหลักเกณฑเพื่อรองรับการออก เสนอขาย และการซื้อขาย 

ใบรับฝากหลักทรัพยตางประเทศที่เปล่ียนมือได (Transferable Custody Receipt : TCR) 
 

ขอมูลทั่วไป 
 
ช่ือผูตอบ_________________________________ตําแหนง_______________________________ 
ช่ือบริษัท_______________________________________________________________________ 
สถานะของบริษัท (ตอบไดมากกวา 1 ขอ) 

 ผูรับฝากทรัพยสิน      ผูลงทุนสถาบัน          
 นายหนาซ้ือขายหลักทรพัย (broker)    ผูลงทุนทั่วไป 
 ที่ปรึกษาทางการเงิน      ที่ปรึกษากฎหมาย  
 ผูที่สนใจทั่วไป      อ่ืนๆ 

เบอรโทรศัพท_____________________________เบอรโทรสาร___________________________ 
E-mail address__________________________________________________________________ 
 
ขอคิดเห็นเกี่ยวกับเกณฑการอนุญาตและเงือ่นไขการอนญุาต 
 

1. ทานเห็นดวยหรือไม ที่สํานกังานจะกําหนดใหการจัดสรรวงเงินใหแก TCR issuer แตละราย 
      ไมเกิน 100 ลานดอลลาร สรอ. ตอคร้ัง 

 เห็นดวย 
   ไมเหน็ดวย (โปรดระบุเหตุผล        
            
            
     
2.  ทานเห็นดวยหรือไม ที่สํานักงานจะกาํหนดให TCR issuer แตละรายจอง u/l ไดไมเกิน 50 ตวั  
     (นับเฉพาะจํานวน outstanding ของ u/l ที่ไดรับอนุมัตจิัดสรรแตยังไมได listed) 

 เห็นดวย 
   ไมเหน็ดวย (โปรดระบุเหตุผล)        
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3.  ทานเห็นดวยหรือไม ที่สํานักงานจะกาํหนดให TCR issuer ที่ไดรับจัดสรร u/l และวงเงนิ ตองใช  
     u/l และวงเงินดังกลาวภายใน 3 เดือนนบัจากวนัที่ไดรับการอนุมัติ (ยกเวนการอนมุัติกอนที่ SET  
     จะเปดใชระบบ trade ซ่ึงจะตองใช u/l และวงเงินภายใน 3 เดือนนับจากวนัที่เปดใชระบบ trade) 

 เห็นดวย 
   ไมเหน็ดวย (โปรดระบุเหตุผล)        
            
             
   

 4.  ทานเห็นดวยหรือไม ที่สํานักงานจะกาํหนดให u/l แตละตัวสามารถนํามาออก TCR ไดโดย TCR  
            issuer เพียง 1 รายเทานั้น (เวนแต TCR issuer รายเดิมไดยกเลิกโครงการ TCR บน u/l นั้นไปแลว)   

 เห็นดวย 
   ไมเหน็ดวย (โปรดระบุเหตุผล)         
            
             
 
5.  ทานเห็นดวยหรือไม ที่สํานักงานจะกาํหนดใหการออก TCR อางอิง u/l ไดเฉพาะหุนหรือ ETF ที่ 
     อางอิงจากดัชนีหุนหรือกลุมหุน 

 เห็นดวย 
   ไมเหน็ดวย (โปรดระบุเหตุผล)        
            
             
6. ทานเห็นดวยหรือไม ที่สํานักงานจะกําหนดให การยกเลิกโครงการบน u/l ใด ๆ   TCR issuer  
    จะตองมภีาระเปดเผยขอมลูตอไปอีก 6 เดือน  

 เห็นดวย 
   ไมเหน็ดวย (โปรดระบุเหตุผล)        
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7. ทานเห็นดวยหรือไม ที่สํานักงานจะกําหนดหาม TCR issuer ไมใหทาํหนาที่ซ้ือขาย TCR ในรุนที ่
    บริษัทเปนผูออกเองตลอดระยะเวลาโครงการ เพื่อปองกันความขดัแยงทางผลประโยชนที่อาจเกิดขึ้น 

 เห็นดวย 
   ไมเหน็ดวย (โปรดระบุเหตุผล)         
            
             

 
8. ทานเห็นดวยหรือไม ที่สํานักงานจะกําหนดให TCR issuer ตองยื่น filing สําหรับการเสนอขาย TCR  
    บน u/l ตัวใหม 3  แตไมบังคับการยื่น filing สําหรับการเสนอขาย TCR บน u/l ตัวเดิม 
  เห็นดวย 
   ไมเหน็ดวย (โปรดระบุเหตุผล)        
            
             

 
9. ขอคิดเห็นเพิ่มเติม         

           
            

            
            
            
             
             
            
             
             
            
             
             

                                                        
3
   การยื่น filing แตละครั้งสําหรับการเสนอขาย TCR หลายรุนได โดยประมาณการราคาเสนอขาย TCR เปน 

   ชวงราคา TCR หรือชวงราคาของ u/l ท่ีรองรับ TCR ได   
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สวนที่ 2: ขอคิดเห็นเกี่ยวกับแนวทางการรบั TCR เขาจดทะเบียนซื้อขายในตลท. 

10. ทานเห็นดวยหรือไมกับการกําหนดเกณฑรับ TCR เปนหลักทรัพยจดทะเบียนใหตองมีมูลคาธุรกรรม
ขั้นต่ําไมนอยกวา 100 ลานบาท โดยไมมขีอกําหนดเกีย่วกับจํานวนผูถือ TCR ขั้นต่าํ 

  เห็นดวย 
  ไมเหน็ดวย  (โปรดระบุเหตุผล)    

     
      

11. ทานมีความคดิเห็นอยางไรที่ ตลท.ไมกําหนดรายชื่อตลาดหลักทรัพยที่ไดรับอนุญาตใหนํา u/l มา
ออกเปน TCR โดยเปดกวางใหเปนการตัดสินใจของ TCR Issuer  

  เห็นดวย 
  ไมเหน็ดวย  (โปรดระบุเหตุผล)    

     
      

12. ทานมีความเหน็อยางไรในการที่ตลท.จะรับ TCR เขาเปนหลักทรัพยจดทะเบยีนเมื่อมีคุณสมบัติ
ครบถวน และเมื่อไดมีการฝาก u/l ไวกับ Foreign Custodian แลวเทานัน้  ซ่ึงทําใหผูส่ังซ้ือ TCR  
ตองรอให u/l มีการชําระราคาและสงมอบในตลาดหุนตางประเทศใหเรียบรอยกอนซ้ือขาย TCR  
ได (ระยะเวลาจะแตกตางกนัตามแตละประเทศ)  ผูลงทุนจึงมีความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของ 
ราคา u/l ในระหวางทีย่ังมิไดมีการสงมอบ u/l ดังกลาว  แตก็จะมัน่ใจไดวาไดรับสิทธิและผลประโยชน
ตาม u/l เนื่องจากมีการสงมอบ u/l แนนอนแลว   

  เห็นดวย 
  ไมเหน็ดวย  (โปรดระบุเหตุผล)    

     
      

13. ทานมีความเหน็อยางไรกับเงือ่นไขเวลาที่กาํหนดให TCR Issuer ตองประกาศขาวตางๆ เกี่ยวกับ u/l 
(รวมถึง งบการเงิน) รวมถึงขอมูลที่กระทบตอสิทธิและผลประโยชนของผูถือ TCR โดยทันทีอยางชา
ไมเกิน 24 ช่ัวโมง นับจากทีบ่ริษัทผูออก u/l ไดมีการประกาศขาวดังกลาว  

  เห็นดวย 
  ไมเหน็ดวย  (โปรดระบุเหตุผล)    
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14. ในดานเกณฑการซื้อขาย ทานมีความคิดเหน็เกี่ยวกับประเด็นตอไปนี้ อยางไร 
 

หนวยการซื้อขาย  

• ทั่วไป - 100 หลักทรัพย ตอ 1 
หนวยการซื้อขาย 

• TCR ที่มีราคาตั้งแต 500 บาทขึ้น

ไป – 50 หลักทรัพย ตอ 1 หนวย

การซื้อขาย 

  เห็นดวย 

  ไมเหน็ดวย  (โปรดระบุเหตุผล)    

       

        

        

Ceiling & Floor 

ไมกําหนด สามารถเคลื่อนไหวไดตาม

กลไกตลาด 

  เห็นดวย 

  ไมเหน็ดวย  (โปรดระบุเหตุผล)    

       

        

คา Commission 

เปนไปตามหลักเกณฑเดียวกับการซื้อ

ขายหุนสามัญ 

  เห็นดวย 

  ไมเหน็ดวย  (โปรดระบุเหตุผล)    

       

        

Market Maker 

ไมบังคับ 

  เห็นดวย 

  ไมเหน็ดวย  (โปรดระบุเหตุผล)    
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15. เกี่ยวกับขั้นตอนการรับ TCR เขาเปนหลักทรัพยจดทะเบยีน 

15.1   ทานเห็นดวยหรือไม  ที่ตลท.จะประกาศรับ TCR เปนหลักทรัพยจดทะเบียนลวงหนาเพียง 1 วัน
กอนการซื้อขาย TCR ซ่ึงชวยลดความเสี่ยงของผูถือ TCR ในขณะนัน้ทีอ่าจเกิดขึน้จากราคา u/l 
ที่ผันผวน  

ตัวอยาง  กรณ ีTCR ที่คุณสมบัติครบตามที่ ตลท. กําหนด และTCR Issuer ไดนําสงเอกสาร 
ตอ ตลท. ครบถวนแลวในชวงเชา (กอน 12.00 น.)   ในกรณีนี้ ตลท.จะออกประกาศรบั TCR 
ดังกลาวเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในชวงกอนเปดการซื้อขายภาคบายของวันดังกลาว และ
อนุญาตใหซ้ือขาย TCR นั้นไดในวันทําการถัดไป 

  เห็นดวย 
  ไมเหน็ดวย  (โปรดระบุเหตุผล)   

     
     

      
 

15.2   สําหรับผูที่ตอบที่มาจากบรษิัทหลักทรัพย หากบริษัทศนูยรับฝากฯ ทาํการเครดิตหุนเขาบัญชี 
Broker กอนเวลา 15.00 น. ทานคิดวา ทานสามารถจัดการงานดาน Back Office ในการเครดิต 
TCR เขาบัญชีใหลูกคาไดภายในวันทําการดังกลาว ไดทนัหรือไม 

  ทันเวลา 
  ไมทันเวลา  (โปรดระบุเหตุผลและเวลาที่เหมาะสม)   

     
      

 16. ในมุมมองของทาน TCR เปนเครื่องมือทางการเงินที่ทาน (ในฐานะนกัลงทุนสถาบัน) หรือลูกคา              
  ในความดูแลของทาน (ในฐานะ Broker) สนใจที่จะพจิารณาลงทุน หรือไม 

  สนใจ (โปรดระบุเหตุผล)     
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  ไมสนใจ  (โปรดระบุเหตุผล)     
     
      
     
      

17. สําหรับตัวแทนของ ธนาคารพาณิชย หรือบริษัทหลักทรพัย : ทานสนใจที่จะทําหนาที่ TCR Issuer 
 หรือไม  

  สนใจ (โปรดระบุเหตุผล)     
     
      

      

      

  ไมสนใจ  (โปรดระบุเหตุผล)     
     
      
     
      

 
ขอเสนอแนะ หรือขอคิดเหน็เพิ่มเติมอ่ืนๆ 
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กรุณาสงแบบสํารวจความคดิเห็นกลับไปที่ 
ฝายสงเสริมบรรษัทภิบาล 

สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลกัทรัพย 
ช้ัน 13 อาคารจีพีเอฟ วิทยุ ทาวเวอร บี เลขที่ 93/1 

ถนนวิทยุ แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330 
หรือ โทรสาร 0-2651-5949 

หรือ e-mail: corgov@sec.or.th
การแสดงความคิดเห็นเปดรบัถึงวันที่ 7 ธันวาคม 2550 

 
***สํานักงานขอขอบคุณทานที่ไดใหความรวมมือในการแสดงความคดิเห็นในครั้งนี*้** 
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