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เร่ือง 
การแกไขหลักเกณฑการออกและเสนอขายหุนกูตางประเทศ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  

 สํานักงาน สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลกัทรัพย (http://www.sec.or.th) 

 

       อาคารจีพีเอฟ วิทยุ ทาวเวอรส บี ช้ัน 10, 13-16 เลขที่ 93/1 ถนนวิทย ุแขวงลุมพิน ีเขตปทุมวัน  
       กรุงเทพฯ 10330 โทรศัพท 0-2263-6499 หรือ 0-2695-9999 โทรสาร 0-2651-5949
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จัดทําโดย  
สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย  

 
 
 
 

เผยแพรเม่ือวันท่ี  13 มีนาคม  2551  
เพื่อรับฟงความคิดเห็นจากผูมีสวนเกี่ยวของ  

วันสุดทายของการใหความคิดเห็น  4  เมษายน 2551  
ทานสามารถ download เอกสารเผยแพรฉบับนี้ไดจาก www.sec.or.th  

 
ฝายสงเสริมบรรษัทภิบาล 

    มีนาคม  2551 
 
 
 



บทนํา 
 
 ดวยปจจุบนัธนาคารแหงประเทศไทย (“ธปท.”) มีมาตรการผอนคลายนโยบายการลงทุน
ในหลักทรัพยตางประเทศ โดยขยายประเภทของผูลงทุนไทยที่สามารถลงทุนในหุนกูตางประเทศได  
ซ่ึงรูปแบบการลงทุนอาจเปนไปไดทั้งการนําเงินออกไปซื้อหุนกูตางประเทศ หรือซ้ือหุนกูตางประเทศ 
ที่นําเขามาเสนอขายในไทย  อยางไรก็ดี หลักเกณฑปจจบุันของสํานักงานยังไมรองรับมาตรการผอนคลาย
ของ ธปท. ในดานที่จะเปดใหนิติบุคคลตางประเทศนําหุนกูตางประเทศเขามาขายใหผูลงทุนในไทย  
 สํานักงานจึงมแีนวคดิที่จะปรับปรุงแกไขหลักเกณฑที่เกี่ยวของใหรองรับมาตรการขางตน 
โดยไดจัดทําเอกสารเผยแพรฉบับนี้ขึ้น เพือ่อธิบายแนวทางการปรับปรุงแกไขหลักเกณฑดังกลาว และให 
ผูที่เกี่ยวของไดแสดงขอคิดเห็นหรือขอเสนอแนะตอแนวทางดังกลาว ซ่ึงสํานักงานจะไดรวบรวมขอคิดเห็น
ตางๆ และนําไปประกอบการพิจารณาปรบัปรุงแกไขหลักเกณฑดังกลาวใหเหมาะสมในทางปฏิบัติตอไป  
 
  ผูที่ประสงคจะแสดงขอคิดเห็นในเรื่องนี ้สามารถสงแบบสํารวจความคิดเห็นทีแ่นบทาย
เอกสารฉบับนี้ และขอคิดเหน็เพิ่มเติม (ถามี) ไดจนถึงวนัที่ 4 เมษายน 2551 โดยอาจสงขอคิดเห็นได ดังนี ้ 

1. ทางไปรษณยี: ฝายสงเสริมบรรษัทภิบาล สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.  
ช้ัน 13 อาคารจีพีเอฟ วิทย ุทาวเวอรส บี  93/1 ถนนวิทย ุแขวงลุมพิน ีเขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330  

2. ทางโทรสาร: หมายเลข 0-2651-5949  
3. ทาง e-mail: corgov@sec.or.th 

 
หากทานใดมขีอสงสัยประการใด โปรดติดตอสอบถามเพิ่มเติมไดที่ นางดวงดาว 

พันธุมวนิช โทรศัพท 0-2263-6117  และนางสาวมะลิ วันทนาศิริ โทรศัพท 0-2263-6107  ฝายสงเสริม
บรรษัทภิบาล  สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.  ทั้งนี้ สํานักงานขอขอบคุณทุกทานที่ใหขอคิดเหน็  
และขอเสนอแนะมา ณ โอกาสนี้  

 



 

การแกไขหลักเกณฑการออกและเสนอขายหุนกูตางประเทศ 
 
ความเปนมา 

 ขณะนี้ธนาคารแหงประเทศไทย (ธปท.) มมีาตรการผอนคลายใหผูลงทุนไทยสามารถ
ลงทุนในหุนกูตางประเทศได โดยไดอนุมตัิวงเงินจํานวนหนึ่ง เพื่อ 

1.1  ใหผูลงทุนไทยสามารถนําเงินออกไปซื้อหุนกูสกุลเงินตราตางประเทศ (“FX bond”)  
ที่ขายในตางประเทศ และ 

1.2  ใหผูลงทุนไทยสามารถซื้อ FX bond ที่นํามาเสนอขายในประเทศ โดยแบงตามประเภท
นิติบุคคลตางประเทศที่ออก ดังนี้  

(1)  FX bond ที่ออกใหมโดยบริษัทตางประเทศ  
(2)  sovereign bond หรือพันธบัตรรัฐบาลตางประเทศที่อยูในตลาดรอง (OTC)  

และนําเขามาขายทอดตอในประเทศ  
1.3  ธปท. กําหนดประเภทผูลงทนุไทยที่ไดรับอนุญาตใหซ้ือ FX bond ดังนี้   

(1)  กลุมผูลงทุนสถาบัน : เชน บริษัทหลักทรัพย กองทุนรวม กองทุนสวนบคุคล 
กองทุนสํารองเล้ียงชีพ กองทนุบําเหนจ็บํานาญขาราชการ กองทุนประกันสังคม บริษทัประกันภัย และ
สถาบันการเงินที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้ง และกําหนดวงเงินของผูลงทุนสถาบันดังกลาวไดไมเกินรายละ  
50 ลาน US$   

(2)  กลุมผูลงทุนท่ัวไป : จะลงทุนในหลักทรัพยตางประเทศได โดยผูลงทุนประเภท
นิติบุคคลรายที่มีสินทรัพยตัง้แต 1,000 ลานบาทขึ้นไป ในวงเงนิรายละ 50 ลาน US$ (จัดสรรครั้งละ  
5 ลาน US$) และผูลงทุนอื่นๆ วงเงินลงทุนรายละ 5 ลาน US$  ทั้งนี้ การลงทุนดังกลาวตองลงทุนผาน
กองทุนสวนบคุคล ยกเวนการลงทุนใน sovereign bond ซ่ึงเปนหลักทรพัยที่ไมซับซอนและอยูใน OTC 
และนําเขามาขายทอดตอในประเทศ ผูลงทุนทั่วไปไมตองลงทุนผานกองทุนสวนบคุคลก็ได แตยงัตอง
ลงทุนผานบริษัทหลักทรัพย (broker หรือ dealer) 
 

ทั้งนี้ รูปแบบการลงทุนในหุนกูตางประเทศ สรุปได 3 ลักษณะตามแผนภาพ ดังนี ้
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รูปแบบการลงทุนใน FX bond 3 ลักษณะ 
 

  
 
          

ooffffsshhoorree  

oonnsshhoorree  

FX bond 

ขายผูลงทุนสถาบัน 
(รวม sovereign bond)

FX bond
ขายผูลงทุนทั่วไป 

FX bond  
ขายผูลงทุนทั่วไป 

(เฉพาะ sovereign bond)

สถาบัน ผูลงทุนทั่วไป ผูลงทุนทั่วไป

    

private fund broker/dealer เขามาขาย ออกไปซ้ือ

เขามาขาย ออกไปซ้ือ

เขามาขาย ออกไปซ้ือ

 
เกณฑปจจุบัน 

 ปจจุบนัหลักเกณฑการออกหุนกูตางประเทศเสนอขายตอผูลงทุนในประเทศ  แบงไดเปน  
2 กรณี ดังนี ้

  กรณีที่ 1  พันธบัตรและหุนกูสกุลเงินบาท (“baht bond”)  ที่ออกโดยสถาบันการเงินระหวาง
ประเทศ (International Finance Institutions : IFIs)  รัฐบาลตางประเทศ/สถาบันการเงินของรัฐบาลตางประเทศ 
(Foreign Governments : FGs)  หรือบริษัทตางประเทศ (multi-national company)  ตองไดรับอนุญาต 
จากกระทรวงการคลัง และเปดเผยขอมูลตามหลักเกณฑของสํานักงาน  โดยสามารถเสนอขายตอผูลงทุนใด ๆ 
ในประเทศ  

             กรณีที่ 2  หุนกูสกุลเงินตางประเทศ (“FX bond”) ที่ออกโดยบริษัทตางประเทศเสนอขาย
เฉพาะธนาคารพาณิชย (ธพ.) ตองไดรับอนุญาตและเปดเผยขอมูลตามหลักเกณฑของสํานักงาน โดยสามารถ 
เสนอขายใหเฉพาะ ธพ. ในประเทศเทานัน้   เพื่อรองรับการผอนคลายของ ธปท. ที่อนุญาตให ธพ. ที่ไดรับ
อนุญาตใหประกอบธุรกิจเกีย่วกับปจจยัชําระเงินตางประเทศสามารถลงทุนในหลักทรัพยตางประเทศได  
ปจจุบันเกณฑการขาย FX bond จะอนุญาตใหบริษัทตางประเทศเสนอขายเฉพาะ ธพ. เทานั้น แตยังไม
ครอบคลุมการขายใหแกผูลงทุนสถาบันประเภทอืน่ที่ ธปท. ผอนคลายใหตามขอ 1.3 ขางตน   
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ระเด็นพิจารณาป  
ื่อใหหลักเกณฑการเสนอขาย FX bond ดังกลาว สอดรับกับมาตรการผอนคลายของ 

ธปท. ขางตนและ
นี ้

1. เกณฑ FX bond  

ษัทตางประเทศ  

เพ
เปนไปในแนวทางใกลเคียงกับตางประเทศ ซ่ึงจะชวยเพิ่มอุปทานในตลาดตราสารหนี้  

รวมทั้งผูลงทุนมีทางเลือกในการลงทุนมากขึ้น  สํานักงานจึงมีแนวคิดที่จะปรับแกไขเกณฑทีเ่กีย่วของ ดัง
 

ก.   ผูออกเปนบริ
1.1 ประเภทผูลงทนุ  

เกณฑปจจุบนั : โดยที่เกณฑ FX bond ที่ออกโดยบริษัทตางประเทศในปจจุบัน 
จะเสนอขายไดเฉพาะ ธพ. เทา

ทางแกไข
นั้น 
แนว  : ขยายเกณฑการออก FX bond จากเดิมทีจ่ํากัดเฉพาะ ธพ.  

ใหครอบคลุมถึงผูลงทุนประเภ นทสถาบันอืน่ที่สามารถลงทุนในหลักทรัพยตางประเทศไดดวย สวนผูลงทุ
ทั่วไปใหสามารถซื้อ FX bond ได โดยตองผานกองทุนสวนบุคคล (จัดเปนผูลงทุนสถาบันประเภทหนึ่ง)   

1.2 เกณฑการอนญุาตและเปดเผยขอมูล 
เกณฑปจจุบนั : เกณฑ FX bond ที่ออกโดยบริษัทตางประเทศ (foreign issuer) 

ที่เสนอขายแกกลุมผูลงทุนสถ

งเปน 2 กรณี คือ   

ผูลงทุนไมเกิน 10 ราย) : ไดรับ น

(2) กรณีขายสถาบันวงกวาง (มูลคาเสนอขายรวมเกิน 100 ลานบาท) :  ตองยื่น 
filing และจัดใหมี rating   

เกณฑตางประเทศ

าบัน มีเกณฑเทียบเทากับเกณฑที่เสนอขายกลุมผูลงทุนสถาบันที่ออกโดย
บริษัทไทย (local issuer)  อยางไรก็ดี เมื่อเปรียบเทียบเกณฑดังกลาวของไทยกับเกณฑตางประเทศที่ขาย
เฉพาะกลุมสถาบันเชนกนั พบวา เกณฑของไทยจะเขมงวดกวาเกณฑตางประเทศ ดังนี ้ 

เกณฑของไทยที่มีการเสนอขายจํากดัอยูในกลุมสถาบัน แบ
(1) กรณีขายสถาบันวงแคบ (มูลคารวมไมเกิน 100 ลานบาท หรือ จํานวน 
ยกเวนการยืน่แบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขายหุนกู (filing) และยกเว

การจัดใหมี rating   

 
น สหรัฐอเมริกา ฮองกง สิงคโปร มาเลเซีย การขาย

หลักทรัพยตอ qualified inves  

rating)   
 

                                                       

เกณฑตางประเทศ เช
tor buyers1  (ลักษณะคลายผูลงทุนสถาบัน) ไดรับยกเวน filing และ rating

(เฉพาะมาเลเซยีที่ยังบังคับ rating โดยยกเวนบางกรณี เชน หุนกูที่เปลี่ยนมือไมไดและผูลงทุนไมตองการ 

 
1
 qualified investor buyers (QIB)  ประกอบดวย  ผูลงทุนสถาบัน (institutional investors) และผูลงทนุรายใหญที่มีสินทรัพย 

   ขนาดใหญตามเกณฑทีแ่ตละประเทศกําหนด  (high net worth investors หรือ accredited investors)  
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 มี     ไมมี 
 เกณฑตางประเทศ 

(กรณีขาย
(US ส

             ตารางเปรียบเทียบเกณฑไทยและตางประเทศ 

เกณฑในประเทศ 
(กรณีขายสถาบัน) สถาบัน)  

เซีย)ิงคโปร ฮองกง มาเล  
การยื่น filing 
 

 
มูลคาขาย > 10

 
าย  <0  ลบ. มูลคาข  100  ลบ. 

 
 

Credit rating 
 

 
มูลคาขาย > 100  ลบ. 

 
มูลคาขาย  < 100  ลบ. 

  
เฉพาะมาเลเซ(บังคับ rating ยี) 

 

          แนว แกไข ทาง  
 มงว ศอื่

บริษัทตางประเทศใน ย เนื่องจากไมคุมกับภาระที่เปนตนทุนสวนเพิ่มในการจัดทํา 
filing และ rating เพื่อ ําเงนิ

ศ  
er 

         โดยที่เกณฑไทยเข ดกวาเกณฑของประเท นๆ  อาจเปนอุปสรรคกับ 
การขาย FX bond ในไท
ขายเฉพาะในไทย ซ่ึงเปนผลใหผูลงทุนสถาบันอาจตองไปใชชองทางลงทุนโดยน

ไปซื้อ FX bond ในตางประเทศแทน  อยางไรก็ดี หากผอนปรนเกณฑ FX bond ใหเทียบเคียงกับตางประเท
ก็จะตองผอนเกณฑสําหรับ local issuer ใหเทากับผูออกตางประเทศ (foreign issuer) ดวย เพื่อมิให local issu
เสียเปรียบในการระดมทุนโดยการออกหุนกู  

                 อยางไรก็ดี ในการปรับปรุงเกณฑขางตน สํานักงานมีแผนดําเนนิการเปน  
2 ระยะ ดังนี ้

ระยะแรก  แกไขเกณฑการออกตราสารหนีข้อง foreign issuer เพื่อรองรับ
มาตรการผอนคลายของ ธปท. ขางตน 

ระยะที่สอง แกไขเกณฑการออกตราสารหนี้ของผูออกในประเทศ (local is
ซ่ึงเปน issuer หลักในตลาดตราสารหนี้ โดยจะนําเสนอหลักการแกไขเพื่อรับฟงความคิดเห็นจากผูเกี่ยว
ตอไป 

suer) 
ของ

ง

ทั้งนี้ โดยระยะแรก มแีนวทางปรับแกไขเกณฑ FX bond สําหรับการขายหุนกู
แกผูลงทุนสถาบัน (ไมวาจะเปนสถาบันวงแคบหรือวงกวาง)  ดังนี ้ 

(1) การยื่น filing และการมี rating : ผอนปรนเกณฑ โดยไมบังคับใหตองยื่น 
filing และมี rating  เนื่องจากเห็นวา ผูลงทุนสถาบันเปนผูที่มีความรูความสามารถในการวิเคราะหตดัสินใจ
ลงทุนไดดีในระดับหนึ่ง แล ะไมจําเปนตองคุมครองผูลงทุนในระดับเดยีวกับผูลงทุนทั่วไป ซ่ึงจะสอดคลอ
กับเกณฑดานตราสารทุน ซ่ึงปจจุบันการขายผูลงทุนสถาบันไมบังคับ filing  สําหรับในสวนการยกเวน 
rating ควรปลอยใหเปนไปตามกลไกตลาด ซ่ึงผูลงทุนสถาบันก็ยังคงเลอืกที่จะลงทุนในหุนกูทั้งที่ม ีrating 
และไมมี rating เพื่อความยดืหยุนในการบริหารความเสี่ยงและผลตอบแทนในการลงทุน 
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าบันหรือผูที่มี 
ถ่ินที่อยูนอกราชอาณาจักร (

(3) 
กูอนพุันธ : ยังคงใหใชปจจัยอางอิง2 ประเภทเดยีวกับ 

หุนกูอนพุันธที่ออกโดยบรษิ
ารยืน่

ณฑปจจุบันและเกณฑที่เสนอแกไข สรุปไดตามเอกสารแนบ 

ข.  พัน
           โดยที ่sovereign bond เปนหลักทรัพยที่ไมซับซอนและซื้อขายกันอยูในตลาดรอง 

(OTC) อยูแลว และห ปรนใหสามารถทําไดเลย  
โดยไมมีเกณฑเพ

ตามขอ ก. และ sovereign bond ตาม ข.) ตอสํานักงาน  
เพื่อการควบคมุวงเงินการ

(2) การอนุญาต :  ตองทําตามเกณฑอนุญาตในเรื่องดังตอไปนี้ 

• มีการจดขอจํากัดการโอนหุนกูใหอยูในกลุมผูลงทุนสถ
non resident) เทานั้น 

กรณีเสนอขายหุนกูมีประกัน : ยังคงตองมีผูแทนผูถือหุนกู 
(4) กรณีเสนอขายหุน
ัทไทย เพื่อใหเทาเทียมกัน 
(5)  จัดใหมีตวัแทนเพื่อการตดิตอกับหนวยงานในไทย (contact person) เพื่อก

เอกสาร การรับหนังสือ คําส่ัง หมายเรยีกเอกสาร   
 

ทั้งนี้ การเปรียบเทียบเก
 

ธบตัรรัฐบาลตางประเทศ (sovereign bond)3  
  

ากมีการนําเขามาเสนอขายทอดตอไปในไทย ก็จะผอน
ิ่มเติมของไทย ซ่ึงผูลงทุนทั่วไปสามารถลงทุนได โดยตองผานผูที่ไดรับใบอนุญาตประกอบ

ธุรกิจหลักทรพัย (broker หรือ dealer) เทานั้น  
 ในการนี้ สํานกังานจะกําหนดเกณฑใหผูมีใบอนุญาตดังกลาว ตองรายงานการซื้อ 

FX bond (ทั้งกรณีผูออกเปนบริษัทตางประเทศ
ลงทุนในหลักทรัพยตางประเทศ 

 

2. เกณฑการขาย baht bond    
2.1  เกณฑปจจุบัน  

ิติบุคคลตางประเทศตองไดรับอนุญาตจาก
กระทรวงการคลังกอ ฑการยื่นแบบ filing  ตอสํานักงานดวย  โดยจะยกเวน filing 
เฉพาะ baht bond ที่เส ันซึ่งมีมูลคา

                                                       

       การออก baht bond ของน
น และตองทําตามเกณ
นอขายผูลงทุนในวงแคบ (ผูลงทุนใด ๆ ไมเกิน 10 ราย  หรือผูลงทุนสถาบ

การเสนอขายรวมไมเกนิ 100 ลานบาท) เทานั้น  

 
2  ปจจัยอางอิง ไดแก  - ราคา / ผลตอบแทน / ดัชนีของหลักทรัพยไทย   
    - ราคา / ผลตอบแทน / ดัชนีของกลุมหลักทรัพยตางประเทศ  (ขายไดเฉพาะสถาบนัหรือผูลงทุนรายใหญ)  
    - กระแสรายรับ / รายจาย   ราคา / ดัชนีราคาสินคา   
    - ราคา / ดัชนีราคาทองคํา หรืออตัราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ (เฉพาะ ธพ. ที่ ธปท. อนุญาต) 
    - credit rating / credit event ของ ตราสาร issuer หรือลูกหนี้ของ issuer  
3   กรณีรัฐบาลตางประเทศ ยังไมไดใหเขามาออก FX bond ในตลาดแรก  แตมีชองใหออก baht bond ไดตามเกณฑอนุญาตของ
กระทรวงการคลัง  อยางไรกด็ี หากพันธบัตรรัฐบาลตางประเทศที่ซ้ือขายในตางประเทศอยูแลว และนําเขามาขายทอดตอไปในไทย  
กฎหมายไมกําหนดใหตองขออนุญาต  เพียงทําตามเกณฑ filing เทานัน้  
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2.2  แนวทางแกไข 
       เพื่อใหเกณฑการเสนอขายหุนกูของ foreign issuer ไมวาจะเปนสกุลเงินใด 

มีความสอดคลองกัน ฑ FX bond ตามขอ 1.  สํานักงานจึงเห็นควรที่จะปรับปรุงแกไข
เกณฑ bath bond ไปใ

ก 
estors : HNW)  ซ่ึงเกณฑการเสนอขาย HNW จะมีเกณฑเทยีบเทากับ

การเสนอขายตอผูลงทุนส  

ป 

 หากมกีารแกไขเกณ
นคราวเดียวกันดวย โดยเพิ่มขอยกเวน filing สําหรับการเสนอขาย baht bond  

แกผูลงทุนสถาบันเชนเดยีวกันดวย   
นอกจากนี้ โดยท่ีการออกหุนกูสําหรับสถาบัน มักจะรวมถึงการเสนอขายแ

ผูลงทุนรายใหญ ( high net worth inv
ถาบัน  ดังนั้น สํานักงานจึงเหน็ควรกําหนดยกเวน filing สําหรับการเสนอขาย

baht bond แก HNW  ไปพรอมกันดวย  อยางไรก็ดี อาจมคีวามแตกตางจากกรณี FX bond เนื่องจากยังมี
ขอจํากัดตามมาตรการผอนคลายของ ธปท. ที่ยังกําหนดใหมีความคุมครอง HNW เชนเดียวกับผูลงทุนทั่วไ
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เอกสารแนบ  
 
เกณฑการออกและเสนอขาย FX bond   

  : มีเกณฑบังคับ 
 เกณฑ FX bond ปจจุบัน  เสนอแกไข 

 

ก. ประเภทการเสนอขาย ขาย ธพ. เกิน 100 ลบ. 
(เกณฑ PO) 

 
 

 

ขาย ธพ.วงแคบ   
(เกณฑ PP) 

-  ธพ.ไมเกิน 10 ราย  หรือ 
-  ธพ. ไมเกิน 100 ลบ.  

 

1. ขยายใหขายผูลงทุน 
    สถาบันได  
2. ยุบ  และ  รวมกัน 

ข. การอนุญาต 
1. จดขอจํากัดการโอน  

 
  

โอนในกลุม ธพ.หรือ 
non resident 

 
  

โอนในกลุม ธพ.หรือ 
non resident  

 
 

โอนในกลุมผูลงทุนสถาบัน
หรือ  non resident 

2. ไมเคยเสนอขายหุนกูโดยไมปฏิบัติ
ตามเกณฑอยางมีนัยสําคัญ   
และไมอยูระหวางคางสงงบการเงิน /
รายงานตามมาตรา 56 ,57,58 

 
 

 
 

 
ไมบังคับ 

 
 

3. ผูแทนผูถือหุนกู ไมบังคับ  
(ยกเวนหุนกูมปีระกัน) 

ไมบังคับ  
(ยกเวนหุนกูมปีระกัน) 

ไมบังคับ  
(ยกเวนหุนกูมปีระกัน) 

4. Credit rating    ไมบังคับ ไมบังคับ 

5. ข้ึนทะเบียนตราสารหนี้กับ 
ThaiBMA  

 
 

 
ไมบังคับ 

 
ไมบังคับ 

6. มี contact person ติดตอกับ
หนวยงานในไทย  

ไมบังคับ ไมบังคับ  

ค. การเปดเผยขอมูล 
1.  ยื่น filing  

  
ภาษาอังกฤษ 

2.  งบการเงินตามมาตรฐาน IFRS, 
FAS, US GAAP, หรือท่ี สนง.ยอมรับ 

 

 
 

ไมบังคับ 

 
 

ไมบังคับ 
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แบบสํารวจความคิดเห็น 
การแกไขหลักเกณฑการออกและเสนอขายหุนกูตางประเทศ 

 

ขอมูลทั่วไป 
 

ช่ือผูตอบ  _________________________________  ตําแหนง _________________________________ 
ช่ือบริษัท  ___________________________________________________________________________ 
สถานะของบริษัท (ตอบไดมากกวา 1 ขอ) 

 บริษัทจดทะเบียนใน SET   บริษัทจดทะเบียนใน mai   
 บริษัทอยูระหวางเตรียมเสนอขายหุนตอประชาชนเพื่อเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย 
 ท่ีปรึกษาทางการเงิน   ท่ีปรึกษากฎหมาย 
 ผูลงทุนสาบัน    ผูลงทุนรายยอย 
 อื่นๆ 

เบอรโทรศัพท_________________________________  เบอรโทรสาร ____________________________ 
E-mail address ________________________________________________________________________ 
 

ขอคิดเห็น 
 

1. เกณฑการออกหุนกูสกุลเงินตางประเทศ (“FX bond”) เสนอขายตอผูลงทนุในประเทศ   
 1.1 ทานเห็นดวยหรอืไมท่ีเกณฑการออก FX bond  ของบริษัทตางประเทศ จะปรับปรุงประเภทผูลงทุน 
จากปจจุบันเสนอขายไดเฉพาะธนาคารพาณิชยเทานั้น ขยายใหครอบคลุมถึงผูลงทุนสถาบันประเภทอื่นดวย  

 เห็นดวย  
 ไมเห็นดวย  (โปรดระบุเหตุผล) _______________________________________________ 

______________________________________________________________________________________ 
______________________________________________________________________________________ 
 

 1.2 ทานเห็นดวยหรือไมท่ีจะผอนคลายขอกําหนดตอไปนี้  สําหรับบริษัทตางประเทศที่จะเสนอขาย  
FX bond แกผูลงทุนสถาบันไมวาจะมีมูลคาเสนอขายเปนเทาใด (ท้ังสถาบันวงแคบและวงกวาง)  เนื่องจาก 
เปนผูลงทุนที่มีความรูความสามารถในการวิเคราะหตัดสินใจลงทุน  

(1)  ยกเวนการยื่นแบบ filing 
  เห็นดวย   

   ไมเห็นดวย  (โปรดระบุเหตุผล)___________________________________________ 
______________________________________________________________________________________ 
______________________________________________________________________________________ 
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(2) ยกเวนการจัดใหมี rating  
 เห็นดวย   
 ไมเห็นดวย  (โปรดระบุเหตุผล)_______________________________________________ 

______________________________________________________________________________________ 
______________________________________________________________________________________ 
 

1.3 ทานเห็นดวยหรือไมท่ีจะอนุญาตใหผูลงทุนทั่วไปสามารถลงทุนในพันธบัตรรัฐบาลตางประเทศ 
(sovereign bond) ท่ีซื้อขายในตางประเทศ หรือท่ีเขามาเสนอขายทอดตอไปในประเทศ  โดยไมตองผาน 
กองทุนสวนบุคคล แตยังตองลงทุนผานผูท่ีไดรับใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลักทรัพยเทานั้น   
    เห็นดวย   
    ไมเห็นดวย  (โปรดระบุเหตุผล)___________________________________________ 
______________________________________________________________________________________ 
______________________________________________________________________________________ 
 

2. เกณฑการแสนอขายพันธบัตรหรือหุนกูตางประเทศสกุลเงินบาท (baht bond) เสนอขายตอผูลงทุนทั่วไป 
2.1 ทานเห็นดวยหรอืไมท่ีจะผอนคลายใหการออก baht bond เสนอขายแกผูลงทุนสถาบันหรือผูลงทุนรายใหญ

ไดรับยกเวนขอกําหนดการยื่นแบบ filing เชนเดียวกับ FX bond  ตามแบบสํารวจฯ ขอ 1.2(1)  เพื่อไมใหเกณฑท้ังสอง
ดังกลาวเกิดความเหลื่อมล้ํากัน    

 เห็นดวย   
 ไมเห็นดวย  (โปรดระบุเหตุผล)_______________________________________________ 

______________________________________________________________________________________ 
______________________________________________________________________________________ 

 
2.2 ทานเห็นดวยหรอืไมท่ีจะผอนคลายใหการออก baht bond เสนอขายแกผูลงทุนสถาบันหรือผูลงทุนรายใหญ

ไดรับยกเวนขอกําหนดการจัดใหมี rating 4  เชนเดียวกับ FX bond  ตามแบบสํารวจฯ ขอ 1.2(2) เพื่อไมใหเกณฑ 
ท้ังสองดังกลาวเกิดความเหลื่อมล้ํากัน   

 เห็นดวย   
 ไมเห็นดวย  (โปรดระบุเหตุผล)_______________________________________________ 

______________________________________________________________________________________ 
______________________________________________________________________________________ 

                                                        
4 ขอกําหนดการจัดใหมี rating เปนเกณฑอนุญาตการออก baht bond ตามประกาศกระทรวงการคลัง  

พิมพคร้ังลาสุดเมื่อ 3/13/2008 11:20:00 AM 
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3. ขอสังเกตเพิ่มเติม  
__________________________________________________________________________________________
__________________________________________________________________________________________. 
__________________________________________________________________________________________
__________________________________________________________________________________________. 
__________________________________________________________________________________________ 

 
 

กรุณาสงแบบสํารวจความคิดเห็นกลับไปที่ 
ฝายสงเสริมบรรษัทภิบาล 

สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
ช้ัน 10, 13-16  อาคารจีพีเอฟ วทิยุ ทาวเวอรส บี  เลขที่ 93/1  
ถนนวิทย ุ แขวงลุมพิน ี เขตปทุมวัน  กรุงเทพฯ 10330  

หรือ โทรสาร  0-2651-5949  
หรือ e-mail: corgov@sec.or.th 

วันสุดทายของการแสดงความคิดเห็น  วันที่ 4 เมษายน 2551 
 

*** สํานักงานขอขอบคุณทุกทานที่ไดใหความรวมมือในการตอบแบบสํารวจความคิดเห็นในครั้งนี้ *** 

 
 

พิมพคร้ังลาสุดเมื่อ 3/13/2008 11:20:00 AM 
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