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      -ราง- 

          ประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน 
           ที่ ทธ.        /2551 

          เร่ือง  การเรียกและการวางหลักประกันในการซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนา 
          ในศูนยซ้ือขายสัญญาซื้อขายลวงหนา  

 
 

  อาศัยอํานาจตามความในมาตรา 18 แหงพระราชบัญญัติสัญญาซื้อขายลวงหนา  
พ.ศ. 2546  ซ่ึงแกไขเพิม่เติมโดยพระราชบญัญัติสัญญาซื้อขายลวงหนา (ฉบับที่ 2) พ.ศ. 2551   
อันเปนพระราชบัญญัติที่มีบทบัญญัติบางประการเกีย่วกบัการจํากัดสิทธิและเสรีภาพของบุคคล  
ซ่ึงมาตรา 29 ประกอบกับมาตรา 33 มาตรา 34 มาตรา 36 มาตรา 41 มาตรา 43 และมาตรา 45 ของ
รัฐธรรมนูญแหงราชอาณาจกัรไทย บัญญตัิใหกระทําไดโดยอาศัยอํานาจตามบทบัญญัติแหงกฎหมาย  
คณะกรรมการ ก.ล.ต. ทําหนาที่คณะกรรมการกํากับตลาดทุนตามมาตรา 6 แหงพระราชบัญญัติ 
สัญญาซื้อขายลวงหนา (ฉบับที่ 2) พ.ศ. 2551  ออกขอกําหนดไวดังตอไปนี ้

  ขอ 1   ในประกาศนี ้
  “ตัวแทนซื้อขายสัญญา”  หมายความวา  ผูไดรับใบอนญุาตประกอบธุรกิจสัญญา 
ซ้ือขายลวงหนาประเภทการเปนตัวแทนซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนา 
  “ลูกคาสถาบัน”  หมายความวา   ลูกคาซ่ึงเปนบุคคลดังตอไปนี ้
 (1)  ธนาคารพาณิชย  
 (2)  บริษัทเงนิทุน 
 (3)  บริษัทหลักทรัพย 
 (4)  บริษัทเครดิตฟองซิเอร 
 (5)  บริษัทประกันวินาศภัย 
 (6)  บริษัทประกันชวีิต 
 (7)  นิติบุคคลประเภทบรรษทั 
 (8)  กองทุนรวม 
 (9)  กองทุนสวนบุคคล 
 (10)  กองทุนบําเหน็จบํานาญขาราชการ 
 (11)  กองทุนสํารองเล้ียงชีพ 
 (12)  ธนาคารแหงประเทศไทย 
 (13)  สถาบันการเงินระหวางประเทศ 
 (14)  นิติบุคคลที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งขึ้น 
 (15)  สวนราชการและรัฐวิสาหกิจตามกฎหมายวาดวยวธีิการงบประมาณ 
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 (16)  กองทุนเพื่อการฟนฟแูละพัฒนาระบบสถาบันการเงิน 
 (17)  นิติบุคคลซึ่งมีบุคคลตามที่กําหนดใน (1) – (16) ถือหุนรวมกันเกินกวารอยละ 
เจ็ดสิบหาของจํานวนหุนทีม่สิีทธิออกเสียงทั้งหมด 
 (18)  ผูลงทุนตางประเทศซึ่งมีลักษณะเดยีวกับบุคคลตามที่กําหนดใน (1) – (17)  
โดยอนุโลม 
  “ผูดูแลสภาพคลอง”  หมายความวา  บุคคลที่ไดรับการขึ้นทะเบยีนเปนผูดูแลสภาพคลอง
โดยศูนยซ้ือขายสัญญาเพื่อทําหนาที่สรางสภาพคลองในการซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนาในศูนยซ้ือขาย
สัญญา 
  “หลักประกนัเริ่มตน” (initial margin)  หมายความวา จํานวนทรัพยสินขั้นต่ําที่ลูกคาตองวาง
เปนประกนัในการซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนาเมื่อมีการสรางฐานะสัญญาซื้อขายลวงหนาขึ้นใหม 
  “หลักประกนัรักษาสภาพ” (maintenance margin)  หมายความวา  จํานวนทรัพยสินขั้นต่ําที่
ลูกคาตองดํารงไวตลอดเวลาที่มีฐานะสัญญาซื้อขายลวงหนาเพื่อเปนประกันในการซื้อขายสัญญาซื้อขาย
ลวงหนา 
  “ศูนยซ้ือขายสญัญา”  หมายความวา  ศนูยซ้ือขายสัญญาซื้อขายลวงหนาที่ไดรับ
ใบอนุญาตจากคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
  “สํานักหักบัญชีสัญญา”  หมายความวา  สํานักหกับัญชีสัญญาซื้อขายลวงหนาทีไ่ดรับ
ใบอนุญาตจากคณะกรรมการ ก.ล.ต.  

  ขอ 2   ประกาศนี้ใหใชบังคบักับการเปนตวัแทนในการซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนาใน
ศูนยซ้ือขายสญัญา 

  ขอ 3   ในการประกอบการเปนตัวแทนซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนาในศูนยซ้ือขายสัญญา 
ใหตวัแทนซื้อขายสัญญาดําเนินการดังตอไปนี้ 
  (1)  กําหนดฐานะสัญญาซื้อขายลวงหนาสูงสุดที่ลูกคารายใดรายหนึ่งอาจมีได  
ณ ขณะใดขณะหนึ่ง (single client total open position limit) รวมทั้งอัตราหรือมูลคาหลักประกนั 
ที่ตัวแทนซื้อขายสัญญาจะเรยีกจากลูกคาสําหรับการมีฐานะสัญญาซื้อขายลวงหนา โดยพิจารณาจากความ
ผันผวนของราคาสัญญาซื้อขายลวงหนา ฐานะทางการเงนิ ความสามารถในการวางหลกัประกนัและ
ประวัติการชําระหนี้ของลูกคา 
  (2)  เรียกใหลูกคานําทรัพยสินมาวางเปนหลักประกนัเริม่ตน (initial margin) ในอัตรา
หรือมูลคาไมต่ํากวาที่สํานกังาน ก.ล.ต. ประกาศกําหนด 
  (3)  คํานวณมลูคาตลาด (market price) ของสัญญาซื้อขายลวงหนาที่ทําการซื้อขาย 
เพื่อลูกคา ตลอดจนผลกําไรหรือขาดทุนจากฐานะสัญญาซื้อขายลวงหนาของลูกคาเพื่อทําการปรับมูลคา
หลักประกนัของลูกคา อยางนอยทุกสิ้นวันทําการ 
 การคํานวณมลูคาตลาดของสัญญาซื้อขายลวงหนาตามวรรคหนึ่งใหเปนไปตาม
หลักเกณฑที่ศนูยซ้ือขายสัญญากําหนด 
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  (4)  เรียกใหลูกคาวางหลักประกันเพิ่มในจาํนวนทีเ่ปนผลใหอัตราหรือมูลคาหลักประกัน
ของลูกคารายดังกลาวไมต่าํกวาอัตราหรือมูลคาหลักประกันเริ่มตน เมือ่อัตราหรือมูลคาหลักประกนัของ
ลูกคารายนั้นลดลงต่ํากวาอัตราหรือมูลคาหลักประกันรักษาสภาพ (maintenance margin) ที่สํานักงาน ก.ล.ต. 
ประกาศกําหนด 
  ทรัพยสินที่ตัวแทนซื้อขายสญัญาเรียกใหลูกคานํามาวางเปนหลักประกนัตาม (2)  
และ (4) ตองเปนทรัพยสินประเภทเดียวกันกับที่สํานกัหักบัญชีสัญญาเรียกจากสมาชิกเพื่อเปนประกันใน
การซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนา และการคํานวณมูลคาหลักประกนัใหเปนไปตามหลักเกณฑ 
ที่สํานักหักบญัชีสัญญากําหนด 

  ขอ 4   ตัวแทนซื้อขายสัญญาตองดําเนินการใหลูกคาวางประกันใหแลวเสร็จภายใน
กําหนดเวลาดงัตอไปนี ้
  (1)  ในกรณเีปนการวางหลักประกันเริ่มตน 
 (ก)  สําหรับลูกคาสถาบันหรือผูดูแลสภาพคลอง ใหวางประกันกอนเวลาปด 
ทําการซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนาไมนอยกวาหนึ่งชัว่โมงในวนัทําการถัดจากวนัทีต่ัวแทนซื้อขาย
สัญญาทําการซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนาใหแกลูกคา 
 (ข)  นอกจากกรณีตาม (ก)  ใหวางประกนักอนเริ่มทําการซื้อขายสัญญาซื้อขาย
ลวงหนาใหแกลูกคา 
  (2)  ในกรณเีปนการวางหลักประกันเพิ่ม ใหวางประกันกอนเวลาปดทําการซื้อขาย
สัญญาซื้อขายลวงหนาไมนอยกวาหนึ่งชัว่โมงในวนัทําการถัดจากวนัทีต่ัวแทนซื้อขายสัญญาไดเรียก 
ใหลูกคาวางประกันเพิ่ม 

  ขอ 5   ในกรณทีี่ลูกคารายใดไมสามารถวางประกันภายในกําหนดเวลาตามขอ 4(1)(ข) 
หรือขอ 4(2) ตัวแทนซื้อขายสัญญาตองปฏิบัติดังตอไปนี ้
  (1)  งดการซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนาอันจะเปนผลใหมีการสรางฐานะสัญญา 
ซ้ือขายลวงหนาขึ้นใหมใหแกลูกคารายดงักลาว เวนแตการซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนาทีจ่ะทําใหความ
เสี่ยงจากฐานะสัญญาซื้อขายลวงหนาที่คงคางอยูของลูกคารายนั้นลดลง 
  (2)  ลางฐานะสัญญาซื้อขายลวงหนาของลกูคารายดังกลาวกอนเวลาปดทําการซื้อขาย
สัญญาซื้อขายลวงหนาไมนอยกวาหนึ่งชัว่โมงในวนัทําการถัดไป  ทั้งนี ้ตัวแทนซื้อขายสัญญาตอง 
ลางฐานะสัญญาซื้อขายลวงหนาของลูกคารายดังกลาว จนเปนผลใหอัตราหรือมูลคาหลักประกนั 
สําหรับการมีฐานะสัญญาซื้อขายลวงหนาของลูกคารายนัน้ไมต่ํากวาอัตราหรือมูลคาหลักประกันเริ่มตน
ตามที่กําหนดในขอ 3(2) 

  ขอ 6   ตัวแทนซื้อขายสัญญาตองวางหลักประกันสําหรับการมีฐานะสญัญาซื้อขาย
ลวงหนาของลกูคาแตละรายกับสํานักหกับญัชีสัญญาตามที่สํานักหักบญัชีสัญญากําหนด โดยไมใหนํา
ฐานะสัญญาซื้อขายลวงหนาของลูกคาตางรายกันมาหักกลบลบกัน 
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  ขอ 7   หามมิใหตัวแทนซื้อขายสัญญาใหลูกคากูยืมเงินเพือ่นํามาวางประกันในการ 
ซ้ือขายสัญญาซื้อขายลวงหนา 

  ขอ 8   ใหบรรดาประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
คําส่ัง และหนงัสือเวียน ที่ออกหรือวางแนวปฏิบัติตามประกาศคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและ 
ตลาดหลักทรพัย ที่ กธ. 67/2547  เรื่อง การเรียกและการวางหลักประกนัในการซื้อขายสัญญาซื้อขาย 
ลวงหนาในศนูยซ้ือขายสัญญาซื้อขายลวงหนา ลงวันที่ 22 ธันวาคม พ.ศ. 2547  และที่แกไขเพิ่มเตมิ  
ซ่ึงใชบังคับอยูกอนวนัที่ประกาศนี้ใชบังคบั ยังคงใชบังคับไดตอไปเทาที่ไมขัดหรือแยงกับขอกําหนด 
แหงประกาศนี้ จนกวาจะไดมีประกาศ คาํส่ัง และหนังสือเวียนที่ออกหรือวางแนวปฏิบัติตามประกาศนี ้
ใชบังคับ  

  ขอ 9   ประกาศนี้ใหใชบังคบัตั้งแตวนัที่                      เปนตนไป 

   ประกาศ  ณ  วนัที่      
 
 
 
 (นายวิจิตร  สุพินิจ) 
 ประธานกรรมการ  
 คณะกรรมการกํากับหลักทรพัยและตลาดหลักทรัพย 
 
 
หมายเหต ุ:-  เหตุผลในการออกประกาศฉบับนี้ คือ  เพื่อปองกันความเสี่ยงที่อาจเกดิขึ้นกับตัวแทนซื้อขาย
สัญญาซื้อขายลวงหนา และระบบการซื้อขายและการชําระหนีใ้นศูนยซ้ือขายสัญญาซื้อขายลวงหนา 
ตลอดจนเพื่อสงเสริมใหผูดูแลสภาพคลองสามารถทําหนาที่ไดอยางมปีระสิทธิภาพยิ่งขึ้น จึงจาํเปนตอง
กําหนดหลักเกณฑในการเรียกและการวางหลักประกนัการซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนาในศูนยซ้ือขาย
สัญญาซื้อขายลวงหนา นอกจากนี้ เนื่องจากพระราชบัญญัติสัญญาซื้อขายลวงหนา (ฉบับที่ 2) พ.ศ. 2551 
ไดกําหนดใหการออกประกาศกําหนดหลกัเกณฑเพื่อใหผูประกอบธุรกิจสัญญาซื้อขายลวงหนาปฏิบัติ  
เปนอํานาจของคณะกรรมการกํากับตลาดทนุแทนอํานาจของคณะกรรมการ ก.ล.ต.  ดังนั้น ในการเรียก 
และการวางหลักประกันการซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนาในศนูยซ้ือขายสัญญาซื้อขายลวงหนาจงึให
ปฏิบัติใหเปนไปตามประกาศฉบับนี้แทนประกาศคณะกรรมการกํากบัหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย  
ที่ กธ. 67/2547  เร่ือง การเรียกและการวางหลักประกนัในการซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนาในศนูยซ้ือ
ขายสัญญาซื้อขายลวงหนา ลงวันที่ 22 ธันวาคม พ.ศ. 2547 



สรุปสาระสําคญั 
รางประกาศวาดวยการเรียกและการวางหลักประกันในการซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนา 

ในศูนยซ้ือขายสัญญาซื้อขายลวงหนา 
 
ผูท่ีเก่ียวของ 

 ผูไดรับใบอนญุาตประกอบธุรกิจสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภทการเปนตัวแทนซื้อขายสัญญาซื้อ
ขายลวงหนา 
 
สาระสําคัญ 
 ผอนคลายใหผูดูแลสภาพคลองวางหลักประกันเริ่มตนกบัตัวแทนซื้อขายสัญญาฯ ตามหลักเกณฑ
เดียวกับลูกคาสถาบัน กลาวคือ ใหวางประกันกอนเวลาปดทําการซื้อขายไมนอยกวา 1 ช่ัวโมงในวันทํา
การถัดจากวันที่ตัวแทนซื้อขายสัญญาฯ ซ้ือขายสัญญาลวงหนาใหแกลูกคา 
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