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บทนํา  
 

  โดยที่ประกาศคณะกรรมการกํากับหลักทรพัยและตลาดหลักทรัพย ที่ กจ. 1/2551 
เร่ือง หลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการรายงานการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับฐานะการเงนิและผลการ
ดําเนินงานของบริษัทที่ออกหลักทรัพย (ฉบับที่ 23) ลงวนัที่ 28 มกราคม 2551 มีเจตนารมณที่จะ
กําหนดใหบริษัทจดทะเบียนที่ไมไดมกีารซื้อขายหลักทรัพยเปนธุรกจิปกติ แตมกีารซื้อขาย 
เงินลงทุนในหลักทรัพยเปนจาํนวนมาก ตองเปดเผยขอมลูการซื้อขายเงินลงทุนในหลักทรัพย 
เพื่อใหผูลงทุนไดทราบวา บริษัทดังกลาวมคีวามเสี่ยงจากการลงทุนในหลักทรัพย นอกเหนือจาก
ความเสี่ยงจากการประกอบธรุกิจปกติ  
 

  อยางไรก็ดี ภายหลังจากที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. ไดออกประกาศดังกลาวขางตนแลว  
สมาคมบริษัทจดทะเบียนไทยไดมหีนังสือแจงวา มบีริษทัจดทะเบียนบางกลุมที่มีการลงทุน 
ในหลักทรัพยเปนธุรกิจปกตอิยูแลว แตตองมีภาระเปดเผยขอมูลตามประกาศดังกลาว ซ่ึงไมไดให
ประโยชนเพิม่เติมแกผูลงทุน สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. พิจารณาแลวเหน็ควรแกไขเนื้อหาและ
ถอยคําของประกาศดังกลาวใหมีความชดัเจนยิ่งขึ้น  โดยเฉพาะในสวนที่เกี่ยวกับประเภทบริษัทที่ออก
หลักทรัพยที่เขาขายตองเปดเผยขอมูล  ซ่ึงจะระบใุหชัดเจนยิ่งขึ้นวาจะยกเวนการเปดเผยขอมูลใหกบั
บริษัทที่ออกหลักทรัพยที่นักลงทุนทั่วไปนาจะคาดหวังไดอยูแลววาบรษิัทมีการลงทุนในหลักทรัพย 
จดทะเบียนเปนปกติธุรกิจหรือเปนประจํา ในลักษณะที่อาจมีความเสี่ยงจากการลงทุนในหลักทรัพย   
ในการนี้ สํานกังานไดจัดทําเอกสารเผยแพรฉบับนี้ เพื่ออธิบายแนวทางและใหผูมีสวนเกี่ยวของ 
ไดแสดงขอคิดเห็นหรือขอเสนอแนะ ซ่ึงสํานักงานจะไดรวบรวมขอคิดเห็นตาง ๆ และนําไป
ประกอบการพิจารณาการรางประกาศใหเหมาะสมในทางปฏิบัติตอไป  
 

  ผูที่ประสงคจะแสดงความคดิเห็นในเรื่องนี้ สามารถสงแบบสํารวจความคิดเห็นที่
แนบทายเอกสารฉบับนี้และขอคิดเห็นอื่นๆ เพิ่มเติม (ถามี) ไดจนถึงวนัที่ 29 ตุลาคม 2551 โดยอาจสง 
ขอคิดเห็นได ดังนี ้ 

 1. ทางไปรษณยี: ฝายกํากับบญัชีตลาดทุน สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.  
ช้ัน 13 อาคารจีพีเอฟ วิทย ุทาวเวอรส บี 93/1 ถนนวิทย ุแขวงลุมพิน ีเขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330  

 2. ทางโทรสาร: หมายเลข 0-2263-6483  
 3. ทาง e-mail: oca@sec.or.th  

 

  ทั้งนี้ สํานักงานขอเสนอชื่อเจาหนาที่สําหรบัการติดตอสอบถาม คือ นางสาวภมรวรรณ  
เสียงสุวรรณ และนายธวัชชัย เกียรติกวานกลุ โทรศัพท 0-2263-6220 และ 0-2695-9584  ทั้งนี้ สํานักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. ขอขอบคุณทาน มา ณ โอกาสนี้   



การแกไขประกาศวาดวยการเปดเผยขอมูลในงบการเงนิของบริษัทท่ีออกหลักทรัพยเก่ียวกับ 
การลงทุนในหลักทรัพย 

 
ความเปนมา 
• สํานักงานพบวา บริษัทจดทะเบียนบางแหงมีการซื้อขายหุนในตลาดหลักทรัพยฯ ในจํานวนที่สูงมาก

ในระหวางงวด แตจะขายออกกอนวันสิ้นงวด ทําใหไมปรากฏยอดคงคางในงบการเงิน  ผูลงทุนจึง 
ไมอาจสังเกตเห็นไดอยางชัดเจนภายใตการเปดเผยขอมูลในรูปแบบปจจบุัน  ประกอบกับการซื้อขาย
หุนดังกลาวไมถือเปนการประกอบธุรกิจตามปกติของบริษัทนั้น หรือไมไดมีลักษณะที่นักลงทุน
ทั่วไปสามารถคาดเดาไดวาบริษัทมีการซื้อขายหลักทรัพยเปนประจํา ในลักษณะที่อาจมีผลกระทบตอ
โครงสรางความเสี่ยงของบริษัท  ดังนัน้ ในกรณีนี้ผูลงทุนจึงอาจไมไดรับทราบขอมูลท่ีครบถวน
เพียงพอตอการตัดสินใจลงทุน   

• สํานักงานจึงไดออกประกาศคณะกรรมการกํากับหลักทรพัยและตลาดหลักทรัพย ที่ กจ. 1/2551  
เร่ือง หลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการรายงานการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับฐานะการเงนิและผลการ
ดําเนินงานของบริษัทที่ออกหลักทรัพย (ฉบับที่ 23) ลงวนัที่ 28 มกราคม 2551 กําหนดใหบริษทัที ่
ออกหลักทรัพยตองเปดเผยยอดรวมรายการซื้อและรายการขายหลักทรพัยจดทะเบยีนที่เกิดขึ้น 
ในระหวางงวด ซ่ึงบริษัทที่มีหนาที่ตองเปดเผยขอมูลจะครอบคลุมบริษัทที่ออกหลักทรัพยประเภท 
หุนทุนหรือหุนกู โดยมีผลใชบังคับกับงบการเงินที่ยืน่ตอสํานักงานตั้งแตวนัที่ 1 มกราคม 2551  
เปนตนไป 

 
เหตุผลในการแกไขประกาศฯ 
• ประกาศดังกลาวมีเจตนารมณที่จะกําหนดใหบริษัทจดทะเบียนที่ไมไดมีการซื้อขายหลักทรัพยเปน

ธุรกิจปกติ แตมีการซื้อขายเงนิลงทุนในหลักทรัพยเปนจํานวนมาก ตองเปดเผยขอมูลการซื้อขาย 
เงินลงทุนในหลักทรัพย เพื่อใหผูลงทุนไดทราบวาบริษทัดังกลาวมีความเสี่ยงจากการลงทุนใน
หลักทรัพยดวย นอกเหนือจากความเสี่ยงจากการประกอบธุรกิจปกติ  

• ในกรณีบริษัทจดทะเบียนที่อยูในกลุมธนาคารพาณิชย (“ธพ.”)  บริษัทหลักทรัพย (“บล.”)  และ
บริษัทประกัน (ประกนัวินาศภัยและประกนัชีวิต)  รวมทัง้บริษัทจดทะเบียนที่ประกอบธุรกิจหลัก
โดยการถือหุน (holding company) ซ่ึงมีบริษัทยอยเปนบริษัทในกลุมดงักลาวนั้น  นกัลงทุนทั่วไป
นาจะคาดหวังไดอยูแลววาบริษัทมีการซื้อขายหลักทรัพยเปนประจําและมีความเสี่ยงจากการลงทนุ
ในหลักทรัพยในระดบัหนึ่ง  ดังนั้น การเปดเผยขอมูลดังกลาวนอกจากไมนาที่จะกอใหเกิด
ประโยชนเพิม่แกผูลงทุนแลว  ยังเปนการเพิ่มภาระตอบริษัทดวยโดยไมจําเปน 

• นอกจากนี้ เนือ่งจากภายหลงัจากที่ประกาศดังกลาวมีผลใชบังคับไปไมนานนกั  สํานักงานไดรับ
ขอสอบถามเปนจํานวนมาก  ประกอบกับทีผ่านมาสํานักงานพบวาบรษิทัจดทะเบียนหลายแหง 
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มีการรายงานขอมูลในสวนนี้เพิ่มเติมทั้งทีไ่มเขาเกณฑตองรายงาน  รวมทั้งถอยคําบางสวนใน
ประกาศฯ ยังไมชัดเจน  ดังนัน้ เพื่อปองกันความสับสนและทําใหเกิดภาระในการรายงานโดย 
ไมจําเปน  สํานักงานจงึถือโอกาสแกไขประกาศในสวนที่เกี่ยวกับกรอบคําจํากัดความของ 
เงินลงทุนในหลักทรัพยที่ตองรายงาน  และซักซอมความเขาใจเกีย่วกับประกาศดังกลาว 
ไปพรอมกันดวย   

 

หลักการของประกาศที่เสนอแกไข 
1. บริษัทที่มีหนาที่ตองเปดเผยขอมูล  

ปจจุบัน บริษัทที่ออกหลักทรัพยที่มีเงนิลงทุนในหลักทรัพยจดทะเบียนที่เปนไปตามเงื่อนไขที่
กําหนด1

แกไข บริษัทที่ออกหลักทรัพยที่มีเงนิลงทุนในหลักทรัพยจดทะเบียนที่เปนไปตามเงื่อนไขที่
กําหนด ยกเวน บริษัทที่ออกหลักทรัพยทีเ่ขาขายขอใดขอหนึ่งดังตอไปนี้ 
(1)  เปนธนาคารพาณิชย (“ธพ.”)  บริษัทหลักทรัพย (“บล.”)  บริษัทประกันวินาศภัย  

หรือบริษัทประกันชวีิต  
(2)  ประกอบธุรกิจหลักโดยการถือหุน (holding company) และมีบริษทัยอยเปน 

บริษัทตาม (1)   
2. เพิ่มเติมคํานยิามเงินลงทุนในหลักทรัพยจดทะเบียนใหชัดเจนยิ่งขึน้  โดยรวมเฉพาะเงนิลงทุน

ระยะสั้นที่บริษัทที่ออกหลักทรัพยตั้งใจจะถือไวไมเกนิ 1 ป  โดยไมรวมเงินลงทุนในบริษัทยอย 
บริษัทรวม และกิจการรวมคา 

3. ประกาศดังกลาวจะมีผลใชบังคับสําหรับงบการเงินที่ยืน่ตอสํานักงานในป 2552 เปนตนไป 

ทั้งนี้ หลักการและแนวทางการตีความของประกาศภายหลังการแกไขจะเปนไปตามเอกสารแนบ  

                                                                 
1   “ผลรวมของรายการซื้อและรายการขายเงินลงทุน” ในงวดนั้นๆ เมื่อรวมกันแลวจะตองเกินกวา 2 เทาของยอดคงคาง
ของเงินลงทุน ณ วันสิ้นงวด และ เกินกวารอยละ 5 ของยอดคงคางของสินทรัพยรวม ณ วันสิ้นงวด   

  



เอกสารแนบ 
หลักการและแนวทางการตีความของประกาศภายหลังการแกไข 

 
1. วัตถุประสงค 
 เพื่อใหนักลงทนุทั่วไปไดรับทราบขอมูลเพิ่มเติมเกีย่วกับการซื้อขายหลักทรัพยของ
บริษัท กอนใชขอมูลดังกลาวในการพจิารณาลงทุน โดยเฉพาะการลงทุนในบริษัทที่มีนโยบาย 
การดําเนนิธุรกิจหรือการบรหิารจัดการที่เนนการลงทุนระยะสั้น ซ่ึงตวัเลขยอดคงคางของเงินลงทุน
เพียงลําพังไมสามารถสะทอนใหเห็นถึงความเสี่ยงดังกลาว 
 
2. บริษัทท่ีมีหนาท่ีตองเปดเผยขอมูล  

ไดแก  บริษัทที่ออกหลักทรพัยที่มีเงินลงทนุในหลักทรัพยจดทะเบยีนในงวดบัญชนีั้นๆ  
ซ่ึงเขาขายตามหลักเกณฑหรือเงื่อนไขตามที่กําหนดในขอ 4.  ทั้งนี้ ไมรวมถึงบริษัทที่ออกหลักทรพัยที ่
เขาขายขอใดขอหนึ่งดังตอไปนี้ 

(1)  เปนธนาคารพาณิชย (“ธพ.”)  บริษัทหลักทรัพย (“บล.”)  บริษัทประกันวินาศภัย  
หรือบริษัทประกันชวีิต    

(2)  ประกอบธุรกิจหลักโดยการถือหุน (holding company)  และมีบริษทัยอยเปน 
บริษัทตาม (1)   
 
3. ประเภทเงินลงทุนท่ีใชในการพิจารณาและรายงาน 
 เงินลงทุนในหลักทรัพยจดทะเบียนที่ตองรายงานหรือใชในการพจิารณาวาเขา 
เงื่อนไขที่ตองรายงานตามประกาศดังกลาว  หมายถึงเงนิลงทุนดังตอไปนี้  (ตองเขาทุกขอ) 
 (1)  ตองเปนเงนิลงทุนระยะสั้นหรือเงินลงทุนในหลักทรัพยที่ตั้งใจจะถือไว 
ไมเกิน 1 ป  โดยไมรวมเงินลงทุนในบริษทัยอย บริษัทรวม และกิจการรวมคา 
 (2)  นับรวมเฉพาะเงินลงทุนในตราสารทุนหรือตราสารที่เกี่ยวของกับ 
ตราสารทุน  (equity และ equity-linked) เชน  หุนทนุ ใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุนทุน (warrant) 
ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (derivative warrant) หุนกูอนุพันธ (structured debenture) ใบแสดงสทิธิใน
ผลประโยชนที่เกิดจากหลักทรัพยอางอิง (depository receipt) ใบแสดงสิทธิในการซื้อหุนเพิ่มทนุที ่
โอนสิทธิได (transferable subscription receipt) สัญญาซื้อขายลวงหนาที่อางอิงกับหลักทรัพย (single 
stock futures/option) และสัญญาซื้อขายลวงหนาที่อางองิกับดัชนหีลักทรัพยหรือดัชนีกลุมหลักทรพัย 
(equity index futures/option) เปนตน  
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 (3)  นับรวมเฉพาะตราสารที่จดทะเบียนซ้ือขายในศนูยซ้ือขาย (exchange) เทานั้น  
ไมวาในประเทศไทยหรือตางประเทศ ซ่ึงมีรายการซื้อขายที่มีลักษณะเหมือนกนั มีผูเต็มใจซื้อและ 
ขายตลอดเวลาทําการ และมกีารเปดเผยราคาตอสาธารณชน 
 ทั้งนี้ เงินลงทนุดังกลาวครอบคลุมถึงการลงทุนในรูปของกองทุนสวนบุคคลดวย   
แตไมรวมการลงทุนในหนวยลงทุน  
 
4. เกณฑหรือเงื่อนไขท่ีตองรายงานและแนวทางการคํานวณ  
 “ผลรวมของรายการซื้อและรายการขายเงนิลงทุน” ในงวดนัน้ๆ เมื่อรวมกันแลว
จะตองเขาเกณฑทั้ง 2 ขอ ดังตอไปนี ้
 (1)  จะตองเกนิกวา 2 เทาของยอดคงคางของเงินลงทุน ณ วนัสิ้นงวด และ 
 (2)  จะตองเกนิกวารอยละ 5 ของยอดคงคางของสินทรัพยรวม ณ วนัสิ้นงวด   

 ทั้งนี้ ในการคํานวณ “ผลรวมของรายการซื้อและรายการขายเงินลงทนุ” และ  
“ยอดคงคางเงนิลงทุน ณ วันสิ้นงวด”  ใหนบัรวมเฉพาะเงนิลงทุนตามทีร่ะบุในขอ 3.  โดยคํานวณจาก 
มูลคาที่ซ้ือและขายตามมูลคาที่บันทึกในบญัชีเงินลงทุนในหลักทรัพยจดทะเบยีนนัน้   ไมทําการ 
หักกลบ  ไมคํานงึถึงคาธรรมเนียมหรือคานายหนา  รวมทั้งไมนับรวมมูลคาตามสัญญา (notional amount) 
ของ futures และ option  
  ตัวอยางเชน  ในกรณีที่มกีารลงทุนในหุน ใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน  SET 50 
index futures และ SET 50 index option  การคํานวณผลรวมของรายการซื้อและรายการขายเงนิลงทุน
ในหลักทรัพยจะประกอบดวย ผลรวมของ  (1)  มูลคาซ้ือและขายหุน  (2)  มูลคาซ้ือและขายใบสําคญั
แสดงสิทธิที่จะซื้อหุน  และ (3) คา premium ที่จายสําหรบัการ long option  โดยไมนบัรวมมูลคาตาม
สัญญา (notional amount) ของ futures และ option  
 นอกจากนี้ จะตองพิจารณาเปนรายไตรมาส (ทั้ง งวด 3 เดือน และยอดสะสมตั้งแต 
ตนงวดของรอบปบัญชีจนถึงวันสิ้นงวดไตรมาส) หรืองวดปนั้นๆ  รวมทั้งจะตองแยกพิจารณากรณ ี
งบการเงินรวมและงบการเงนิเฉพาะกิจการ แยกตางหากจากกนั   
    
5. การเปดเผยขอมูล 
 สําหรับขอมูลที่จะตองเปดเผย และรูปแบบการเปดเผยเมื่อเขาเงื่อนไขตามที่กลาว 
ในขอ 4.  ใหถือปฏิบัติดังนี้ 
 (1)  ใหเปดเผย “ยอดรวมรายการซื้อ” และ “ยอดรวมรายการขาย” ที่เกิดขึ้น 
ในระหวางงวดไตรมาสหรือปนั้น ๆ ไวในหมายเหตุประกอบงบการเงนิ โดยแสดงเปนยอดรวม  
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(อาจแสดงรายละเอียดของเงนิลงทุนแตละประเภท  เชน ขอมูลรายละเอียดหลักทรัพยเพื่อคาและ
หลักทรัพยเผ่ือขาย  ขอมูลการกระทบยอดของเงินลงทุนในระหวางงวด  หรือขอมูลในเชิง
เปรียบเทียบ เปนตน ดวยก็ได)   
 (2)  ในกรณีทีม่ีเงินลงทุนประเภท futures/option ใหเปดเผยจํานวนสัญญาที่ซ้ือ (long)  
และจํานวนสญัญาที่ขาย (short) ไวในหมายเหตุประกอบงบการเงิน โดยไมตองเปดเผยมูลคาตาม 
สัญญา (notional amount) 
 
  

  



 

แบบสํารวจความคิดเห็น  
การแกไขหลักเกณฑการเปดเผยขอมูลในงบการเงินของบริษัทท่ีออกหลักทรัพยเก่ียวกับ 

การลงทุนในหลักทรัพย  
ขอมูลท่ัวไป  
ช่ือผูตอบ _________________________________ ตําแหนง _________________________________  
ช่ือบริษัท ______________________________________________________________________  
เบอรโทรศัพท___________________________ เบอรโทรสาร ____________________________ 
E-mail address __________________________________________________________________  
 
ขอคิดเห็น  
1. บริษัทท่ีมีหนาท่ีตองเปดเผยขอมูล  
 ทานเห็นดวยหรือไมที่ยกเวนการเปดเผยขอมูลใหกับบรษิัทที่ออกหลักทรัพยที่เขาขายขอใด
ขอหนึ่งดังตอไปนี ้

• ธนาคารพาณิชย (“ธพ.”) บริษัทหลักทรัพย (“บล.”) บริษัทประกันวินาศภัย หรือบริษทั
ประกันชวีิต  

• บริษัทที่ประกอบธุรกิจหลักโดยการถือหุน (holding company) และมีบริษัทยอยเปน  
ธพ. บล. บริษัทประกันวินาศภัยหรือบริษทัประกันชวีิต 

 เห็นดวย  
 ไมเหน็ดวย (โปรดระบุเหตุผล)______________________________________ 

______________________________________________________________________________
_____________________________________________________________________________ 
 
2. คํานิยามของเงินลงทุนในหลักทรัพยจดทะเบียน 
 ทานเห็นดวยหรือไมที่เพิ่มเติมคํานิยามเงนิลงทุนในหลักทรัพยจดทะเบียน วาหมายถึง  
เงินลงทุนในหลักทรัพยจดทะเบียน ที่บริษทัตั้งใจจะถือไวไมเกิน 1 ป ทั้งนี้ ไมรวมเงนิลงทุนใน
บริษัทยอย บริษัทรวมและกจิการรวมคา 

 เห็นดวย  
 ไมเหน็ดวย (โปรดระบุเหตุผล)______________________________________ 

______________________________________________________________________________
_____________________________________________________________________________ 
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3. ขอสังเกตเพิ่มเติม  
______________________________________________________________________________
______________________________________________________________________________
______________________________________________________________________________
______________________________________________________________________________
______________________________________________________________________________
______________________________________________________________________________
______________________________________________________________________________
______________________________________________________________________________
______________________________________________________________________________
______________________________________________________________________________  
 
 

กรุณาสงแบบสํารวจความคดิเห็นกลับไปที่ 
ฝายกํากับบัญชีตลาดทุน 

สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลกัทรัพย 
ช้ัน 10, 13-16 อาคารจีพีเอฟ วิทย ุทาวเวอรส บี เลขที่ 93/1 
ถนนวิทย ุแขวงลุมพินี เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330 

หรือ โทรสาร 0-2263-6483 
หรือ e-mail: oca@sec.or.th

วันสุดทายของการแสดงความคิดเห็น วันที่ 29 ตุลาคม 2551 
 

*** สํานักงานขอขอบคุณทุกทานที่ไดใหความรวมมือในการตอบแบบสํารวจความคดิเห็นในครั้งนี ้*** 
 

  


