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ฝายกํากับบัญชีตลาดทุน  
กันยายน 2551 



บทนํา  
 

  โดยที่ประกาศคณะกรรมการกํากับหลักทรพัยและตลาดหลักทรัพย ที่ กจ. 1/2551 
เร่ือง หลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการรายงานการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับฐานะการเงนิและผลการ
ดําเนินงานของบริษัทที่ออกหลักทรัพย (ฉบับที่ 23) ลงวนัที่ 28 มกราคม 2551 มีเจตนารมณที่จะ
กําหนดใหบริษัทจดทะเบียนที่ไมไดมกีารซื้อขายหลักทรัพยเปนธุรกจิปกติ แตมกีารซื้อขาย 
เงินลงทุนในหลักทรัพยเปนจาํนวนมาก ตองเปดเผยขอมลูการซื้อขายเงินลงทุนในหลักทรัพย 
เพื่อใหผูลงทุนไดทราบวา บริษัทดังกลาวมคีวามเสี่ยงจากการลงทุนในหลักทรัพย นอกเหนือจาก
ความเสี่ยงจากการประกอบธรุกิจปกติ  
 

  อยางไรก็ดี ภายหลังจากที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. ไดออกประกาศดังกลาวขางตนแลว  
สมาคมบริษัทจดทะเบียนไทยไดมหีนังสือแจงวา มบีริษทัจดทะเบียนบางกลุมที่มีการลงทุน 
ในหลักทรัพยเปนธุรกิจปกตอิยูแลว แตตองมีภาระเปดเผยขอมูลตามประกาศดังกลาว ซ่ึงไมไดให
ประโยชนเพิม่เติมแกผูลงทุน สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. พิจารณาแลวเหน็ควรแกไขเนื้อหาและ
ถอยคําของประกาศดังกลาวใหมีความชดัเจนยิ่งขึ้น  โดยเฉพาะในสวนที่เกี่ยวกับประเภทบริษัทที่ออก
หลักทรัพยที่เขาขายตองเปดเผยขอมูล  ซ่ึงจะระบใุหชัดเจนยิ่งขึ้นวาจะยกเวนการเปดเผยขอมูลใหกบั
บริษัทที่ออกหลักทรัพยที่นักลงทุนทั่วไปนาจะคาดหวังไดอยูแลววาบรษิัทมีการลงทุนในหลักทรัพย 
จดทะเบียนเปนปกติธุรกิจหรือเปนประจํา ในลักษณะที่อาจมีความเสี่ยงจากการลงทุนในหลักทรัพย   
ในการนี้ สํานกังานไดจัดทําเอกสารเผยแพรฉบับนี้ เพื่ออธิบายแนวทางและใหผูมีสวนเกี่ยวของ 
ไดแสดงขอคิดเห็นหรือขอเสนอแนะ ซ่ึงสํานักงานจะไดรวบรวมขอคิดเห็นตาง ๆ และนําไป
ประกอบการพิจารณาการรางประกาศใหเหมาะสมในทางปฏิบัติตอไป  
 

  ผูที่ประสงคจะแสดงความคดิเห็นในเรื่องนี้ สามารถสงแบบสํารวจความคิดเห็นที่
แนบทายเอกสารฉบับนี้และขอคิดเห็นอื่นๆ เพิ่มเติม (ถามี) ไดจนถึงวนัที่ 29 ตุลาคม 2551 โดยอาจสง 
ขอคิดเห็นได ดังนี ้ 

 1. ทางไปรษณยี: ฝายกํากับบญัชีตลาดทุน สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.  
ช้ัน 13 อาคารจีพีเอฟ วิทย ุทาวเวอรส บี 93/1 ถนนวิทย ุแขวงลุมพิน ีเขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330  

 2. ทางโทรสาร: หมายเลข 0-2263-6483  
 3. ทาง e-mail: oca@sec.or.th  

 

  ทั้งนี้ สํานักงานขอเสนอชื่อเจาหนาที่สําหรบัการติดตอสอบถาม คือ นางสาวภมรวรรณ  
เสียงสุวรรณ และนายธวัชชัย เกียรติกวานกลุ โทรศัพท 0-2263-6220 และ 0-2695-9584  ทั้งนี้ สํานักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. ขอขอบคุณทาน มา ณ โอกาสนี้   



การแกไขประกาศวาดวยการเปดเผยขอมูลในงบการเงนิของบริษัทท่ีออกหลักทรัพยเก่ียวกับ 
การลงทุนในหลักทรัพย 

 
ความเปนมา 
• สํานักงานพบวา บริษัทจดทะเบียนบางแหงมีการซื้อขายหุนในตลาดหลักทรัพยฯ ในจํานวนที่สูงมาก

ในระหวางงวด แตจะขายออกกอนวันสิ้นงวด ทําใหไมปรากฏยอดคงคางในงบการเงิน  ผูลงทุนจึง 
ไมอาจสังเกตเห็นไดอยางชัดเจนภายใตการเปดเผยขอมูลในรูปแบบปจจบุัน  ประกอบกับการซื้อขาย
หุนดังกลาวไมถือเปนการประกอบธุรกิจตามปกติของบริษัทนั้น หรือไมไดมีลักษณะที่นักลงทุน
ทั่วไปสามารถคาดเดาไดวาบริษัทมีการซื้อขายหลักทรัพยเปนประจํา ในลักษณะที่อาจมีผลกระทบตอ
โครงสรางความเสี่ยงของบริษัท  ดังนัน้ ในกรณีนี้ผูลงทุนจึงอาจไมไดรับทราบขอมูลท่ีครบถวน
เพียงพอตอการตัดสินใจลงทุน   

• สํานักงานจึงไดออกประกาศคณะกรรมการกํากับหลักทรพัยและตลาดหลักทรัพย ที่ กจ. 1/2551  
เร่ือง หลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการรายงานการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับฐานะการเงนิและผลการ
ดําเนินงานของบริษัทที่ออกหลักทรัพย (ฉบับที่ 23) ลงวนัที่ 28 มกราคม 2551 กําหนดใหบริษทัที ่
ออกหลักทรัพยตองเปดเผยยอดรวมรายการซื้อและรายการขายหลักทรพัยจดทะเบยีนที่เกิดขึ้น 
ในระหวางงวด ซ่ึงบริษัทที่มีหนาที่ตองเปดเผยขอมูลจะครอบคลุมบริษัทที่ออกหลักทรัพยประเภท 
หุนทุนหรือหุนกู โดยมีผลใชบังคับกับงบการเงินที่ยืน่ตอสํานักงานตั้งแตวนัที่ 1 มกราคม 2551  
เปนตนไป 

 
เหตุผลในการแกไขประกาศฯ 
• ประกาศดังกลาวมีเจตนารมณที่จะกําหนดใหบริษัทจดทะเบียนที่ไมไดมีการซื้อขายหลักทรัพยเปน

ธุรกิจปกติ แตมีการซื้อขายเงนิลงทุนในหลักทรัพยเปนจํานวนมาก ตองเปดเผยขอมูลการซื้อขาย 
เงินลงทุนในหลักทรัพย เพื่อใหผูลงทุนไดทราบวาบริษทัดังกลาวมีความเสี่ยงจากการลงทุนใน
หลักทรัพยดวย นอกเหนือจากความเสี่ยงจากการประกอบธุรกิจปกติ  

• ในกรณีบริษัทจดทะเบียนที่อยูในกลุมธนาคารพาณิชย (“ธพ.”)  บริษัทหลักทรัพย (“บล.”)  และ
บริษัทประกัน (ประกนัวินาศภัยและประกนัชีวิต)  รวมทัง้บริษัทจดทะเบียนที่ประกอบธุรกิจหลัก
โดยการถือหุน (holding company) ซ่ึงมีบริษัทยอยเปนบริษัทในกลุมดงักลาวนั้น  นกัลงทุนทั่วไป
นาจะคาดหวังไดอยูแลววาบริษัทมีการซื้อขายหลักทรัพยเปนประจําและมีความเสี่ยงจากการลงทนุ
ในหลักทรัพยในระดบัหนึ่ง  ดังนั้น การเปดเผยขอมูลดังกลาวนอกจากไมนาที่จะกอใหเกิด
ประโยชนเพิม่แกผูลงทุนแลว  ยังเปนการเพิ่มภาระตอบริษัทดวยโดยไมจําเปน 

• นอกจากนี้ เนือ่งจากภายหลงัจากที่ประกาศดังกลาวมีผลใชบังคับไปไมนานนกั  สํานักงานไดรับ
ขอสอบถามเปนจํานวนมาก  ประกอบกับทีผ่านมาสํานักงานพบวาบรษิทัจดทะเบียนหลายแหง 
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มีการรายงานขอมูลในสวนนี้เพิ่มเติมทั้งทีไ่มเขาเกณฑตองรายงาน  รวมทั้งถอยคําบางสวนใน
ประกาศฯ ยังไมชัดเจน  ดังนัน้ เพื่อปองกันความสับสนและทําใหเกิดภาระในการรายงานโดย 
ไมจําเปน  สํานักงานจงึถือโอกาสแกไขประกาศในสวนที่เกี่ยวกับกรอบคําจํากัดความของ 
เงินลงทุนในหลักทรัพยที่ตองรายงาน  และซักซอมความเขาใจเกีย่วกับประกาศดังกลาว 
ไปพรอมกันดวย   

 

หลักการของประกาศที่เสนอแกไข 
1. บริษัทที่มีหนาที่ตองเปดเผยขอมูล  

ปจจุบัน บริษัทที่ออกหลักทรัพยที่มีเงนิลงทุนในหลักทรัพยจดทะเบียนที่เปนไปตามเงื่อนไขที่
กําหนด1

แกไข บริษัทที่ออกหลักทรัพยที่มีเงนิลงทุนในหลักทรัพยจดทะเบียนที่เปนไปตามเงื่อนไขที่
กําหนด ยกเวน บริษัทที่ออกหลักทรัพยทีเ่ขาขายขอใดขอหนึ่งดังตอไปนี้ 
(1)  เปนธนาคารพาณิชย (“ธพ.”)  บริษัทหลักทรัพย (“บล.”)  บริษัทประกันวินาศภัย  

หรือบริษัทประกันชวีิต  
(2)  ประกอบธุรกิจหลักโดยการถือหุน (holding company) และมีบริษทัยอยเปน 

บริษัทตาม (1)   
2. เพิ่มเติมคํานยิามเงินลงทุนในหลักทรัพยจดทะเบียนใหชัดเจนยิ่งขึน้  โดยรวมเฉพาะเงนิลงทุน

ระยะสั้นที่บริษัทที่ออกหลักทรัพยตั้งใจจะถือไวไมเกนิ 1 ป  โดยไมรวมเงินลงทุนในบริษัทยอย 
บริษัทรวม และกิจการรวมคา 

3. ประกาศดังกลาวจะมีผลใชบังคับสําหรับงบการเงินที่ยืน่ตอสํานักงานในป 2552 เปนตนไป 

ทั้งนี้ หลักการและแนวทางการตีความของประกาศภายหลังการแกไขจะเปนไปตามเอกสารแนบ  

                                                                 
1   “ผลรวมของรายการซื้อและรายการขายเงินลงทุน” ในงวดนั้นๆ เมื่อรวมกันแลวจะตองเกินกวา 2 เทาของยอดคงคาง
ของเงินลงทุน ณ วันสิ้นงวด และ เกินกวารอยละ 5 ของยอดคงคางของสินทรัพยรวม ณ วันสิ้นงวด   

  



เอกสารแนบ 
หลักการและแนวทางการตีความของประกาศภายหลังการแกไข 

 
1. วัตถุประสงค 
 เพื่อใหนักลงทนุทั่วไปไดรับทราบขอมูลเพิ่มเติมเกีย่วกับการซื้อขายหลักทรัพยของ
บริษัท กอนใชขอมูลดังกลาวในการพจิารณาลงทุน โดยเฉพาะการลงทุนในบริษัทที่มีนโยบาย 
การดําเนนิธุรกิจหรือการบรหิารจัดการที่เนนการลงทุนระยะสั้น ซ่ึงตวัเลขยอดคงคางของเงินลงทุน
เพียงลําพังไมสามารถสะทอนใหเห็นถึงความเสี่ยงดังกลาว 
 
2. บริษัทท่ีมีหนาท่ีตองเปดเผยขอมูล  

ไดแก  บริษัทที่ออกหลักทรพัยที่มีเงินลงทนุในหลักทรัพยจดทะเบยีนในงวดบัญชนีั้นๆ  
ซ่ึงเขาขายตามหลักเกณฑหรือเงื่อนไขตามที่กําหนดในขอ 4.  ทั้งนี้ ไมรวมถึงบริษัทที่ออกหลักทรพัยที ่
เขาขายขอใดขอหนึ่งดังตอไปนี้ 

(1)  เปนธนาคารพาณิชย (“ธพ.”)  บริษัทหลักทรัพย (“บล.”)  บริษัทประกันวินาศภัย  
หรือบริษัทประกันชวีิต    

(2)  ประกอบธุรกิจหลักโดยการถือหุน (holding company)  และมีบริษทัยอยเปน 
บริษัทตาม (1)   
 
3. ประเภทเงินลงทุนท่ีใชในการพิจารณาและรายงาน 
 เงินลงทุนในหลักทรัพยจดทะเบียนที่ตองรายงานหรือใชในการพจิารณาวาเขา 
เงื่อนไขที่ตองรายงานตามประกาศดังกลาว  หมายถึงเงนิลงทุนดังตอไปนี้  (ตองเขาทุกขอ) 
 (1)  ตองเปนเงนิลงทุนระยะสั้นหรือเงินลงทุนในหลักทรัพยที่ตั้งใจจะถือไว 
ไมเกิน 1 ป  โดยไมรวมเงินลงทุนในบริษทัยอย บริษัทรวม และกิจการรวมคา 
 (2)  นับรวมเฉพาะเงินลงทุนในตราสารทุนหรือตราสารที่เกี่ยวของกับ 
ตราสารทุน  (equity และ equity-linked) เชน  หุนทนุ ใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุนทุน (warrant) 
ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (derivative warrant) หุนกูอนุพันธ (structured debenture) ใบแสดงสทิธิใน
ผลประโยชนที่เกิดจากหลักทรัพยอางอิง (depository receipt) ใบแสดงสิทธิในการซื้อหุนเพิ่มทนุที ่
โอนสิทธิได (transferable subscription receipt) สัญญาซื้อขายลวงหนาที่อางอิงกับหลักทรัพย (single 
stock futures/option) และสัญญาซื้อขายลวงหนาที่อางองิกับดัชนหีลักทรัพยหรือดัชนีกลุมหลักทรพัย 
(equity index futures/option) เปนตน  
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 (3)  นับรวมเฉพาะตราสารที่จดทะเบียนซ้ือขายในศนูยซ้ือขาย (exchange) เทานั้น  
ไมวาในประเทศไทยหรือตางประเทศ ซ่ึงมีรายการซื้อขายที่มีลักษณะเหมือนกนั มีผูเต็มใจซื้อและ 
ขายตลอดเวลาทําการ และมกีารเปดเผยราคาตอสาธารณชน 
 ทั้งนี้ เงินลงทนุดังกลาวครอบคลุมถึงการลงทุนในรูปของกองทุนสวนบุคคลดวย   
แตไมรวมการลงทุนในหนวยลงทุน  
 
4. เกณฑหรือเงื่อนไขท่ีตองรายงานและแนวทางการคํานวณ  
 “ผลรวมของรายการซื้อและรายการขายเงนิลงทุน” ในงวดนัน้ๆ เมื่อรวมกันแลว
จะตองเขาเกณฑทั้ง 2 ขอ ดังตอไปนี ้
 (1)  จะตองเกนิกวา 2 เทาของยอดคงคางของเงินลงทุน ณ วนัสิ้นงวด และ 
 (2)  จะตองเกนิกวารอยละ 5 ของยอดคงคางของสินทรัพยรวม ณ วนัสิ้นงวด   

 ทั้งนี้ ในการคํานวณ “ผลรวมของรายการซื้อและรายการขายเงินลงทนุ” และ  
“ยอดคงคางเงนิลงทุน ณ วันสิ้นงวด”  ใหนบัรวมเฉพาะเงนิลงทุนตามทีร่ะบุในขอ 3.  โดยคํานวณจาก 
มูลคาที่ซ้ือและขายตามมูลคาที่บันทึกในบญัชีเงินลงทุนในหลักทรัพยจดทะเบยีนนัน้   ไมทําการ 
หักกลบ  ไมคํานงึถึงคาธรรมเนียมหรือคานายหนา  รวมทั้งไมนับรวมมูลคาตามสัญญา (notional amount) 
ของ futures และ option  
  ตัวอยางเชน  ในกรณีที่มกีารลงทุนในหุน ใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน  SET 50 
index futures และ SET 50 index option  การคํานวณผลรวมของรายการซื้อและรายการขายเงนิลงทุน
ในหลักทรัพยจะประกอบดวย ผลรวมของ  (1)  มูลคาซ้ือและขายหุน  (2)  มูลคาซ้ือและขายใบสําคญั
แสดงสิทธิที่จะซื้อหุน  และ (3) คา premium ที่จายสําหรบัการ long option  โดยไมนบัรวมมูลคาตาม
สัญญา (notional amount) ของ futures และ option  
 นอกจากนี้ จะตองพิจารณาเปนรายไตรมาส (ทั้ง งวด 3 เดือน และยอดสะสมตั้งแต 
ตนงวดของรอบปบัญชีจนถึงวันสิ้นงวดไตรมาส) หรืองวดปนั้นๆ  รวมทั้งจะตองแยกพิจารณากรณ ี
งบการเงินรวมและงบการเงนิเฉพาะกิจการ แยกตางหากจากกนั   
    
5. การเปดเผยขอมูล 
 สําหรับขอมูลที่จะตองเปดเผย และรูปแบบการเปดเผยเมื่อเขาเงื่อนไขตามที่กลาว 
ในขอ 4.  ใหถือปฏิบัติดังนี้ 
 (1)  ใหเปดเผย “ยอดรวมรายการซื้อ” และ “ยอดรวมรายการขาย” ที่เกิดขึ้น 
ในระหวางงวดไตรมาสหรือปนั้น ๆ ไวในหมายเหตุประกอบงบการเงนิ โดยแสดงเปนยอดรวม  
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(อาจแสดงรายละเอียดของเงนิลงทุนแตละประเภท  เชน ขอมูลรายละเอียดหลักทรัพยเพื่อคาและ
หลักทรัพยเผ่ือขาย  ขอมูลการกระทบยอดของเงินลงทุนในระหวางงวด  หรือขอมูลในเชิง
เปรียบเทียบ เปนตน ดวยก็ได)   
 (2)  ในกรณีทีม่ีเงินลงทุนประเภท futures/option ใหเปดเผยจํานวนสัญญาที่ซ้ือ (long)  
และจํานวนสญัญาที่ขาย (short) ไวในหมายเหตุประกอบงบการเงิน โดยไมตองเปดเผยมูลคาตาม 
สัญญา (notional amount) 
 
  

  



 

แบบสํารวจความคิดเห็น  
การแกไขหลักเกณฑการเปดเผยขอมูลในงบการเงินของบริษัทท่ีออกหลักทรัพยเก่ียวกับ 

การลงทุนในหลักทรัพย  
ขอมูลท่ัวไป  
ช่ือผูตอบ _________________________________ ตําแหนง _________________________________  
ช่ือบริษัท ______________________________________________________________________  
เบอรโทรศัพท___________________________ เบอรโทรสาร ____________________________ 
E-mail address __________________________________________________________________  
 
ขอคิดเห็น  
1. บริษัทท่ีมีหนาท่ีตองเปดเผยขอมูล  
 ทานเห็นดวยหรือไมที่ยกเวนการเปดเผยขอมูลใหกับบรษิัทที่ออกหลักทรัพยที่เขาขายขอใด
ขอหนึ่งดังตอไปนี ้

• ธนาคารพาณิชย (“ธพ.”) บริษัทหลักทรัพย (“บล.”) บริษัทประกันวินาศภัย หรือบริษทั
ประกันชวีิต  

• บริษัทที่ประกอบธุรกิจหลักโดยการถือหุน (holding company) และมีบริษัทยอยเปน  
ธพ. บล. บริษัทประกันวินาศภัยหรือบริษทัประกันชวีิต 

 เห็นดวย  
 ไมเหน็ดวย (โปรดระบุเหตุผล)______________________________________ 

______________________________________________________________________________
_____________________________________________________________________________ 
 
2. คํานิยามของเงินลงทุนในหลักทรัพยจดทะเบียน 
 ทานเห็นดวยหรือไมที่เพิ่มเติมคํานิยามเงนิลงทุนในหลักทรัพยจดทะเบียน วาหมายถึง  
เงินลงทุนในหลักทรัพยจดทะเบียน ที่บริษทัตั้งใจจะถือไวไมเกิน 1 ป ทั้งนี้ ไมรวมเงนิลงทุนใน
บริษัทยอย บริษัทรวมและกจิการรวมคา 

 เห็นดวย  
 ไมเหน็ดวย (โปรดระบุเหตุผล)______________________________________ 

______________________________________________________________________________
_____________________________________________________________________________ 
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3. ขอสังเกตเพิ่มเติม  
______________________________________________________________________________
______________________________________________________________________________
______________________________________________________________________________
______________________________________________________________________________
______________________________________________________________________________
______________________________________________________________________________
______________________________________________________________________________
______________________________________________________________________________
______________________________________________________________________________
______________________________________________________________________________  
 
 

กรุณาสงแบบสํารวจความคดิเห็นกลับไปที่ 
ฝายกํากับบัญชีตลาดทุน 

สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลกัทรัพย 
ช้ัน 10, 13-16 อาคารจีพีเอฟ วิทย ุทาวเวอรส บี เลขที่ 93/1 
ถนนวิทย ุแขวงลุมพินี เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330 

หรือ โทรสาร 0-2263-6483 
หรือ e-mail: oca@sec.or.th

วันสุดทายของการแสดงความคิดเห็น วันที่ 29 ตุลาคม 2551 
 

*** สํานักงานขอขอบคุณทุกทานที่ไดใหความรวมมือในการตอบแบบสํารวจความคดิเห็นในครั้งนี ้*** 
 

  


