
 

 
 
 
 
 

 
 

เอกสารรับฟงความคิดเห็น 

 
 

 

หลักการ และรางประกาศที่เก่ียวของกับ 
การปรับปรงุหลักเกณฑในการทํารายการที่เก่ียวโยงกัน  

กรณีท่ีเปนการทํารายการระหวางบริษัทจดทะเบียนกับหนวยงานรัฐ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  

  สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลกัทรัพย (http://www.sec.or.th) 

 

       อาคารจีพีเอฟ วิทยุ ช้ัน 10, 13-16 เลขที่ 93/1 ถนนวิทย ุแขวงลุมพิน ีเขตปทุมวัน  
       กรุงเทพฯ 10330 โทรศัพท 0-2263-6499 หรือ 0-2695-9999 โทรสาร 0-2651-5949

http://www.sec.or.th/


 

 
 
 

เอกสารเผยแพร  

 
เลขท่ี อจ.  2  /2552 

  
 

เร่ือง 
หลักการ และรางประกาศที่เก่ียวของกับ 

การปรับปรงุหลักเกณฑในการทํารายการที่เก่ียวโยงกัน  
กรณีท่ีเปนการทํารายการระหวางบริษัทจดทะเบียนกับหนวยงานรัฐ 

  
จัดทําโดย  

สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย  

 
 

 
เผยแพรเม่ือวันท่ี  8   มกราคม  2552  

เพื่อรับฟงความคิดเห็นจากผูมีสวนเกี่ยวของ  
วันสุดทายของการใหความคิดเห็น วันท่ี 23 มกราคม 2552 

ทานสามารถ download เอกสารเผยแพรฉบับนี้ไดจาก www.sec.or.th  
 

ฝายจดทะเบียนหลักทรัพย 
  8  มกราคม  2552 

 



บทนํา 
 

  เอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นโดยมีวัตถุประสงคเพื่อเผยแพรและรับฟงความคิดเห็นจาก         
บุคคลที่เกี่ยวของทุกฝาย ในสวนของการปรับปรุงหลักเกณฑในการทํารายการที่เกีย่วโยงกัน กรณีทีเ่ปน
การทํารายการระหวางบรษิัทจดทะเบียนกับหนวยงานรัฐ โดยมีเอกสารที่เกี่ยวของไดแก หลักการ และ
รางประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทนุ ท่ี ทจ.        /2552 เร่ือง หลักเกณฑในการทํารายการที่เก่ียวโยง
กัน (ฉบับท่ี 2) 

 
  การรับฟงความคิดเห็นจะมีไปจนกระทัง่วนัที่ 23 มกราคม 2552 โดยผูที่สนใจและประสงค
จะแสดงความคิดเห็นสามารถสงความเห็นและขอเสนอแนะที่เปนประโยชนตอ ก.ล.ต.  ไดทั้งในรูปแบบ
เอกสารหรือจดหมายอเิล็กทรอนิกสไดตามรายละเอียดที่ระบุดานลางนี้ 
 

1. ทางไปรษณยี: ฝายจดทะเบียนหลักทรัพย สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.  
 ช้ัน 13 อาคารจีพีเอฟ วิทยุ ทาวเวอรส บี 93/1  
 ถนนวิทยุ แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330 

2. ทางโทรสาร: หมายเลข 0-2651-5949 
3. ทาง e-mail address : corporat@sec.or.th  

  
 หากมีขอสงสัยประการใด โปรดติดตอสอบถามเพิ่มเติมไดที่ นางวีรุณา  ตันโชติกุล 
ฝายจดทะเบียนหลักทรัพย  สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. โทรศัพท 02- 695-9619  ทั้งนี้ สํานักงาน
ขอขอบคุณทุกทานที่ใหขอคิดเห็น และขอเสนอแนะมา ณ โอกาสนี้   

mailto:corporat@sec.or.th


หลักการ 
 

ท่ีมา 
ตามที่ มาตรา 89/12 กําหนดวากรรมการ ผูบริหาร หรือบุคคลที่มีความเกี่ยวของ 

จะทําธุรกรรมกับบริษัทหรือบริษัทยอย (รายการที่เกีย่วโยงกัน) ไดตอเมือ่ธุรกรรมดังกลาวไดรับอนมุัติ
จากที่ประชุมผูถือหุนของบริษัทนั้น    

ขอกําหนดดังกลาวมีวัตถุประสงคเพื่อใหการทํารายการที่เกี่ยวโยงกนั มคีวามโปรงใส มี
ขั้นตอนเปนธรรม ผูถือหุนสามารถสอดสองดูแลวามกีารถายเทผลประโยชนจากบรษิทัหรือบริษัทยอย 
ไปยังกรรมการ ผูบริหาร ผูถือหุนรายใหญ หรือผูมีอํานาจควบคุม กลุมใดกลุมหนึ่ง หรือไม 

อยางไรก็ตาม ในกรณีที่บริษทัจดทะเบียน (“บจ.”) ที่มีหนวยงานรัฐ1เปนผูถือหุนราย
ใหญ2 ทํารายการกับบุคคลที่เกี่ยวของที่มีหนวยงานรัฐเปนสาเหตุของความเกีย่วโยง โอกาสที่จะเกิดการ
ถายเทผลประโยชนไปยงับคุคลใดบุคคลหนึ่งเปนไปไดยาก  นอกจากนี้ ผลประโยชนใด ๆ ที่อาจจะ
เกิดขึ้นก็จะตกกับหนวยงานรัฐซึ่งถือไดวาเปนประโยชนสาธารณะ (public interest) เนื่องจากมีรัฐถือหุน
ไมนอยกวารอยละ 90  ดังนัน้ การทําธุรกรรมระหวาง บจ. กับบุคคลที่เกี่ยวของที่มหีนวยงานรัฐเปน
สาเหตุของความเกี่ยวโยง จงึควรไดรับการผอนปรนใหตางไปจากกิจการทั่วไปได   
 
กฎหมายและประกาศที่เก่ียวของ 

กฎเกณฑเกี่ยวกับรายการที่เกี่ยวโยงกนั  
1. มาตรา 89/12 แหงพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535 (“พ.ร.บ. 

หลักทรัพยฯ”) กําหนดวากรรมการ ผูบริหาร หรือบุคคลที่มีความเกีย่วของ จะทําธุรกรรมกับบริษัทหรือ
บริษัทยอยได ตอเมื่อธุรกรรมดังกลาว ไดรับอนุมัติจากทีป่ระชุมผูถือหุน เวนแตธุรกรรมนั้นจะเขาขอยกเวน 
เชน เปนขอตกลงทางการคาที่เปนเงื่อนไขการคาทั่วไป ที่ไดรับอนุมัตจิากคณะกรรมการหรือเปนไปตาม
หลักการที่คณะกรรมการอนมุัติไวแลว เปนตน  

2. ประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุนที ่ทจ. 21/2551 เรื่อง หลักเกณฑในการทํา
รายการที่เกีย่วโยงกัน ลงวนัที่ 31 สิงหาคม 2551 (“ประกาศที่ ทจ. 21/2551”) กําหนดวา การทําธุรกรรม

                                                        
1 หนวยงานรัฐ หมายถึง (1) กระทรวง ทบวง กรม  (2) สวนราชการอื่น เชน สํานักงานประกันสังคม  (3) รัฐวิสาหกิจ      
ที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งขึ้น หรือที่เปนองคการของรัฐบาล เชน ธนาคารอาคารสงเคราะห การไฟฟาฝายผลิตแหง
ประเทศไทย การประปานครหลวง  องคการขนสงมวลชน  หรือรัฐวิสาหกิจที่เปนบริษัทที่รัฐบาลถือหุนไมนอยกวา        
รอยละ 90  (4) นิติบุคคลภาครัฐอื่น เชน กองทุนบําเหน็จบํานาญขาราชการ (กบข.)  กองทุนเพื่อการฟนฟูและพัฒนา
ระบบสถาบันการเงิน  สํานักงานทรัพยสินสวนพระมหากษัตริย สํานักงานทรัพยสินสวนพระองค  
2
 ผูถือหุนรายใหญ หมายถึง ผูถือหุนไมวาทางตรงหรือทางออมในนิติบุคคลใดเกินกวารอยละ 10 ของจํานวนหุนที่มี

สิทธิออกเสียงทั้งหมดของนิติบุคคลนั้น   ทั้งนี้ การถือหุนดังกลาวใหนับรวมหุนที่ถือโดยผูที่เกี่ยวของดวย 



ระหวาง บจ. กบักรรมการ ผูบริหารหรือบุคคลที่มีความเกี่ยวของ ใหปฏิบัติตามประกาศคณะกรรมการ
ตลาดหลักทรพัยแหงประเทศไทย เร่ือง การเปดเผยขอมลูและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนใน
รายการที่เกีย่วโยงกัน พ.ศ. 2546 (“ประกาศตลาด เร่ืองรายการที่เกีย่วโยงกัน”)  
 
ประเด็นท่ีจะปรับปรุง 

จากวัตถุประสงคของมาตรา 89/12 ขางตน สํานักงานจึงเห็นควรปรับปรุงเกณฑในการ
เขาทํารายการระหวางกัน สําหรับ บจ. ที่ทาํรายการกับบคุคลที่เกี่ยวของที่เปนหนวยงานของรัฐหรือ
กิจการของรัฐที่หนวยงานรฐัถือหุนไมนอยกวารอยละ 90 หากเปนธุรกรรมที่ประกาศตลาด เร่ืองรายการ
ที่เกี่ยวโยงกัน กําหนดใหตองขออนุมัติการตกลงเขาทํารายการที่เกีย่วโยงกันจากที่ประชุมผูถือหุน ให 
บจ. ไดรับยกเวนไมตองขออนุมัติการเขาทําธุรกรรมดังกลาวจากทีป่ระชุมผูถือหุน โดยใหขออนุมัติจาก
คณะกรรมการบริษัทแทน  

อยางไรก็ตาม เนื่องจาก รายการดังกลาวอาจมีผลกระทบตอการดําเนนิธุรกิจของ บจ. 
ดวย  จึงให บจ. เปดเผยขอมูลดังกลาวในแบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ 56-1) และรายงาน
ประจําป (แบบ 56-2) ดวย  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



แบบแสดงความเห็นเกี่ยวกับการปรับปรงุหลักเกณฑในการทํารายการที่เก่ียวโยงกัน 
 กรณีการทํารายการระหวางบริษัทจดทะเบียนกับหนวยงานรัฐ 

 
 

ขาพเจา  เห็นชอบ 
   ไมเห็นชอบ 
   ขอคิดเห็น
เพิ่มเติม……………………………………………………………………………………………………
……………………………………………………………………………………………………………
……………………………………………………........................................................…………………
……………………………………………………….......................................................………………
………………………………………………………........................................................………………
………………………………………………………….......................................................................... 
 
 
 
 

ลงชื่อ  .................................................................... 
         (....................................................................) 

 วันที่ ...................................................................... 
 
 



   

-ราง- 
ประกาศคณะกรรมการกํากบัตลาดทุน 

ที่ ทจ.        /2552 
เร่ือง   หลักเกณฑในการทํารายการที่เกีย่วโยงกัน 

(ฉบับที่ 2) 
_______________________ 

อาศัยอํานาจตามความในมาตรา 16/6 และมาตรา 89/12(4) แหงพระราชบัญญัติ
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535 ซ่ึงแกไขเพิ่มเติมโดยพระราชบัญญัติหลักทรัพย 
และตลาดหลกัทรัพย (ฉบับที่ 4) พ.ศ. 2551  อันเปนพระราชบัญญัติที่มีบทบัญญัติบางประการ 
เกี่ยวกับการจํากัดสิทธิและเสรีภาพของบุคคลซึ่งมาตรา 29 ประกอบกับมาตรา 33 มาตรา 34 มาตรา 41  
มาตรา 43 มาตรา 44  และมาตรา 64 ของรัฐธรรมนูญแหงราชอาณาจักรไทยบัญญัติใหกระทําไดโดยอาศัย 
อํานาจตามบทบัญญัติแหงกฎหมาย  คณะกรรมการกํากบัหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยทําหนาที่ 
คณะกรรมการกํากับตลาดทนุตามมาตรา 60 แหงพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย  
(ฉบับที่ 4) พ.ศ. 2551 ออกขอกําหนดไวดังตอไปนี ้

ขอ 1   ใหเพิ่มความตอไปนี้เปน (1/1) และ (1/2) ของขอ 1 แหงประกาศคณะกรรมการ 
กํากับตลาดทนุ ที่ ทจ. 21/2551 เร่ือง หลักเกณฑในการทํารายการที่เกีย่วโยงกัน ลงวนัที่ 31 สิงหาคม พ.ศ. 2551  

“(1/1)  “กิจการของรัฐ”  หมายความวา   นติิบุคคลที่มีหนวยงานของรัฐถือหุนรวมกนั 
ไมนอยกวารอยละเกาสิบของจํานวนหุนทีจ่ําหนายไดแลวทั้งหมดของนิติบุคคลนั้น 
  (1/2)  “หนวยงานของรัฐ”  หมายความวา    

         (ก)  สวนราชการตามกฎหมายวาดวยวิธีการงบประมาณ 
         (ข)  องคกรของรัฐบาลหรือหนวยงานธุรกิจที่รัฐเปนเจาของ 
         (ค)  หนวยงานของรัฐอื่นที่เปนนิติบคุคลที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งขึ้น เชน  กองทุน

บําเหน็จบํานาญขาราชการ กองทุนเพื่อการฟนฟูและพัฒนาระบบสถาบันการเงิน สํานักงานทรัพยสิน 
สวนพระมหากษัตริย สํานกังานทรัพยสินสวนพระองค เปนตน 

         (ง)  รัฐวสิาหกิจที่บุคคลตาม (ก) (ข) หรือ (ค) ถือหุนหรือเปนหุนสวนรวมกนัไมนอย
กวารอยละเกาสิบของจํานวนหุนทีจ่ําหนายไดแลวทั้งหมดของรัฐวิสาหกิจนั้น” 

  ขอ 2   ใหยกเลิกความในวรรคหนึ่งของขอ 3 แหงประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน  
ที่ ทจ. 21/2551 เร่ือง หลักเกณฑในการทํารายการที่เกีย่วโยงกัน ลงวนัที่ 31 สิงหาคม พ.ศ. 2551 และ 
ใหใชความตอไปนี้แทน 
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  “ขอ 3   ในการทําธุรกรรมระหวางบริษัทหรือบริษัทยอยกับกรรมการ ผูบริหาร หรือ 
บุคคลที่มีความเกี่ยวของ ของบริษัทตามมาตรา 89/12 และมาตรา 89/13 ใหบริษัทปฏบิัติตามประกาศ
คณะกรรมการตลาดหลักทรพัย โดยอนุโลม  เวนแตเปนการทําธุรกรรมตามขอ 3/1” 

ขอ 3   ใหเพิ่มความตอไปนี้เปนขอ 3/1 แหงประกาศคณะกรรมการกํากบัตลาดทุน  
ที่ ทจ. 21/2551 เร่ือง หลักเกณฑในการทํารายการที่เกีย่วโยงกัน ลงวนัที่ 31 สิงหาคม พ.ศ. 2551  
  “ขอ 3/1   ในกรณีที่บุคคลที่เกี่ยวโยงกนัเปนหนวยงานของรัฐหรือกิจการของรัฐ หาก 
เปนธุรกรรมที่ประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยกาํหนดใหตองขออนุมัติการตกลงเขาทํารายการ 
ที่เกี่ยวโยงกันจากที่ประชุมผูถือหุน ใหบริษัทไดรับยกเวนไมตองขออนุมัติการเขาทาํธุรกรรมดังกลาวจาก 
ที่ประชุมผูถือหุน หากธุรกรรมดังกลาวไดรับอนุมัติจากคณะกรรมการของบริษัทแลว”  

  ขอ 4   ประกาศนี้ใหมีผลใชบังคับตั้งแตวนัที่                                     เปนตนไป   

            ประกาศ   ณ   วนัที่  
 
 
 

                                    (นายวจิิตร  สุพินิจ) 
        ประธานกรรมการ   
             คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
_________________________________________________________________________________ 

หมายเหต ุ: เหตุผลในการออกประกาศฉบบันี้ คือ เพื่อเปนการผอนคลายหลักเกณฑตามที่กําหนด 
ในมาตรา 89/12 แหงพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535 ใหกับการทําธุรกรรม
ระหวางบรษิัทหรือบริษัทยอย กับบุคคลที่เกี่ยวโยงกนัซึ่งเปนหนวยงานของรัฐหรือกิจการของรัฐ ซ่ึงโดย
บทบาทและหนาที่ของหนวยงานของรัฐยอมเปนไปเพื่อประโยชนสาธารณะหรือเปนกิจการที่ใหบริการ
สาธารณะ การทําธุรกรรมเชนนั้นจึงมไิดกอใหเกดิการถายเทผลประโยชนของบริษัทหรือบริษัทยอยไปยัง
กลุมผูถือหุนของบริษัทกลุมใดกลุมหนึ่งเปนการเฉพาะ  จึงจําเปนตองออกประกาศนี้  
 


