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สวนที่  1  : บทนํา 

1. วัตถุประสงคและขอบเขตการรับฟงความคิดเห็น 
ตามที่สํานักงานไดออกประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรพัยและตลาดหลักทรัพย 

ที่ สข/น. 1/2549 เร่ือง หลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการจัดการกองทุน ลงวันที่ 7 กุมภาพันธ 2549 (“ประกาศที่ 
สข/น. 1/2549”) โดยมีผลใชบังคับตั้งแตวนัที่ 16 กุมภาพันธ 2549 เมื่อประกาศฉบบัดังกลาวไดบงัคับใช 
ไประยะหนึ่ง สํานักงานพบวาบางขอกําหนดอาจมีปญหาในทางปฏิบัต ิ ดังนั้น เพื่อใหบริษัทจัดการมีความ
ยืดหยุนและความเหมาะสมในการปฏิบัตติามประกาศ จึงเห็นควรปรับปรุงแกไขประกาศที่ สข/น. 1/2549  
 
 สํานักงานไดยกรางประกาศในเรื่องดังกลาวเรียบรอยแลว เพื่อใหแนวทางของประกาศ 
มีความครบถวน เหมาะสม และมีประสิทธิภาพ สํานักงานจึงจัดทําการรับฟงความคิดเห็นในเรื่องขางตน 
ในครั้งนี้ โดยหลักการของเรื่องดังกลาวปรากฏในสวนที่ 2 ของเอกสารฉบับนี้  และรายละเอยีดของราง
ประกาศปรากฏในสวนที่ 3 
 
 หากทานมีขอคิดเห็นหรือขอเสนอแนะประการใด  สามารถแสดงความคิดเห็นหรือ
ขอเสนอแนะ  มายังสํานักงานภายในวันที่ 15 กุมภาพนัธ 2552 ผานทาง e-mail address : archinee@sec.or.th 
หรือโทรสาร 0-2263-6292  เพื่อที่สํานักงานจะไดนําขอคิดเห็นและขอเสนอแนะดังกลาวไปประกอบ 
การพิจารณาดาํเนินการตอไป  ทั้งนี้ สํานักงานขอเสนอชื่อเจาหนาที่สําหรับการติดตอสอบถามคือ  
นางสาวอาชิน ี ปทมะสุคนธ ฝายกํากับธุรกจิจัดการลงทุน โทรศัพท 0-2263-6032  
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 สวนที่ 2  :  สาระสําคัญของการแกไขประกาศ 
1. ชองทางการเปดเผยขอมูลมูลคาทรัพยสินสุทธิ มูลคาหนวยลงทุน ราคาขายและ 

ราคารับซื้อคืนหนวยลงทุน (ขอ 12 และขอ 13) 
                            เกณฑปจจบุัน  -     กรณกีองทุนรวมทัว่ไป ใหประกาศในหนังสือพิมพรายวนัอยางนอย  
1 ฉบับ และปดประกาศไว ณ ที่ทําการทุกแหงของบริษทั และ ณ สถานที่ติดตอทุกแหงของผูสนับสนุนการขาย
หรือรับซื้อคืน  

- กรณี non-retail fund  บริษัทจัดการอาจดําเนินการใด ๆ เพื่อใหผูถือหนวย 
ทราบขอมูลดังกลาวแทนการประกาศในหนังสือพิมพก็ได 
                           แกไขเปน     กองทุนรวมทุกประเภท1

                                               1. ใหประกาศขอมูลดังกลาวดวยวิธีการใด ๆ ที่เหมาะสมเพื่อให 
ผูถือหนวยทราบขอมูลดังกลาว เชน การประกาศทางหนังสือพิมพ หรือประกาศทางเว็บไซต เปนตน  
         2.  ปดประกาศไว ณ ทีท่ําการทุกแหงของบริษัท และ ณ สถานที่ตดิตอทุกแหง
ของผูสนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืน  
         เหตุผล เพือ่เพิ่มความยดืหยุนเกี่ยวกบัวธีิการประกาศมูลคาทรัพยสินสุทธิและ
มูลคาหนวยลงทุน 

2. ระยะเวลาของการประกาศมลูคาทรัพยสินสุทธิ มูลคาหนวยลงทนุ ราคาขายและราคารับซื้อคืน 
หนวยลงทุนของกองทุนรวมเปด (ขอ 12, 13) 
                           เกณฑปจจบุัน  (1) กองทนุปด ใหประกาศของวันทําการสุดทายของสัปดาหภายในวันทําการ
ถัดไป เวนแตเปนกอง non-listed ใหประกาศของวันทําการสุดทายของเดือนภายในวนัทําการถัดไป 
          (2) กองทนุเปดทัว่ไป ใหประกาศของวันทําการซื้อขายหนวยลงทุนลาสุด
ภายในวันทําการถัดไป 
          (3) กองทนุแบบ interval fund ที่กําหนดวนัทําการซื้อขายหนวยลงทุนแตละครั้ง
หางกันตั้งแต  1 เดือนขึ้นไปนอกจากประกาศตาม (2) แลว ใหประกาศของวันทําการสุดทายของเดอืน ภายใน
วันทําการถัดไป  
                           แกไขเปน   (1) กองทุนปด เหมือนเดิม  
     (2) กองทุนเปดแบบ daily redemption ใหประกาศของวันทําการซื้อขาย 
หนวยลงทุนภายในวันทําการถัดไป 
     (3) กองทุนแบบ interval fund2 ใหประกาศดังนี ้
 

                                                 
1

 กองทุนรวมทุกประเภทภายใตประกาศที่ สข/น. 1/2549 
2

  คือกองทุนเปดแบบมีกําหนดระยะเวลาซื้อขายหนวยลงทุนเปนชวงเวลาทุกกรณ ี
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        (ก) มูลคากอนวนัทําการซื้อขายหนวยลงทุน (T-1)  ใหประกาศ 
มูลคาทรัพยสินสุทธิและมูลคาหนวยลงทนุที่คํานวณไดของวันทําการลาสุดกอนวันทําการซื้อขายหนวยลงทุน
โดยประกาศในวันทําการซื้อขายหนวยลงทุน (วนัที่ T) 
       (ข) มูลคาของวันทําการซือ้ขายหนวยลงทุน (T) ใหประกาศ 
มูลคาทรัพยสินสุทธิ มูลคาหนวยลงทุน ราคาขายและราคารับซื้อคืนหนวยลงทนุของวันทําการซื้อขายหนวย
ลงทุนภายในวนัทําการถัดไป (T+1) 
       (ค) มูลคาของวันทําการสดุทายของเดือน (เฉพาะกองที่ interval fund หางกันเกิน  
1 เดือน) นอกจากประกาศตาม (ก) และ (ข) แลว ใหประกาศมูลคาทรัพยสินสุทธิและมูลคาหนวยลงทุนของ 
วันทําการสุดทายของแตละเดือนภายในวนัทําการถัดไปดวย 
   ตัวอยาง กองทนุเปด interval fund ที่กําหนดวันทําการซื้อขายหนวยลงทุนคือทุก
วันที่ 15 ของแตละเดือน จะตองประกาศ 
           วันที่ 15     ประกาศ NAV และมูลคาหนวยลงทนุของวันที่ 14 (ตาม (ก))
                      วันที่ 16     ประกาศ NAV มูลคาหนวยลงทุน ราคาขายและราคา 
รับซ้ือคืนหนวยลงทุนของวนัที่ 15 ซ่ึงเปนวันทําการซื้อขายหนวยลงทุน (ตาม (ข)) 
        เหตุผล เพื่อใหกองทุนแบบ interval fund  มีการเปดเผยขอมูลใหผูลงทุน 
ไดทราบขอมูลในระยะเวลาที่เหมาะสมกอนการตัดสินใจซื้อหรือขายหนวยลงทุน 
  (4) การประกาศขอมูลดังกลาวในชวงเวลาที่ระบุ บริษัทจดัการกองทุนรวม 
ตองกระทําในเวลาที่ผูลงทุนสามารถใชประโยชนจากขอมูลดังกลาวในการตัดสินใจลงทุนในหนวยลงทุนได  

3.    การขายและรับซื้อคืน 
                            (1) การขายและรับซื้อคืนหนวยลงทุนของกองทุนรวมเปด (ขอ 24 ) 
  เกณฑปจจุบนั  บริษัทจัดการสามารถปฏิเสธคําส่ังซ้ือหรือคําส่ังขายคืนหรือขายหรอื 
รับซ้ือคืนกรณี 

(1) วันทําการซื้อขายของกองทุนตรงกับวันที่สํานักงานไดกําหนดใหเปนวนัหยดุทําการ 
ของบริษัทจัดการเปนกรณีพเิศษตามขอ 27/1 หรือ 

(2) บริษัทจัดการมีเหตุที่อาจไมขายหรือไมรับซื้อคืน หรืออาจหยดุรับคําส่ังซ้ือหรือคําส่ัง 
ขายคืนตามขอ 28 เชน ตลาดหลักทรัพยไมสามารถเปดทําการซื้อขายไดตามปกติ  
                                  เพิ่มเตมิ เหตุที่บริษัทจัดการสามารถปฏิเสธคําส่ังซื้อหนวยลงทุน ในกรณีที ่
บริษัทจัดการพบวามีการคํานวณราคารับซื้อคืนหนวยลงทุนไมถูกตองแบบมีนัยสําคัญ (incorrect pricing)  
(ขอ 27)  
 เหตุผล เนื่องจากเกณฑปจจบุันกําหนดวา เมื่อเกิดกรณี incorrect pricing  
ใหหยุดรับคําสั่ง (ขอ 27) จึงเห็นควรกําหนดเพิ่มเติมเหตุในการปฏิเสธการรับคําส่ังดวย เพื่อใหสอดคลองกัน 
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 (2) ระยะเวลาในการเลื่อนกาํหนดชําระเงนิคาขายคืนหนวยลงทนุ (ขอ 26) 
 เกณฑปจจุบนั   ไมเกิน 10 วนัทําการนับแตวันที่มีคําส่ังขายคืนหนวยลงทุนนั้น เวนแต
กรณี incorrect pricing สามารถขอผอนผันระยะเวลาดังกลาวจากสํานกังานได 
                                   เพิ่มเตมิ   ไมเกิน 10 วันทําการนับแตวนัที่มีคําส่ังขายคืนหนวยลงทุนนั้น  
เวนแตในกรณทีี่ไดรับการผอนผันจากสํานกังาน   
 เหตุผล เปนการเพิ่มเติมแนวทางการผอนผันของสํานักงานซึ่งสืบเนื่องจาก 
กรณี FIF ที่ไปลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมตางประเทศประสบปญหาที่เกิดจากกองทุนรวม
ตางประเทศเลือ่นหรือขยายกาํหนดการชําระคาขายคืน เปนเหตใุห FIF ไมสามารถชําระคาขายคืนได
ตามที่กําหนด และการเลื่อนดังกลาวไมสามารถกําหนดระยะเวลาแนนอนได ขึ้นอยูกบักองทุนรวม
ตางประเทศ จงึเห็นควรกําหนดแนวผอนผันเพิ่มเติมเพื่อรองรับกรณีดังกลาว 
                           (3) กําหนดเหตุเพิ่มเติมในการปฏิเสธหรือหยุดรับคําส่ังซื้อสําหรับกรณีที่บริษัทจดัการ 
มีเหตุอันควรสงสัยวา บุคคลที่มีคําส่ังซ้ือหนวยลงทุนมสีวนเกีย่วของกับการฟอกเงนิ (ขอ 28) 
 เหตุผล   เพื่อใหสอดคลองกับเกณฑการทําธุรกรรมซึ่งเกี่ยวของกับการฟอกเงิน 
 (4)  แกไขถอยคําเกี่ยวกับการแจงใหผูลงทุนทราบในกรณทีี่บริษัทจัดการหยุดขาย
หรือหยดุรับคําส่ังซ้ือหนวยลงทุนกรณี incorrect pricing (ขอ 27) 

เกณฑปจจุบนั มีขอความผิดพลาดโดยกําหนดใหบริษัทจดัการแจงให 
ผูลงทุนทราบเกี่ยวกับการหยดุรับซ้ือคืนหนวยลงทุนโดยพลัน ในขณะที่เกณฑ incorrect pricing เปน 
เร่ืองเกี่ยวกับการหยุดขายหนวยลงทุนเทานัน้ 

แกไขเปน  แจงใหผูลงทุนทราบเกี่ยวกับการหยุดขายหนวยลงทุน 
หรือการหยดุรับคําส่ังซ้ือหนวยลงทุนโดยพลัน 
        เหตุผล เพื่อใหถูกตองและเปนไปตามเกณฑ incorrect pricing 
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สวนที่ 3 :  รางประกาศที่นําเสนอ 
   สํานักงานไดนําแนวทางทีก่ลาวขางตนมากําหนดเปนหลักเกณฑในรายละเอียดในรูปของ 

รางประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากบัหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่แนบมาพรอมนี้ 
1.  ประกาศสํานกังานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ สข/น. ....... / 2552  

เร่ือง  หลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการจัดการกองทุน ลงวันที ่……………… **Attach file** 
 

----------------------------------------------- 
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