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หลักการกํากับดูแลการใหคําแนะนําเกีย่วกบัคุณคาของหลักทรัพยหรือ 

สัญญาซื้อขายลวงหนาของบริษัทหลักทรัพยตางประเทศผานบริษัทหลักทรัพยไทย 
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เร่ือง 
หลักการกํากับดูแลการใหคําแนะนําเกี่ยวกับคุณคาของหลักทรัพยหรือ 

สัญญาซื้อขายลวงหนาของบริษัทหลักทรัพยตางประเทศผานบริษัทหลกัทรัพยไทย 
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เผยแพรเม่ือวันท่ี 9 เมษายน 2552 
เพื่อรับฟงความคิดเห็นจากผูมีสวนเกี่ยวของ 

วันสุดทายของการใหความคิดเห็น วันท่ี 29 เมษายน 2552                        
ทานสามารถ download  เอกสารเผยแพรฉบับนี้ไดจาก www.sec.or.th 

 
ฝายใบอนุญาตธุรกิจหลักทรัพย 

9 เมษายน 2552 
 



บทนํา 

ตามที่กลุมประเทศอาเซียนมีโครงการที่จะเชื่อมโยงการซื้อขายระหวางตลาดหลักทรัพย 
ในกลุมประเทศอาเซียน (ASEAN Linkage) เพื่อเปนการอํานวยความสะดวกใหแกผูลงทุนไทยและ
ตางประเทศสามารถลงทุนในหลักทรัพยไทยและหลักทรัพยตางประเทศในกลุมอาเซียนไดโดยผาน 
บริษัทหลักทรพัยไทย จึงมีประเด็นวาบริษทัหลักทรัพยไทยสามารถนําบทวิเคราะหหลักทรัพยของ
ตางประเทศมาเผยแพรในไทยไดหรือไม นั้น 

เพื่อใหผูลงทุนไทยมีขอมูลเพยีงพอประกอบการตัดสินใจในการลงทุน สํานักงานจึง 
เห็นควรกาํหนดเกณฑในการกํากับดแูลการใหคําแนะนําเกี่ยวกับคุณคาของหลักทรัพยหรือสัญญาซื้อขาย
ลวงหนาของ บริษัทหลักทรพัยตางประเทศผานบริษัทหลักทรัพยไทย โดย บริษัทหลักทรัพยตางประเทศ 
และนักวิเคราะหของบริษัทหลักทรัพยตางประเทศตองสามารถจัดทําบทวิเคราะหและใหคําแนะนํา 
ในประเทศตนสังกัดได และอยูภายใตการกํากับดแูลขององคกรกํากับดแูลในตางประเทศซึ่งเปนสมาชิก
สามัญของ IOSCO รวมทั้งตองเผยแพรบทวิเคราะหผานบรษิัทหลักทรพัยไทยเทานัน้ เพื่อปองกันบริษัท
หลักทรัพยตางประเทศมาชกัชวนผูลงทุนในไทยโดยตรง รวมทั้งตองปฏิบัติตามหลักเกณฑที่กําหนด 
ที่เปดรับฟงความคิดเห็นในครั้งนี้ 

การรับฟงความคิดเห็นจะมีไปจนกระทัง่วนัที่ 29 เมษายน 2552 โดยผูที่สนใจและ
ประสงคจะแสดงความคิดเหน็สามารถสงความเหน็และขอเสนอแนะที่เปนประโยชนตอ ก.ล.ต. ได 
ทั้งในรูปแบบเอกสารหรือจดหมายอิเล็กทรอนิกสตามรายละเอียดที่ระบดุานลางนี ้

ทางไปรษณยี : ฝายใบอนุญาตธุรกิจหลักทรพัย 
  สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
  ช้ัน 14 อาคารจีพีเอฟ วิทย ุ
  93/1 ถนนวิทย ุแขวงลุมพินี เขตปทุมวัน 
  กรุงเทพฯ 10330 

ทางโทรสาร : 0-2695-9781 
Email address : inva@sec.or.th  



หลักการกํากับดูแลการใหคําแนะนําเกี่ยวกับคุณคาของหลักทรัพยหรือสัญญาซื้อขายลวงหนาของ 
บริษัทหลักทรัพยตางประเทศผานบริษัทหลักทรัพยไทย 

  เพื่อใหผูลงทุนมีขอมูลประกอบการตัดสินใจลงทุน  สํานกังานจึงเห็นควรกําหนด
หลักเกณฑในการที่บริษัทหลักทรัพยไทยจะนําบทวิเคราะหของบริษทัหลักทรัพยตางประเทศมาแจก 
ในไทย หรือเชิญนักวิเคราะหจากตางประเทศมาบรรยายในไทย ดังนี ้

1. บริษัทหลักทรัพยไทยจะตองพิจารณาแลววา บริษัทหลักทรัพยตางประเทศ และ
นักวเิคราะหของบริษัทหลักทรัพยตางประเทศสามารถจัดทําบทวิเคราะหและใหคําแนะนําในประเทศ 
ตนสังกัดได โดย บริษัทหลักทรัพยตางประเทศ และ นักวิเคราะหของบริษัทหลักทรพัยตางประเทศ
ขางตนอยูภายใตการกํากับดแูลขององคกรกํากับดแูลในตางประเทศที่เปนสมาชิกสามัญของ IOSCO 
  2. กรณีบริษัทหลักทรัพยไทย เชิญนักวิเคราะหจากตางประเทศมาบรรยายในไทย  
บริษัทหลักทรพัยไทยตองแจงใหบริษัทหลักทรัพยตางประเทศและผูมาบรรยายทราบหลักเกณฑการให
คําแนะนําตามที่กฎหมายไทยกําหนด 

3. กรณีบริษัทหลักทรัพยไทย นําบทวิเคราะหของบริษัทหลักทรัพยตางประเทศเขามา 
บริษัทหลักทรพัยไทยตองระบุช่ือบริษัทหลักทรัพยไทยและที่อยูเพื่อใหผูลงทุนสามารถติดตอไดในกรณี
ที่มีขอสงสัยในบทวิเคราะห  
  4. บริษัทหลักทรัพยไทยตองมีการจัดเก็บเอกสารหลักฐานเกี่ยวกับการตรวจสอบ
คุณสมบัติของบริษัทหลักทรพัยตางประเทศ และนักวิเคราะห บทวิเคราะห เอกสารการบรรยาย เพื่อให
สํานักงานสามารถตรวจสอบได  
  5. คุณสมบัติของบุคลากรของบริษัทหลักทรัพยไทย 
      (1) การใหคาํแนะนําแกลูกคา โดยใหคําแนะนําตามบทวิเคราะหของบริษัทหลักทรพัย
ตางประเทศ  บริษัทหลักทรพัยไทยสามารถใชผูติดตอกบัผูลงทุนประเภท ข ได 
      (2) การแปลบทวิเคราะหเปนภาษาไทย บริษัทหลักทรัพยไทยตองใชผูติดตอ 
กับผูลงทนุประเภท ก 
      (3) การตอบคําถามเกี่ยวกับบทวิเคราะห บริษัทหลักทรัพยไทยตองใชผูติดตอกบั 
ผูลงทุนประเภท ก หากผูติดตอกับผูลงทุนประเภท ก ของบริษัทไมสามารถตอบคําถามได สามารถติดตอ
กับผูวิเคราะหในตางประเทศได โดยผูวิเคราะหตางประเทศไมตองขอความเหน็ชอบเปนผูติดตอกบั 
ผูลงทุนประเภท ก 

นอกจากนี้ เหน็ควรแกไขขอ 2 (2/1) ของประกาศที่ กน. 22/2544 เร่ือง การกําหนด
ลักษณะการใหคําแนะนําแกประชาชนทีไ่มถือเปนการประกอบธุรกจิหลักทรัพยประเภทการเปน 
ที่ปรึกษาการลงทุน และขอ 2 (2/1) ของประกาศที่ กข.11/2547 เร่ือง การกําหนดลักษณะการใหคําแนะนํา 
ที่ไมถือเปนการประกอบธุรกิจสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภทการเปนที่ปรึกษาสัญญาซื้อขายลวงหนา  
โดยกําหนดใหบริษัทหลักทรัพยตางประเทศ ไดรับยกเวนไมตองขอใบอนุญาตที่ปรึกษาการลงทุน หากเปน
การใหคําแนะนําแกผูลงทุนสถาบัน โดยไมตองจํากัดเฉพาะหลักทรัพยที่ผูลงทุนสามารถลงทุนได เพราะ 
เปนหนาที่ของผูลงทุนสถาบันเองที่จะตองตรวจสอบวาหลักทรัพยใดที่ผูลงทุนสถาบันสามารถลงทุนได 
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แบบสํารวจความคิดเห็น 
 
ขอมูลท่ัวไป 
 ช่ือ-นามสกุล  
 ตําแหนง  
 สถานที่ทํางาน  
 ที่อยู   
 โทรศัพท  
 อีเมล   
 สถานะบริษัท 
    บริษัทหลักทรัพย 
    บริษัทหลักทรัพยที่ปรึกษาการลงทุน 
    บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน 
    ธนาคารพาณิชย 
    ที่ปรึกษากฎหมาย 
    ผูลงทุน 
    อ่ืน ๆ (ระบุ)  
 

แบบสํารวจความคิดเห็น 
 โปรดแสดงความคิดเห็นและขอเสนอแนะ 

 เห็นดวย 
 ไมเหน็ดวย (โปรดระบุเหตุผล) 

 
 
 
 
1.  
 

 

ขอเสนอแนะ 


