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 !\	!KL& 2���3�� 
 1.  2���3��	!KL&!��5I���	���!��
��-M����7��-�
C�-I�+��33��G�
+��!
����& (^3��G�
_) 
!I�+�51+63��G�
�6����-��
����&-M����7��1��I����
�/	������!�3 ����K+���-�� ��9M��98A!������
3��G�
 ���
�������	-�/���7��a 
�/���	!�5��!!�� �9!�3C��!��56�� $5�!I�+�51+63��G�
�6���������-7��
	���!��
��-M����7��-�
C� (Net Capital) 4�7�6��!�7��6���9 7 ���+���-��
�/�4 1 +�,���!���+�:/�
+����:� 3��G�
�6���� cushion 	+�,���!��7���6���6���9 7 ���+���-��
�/�4   


������ +���-��
�/�4  +����:� +���-����9M��98A!���
���+�5���3��G�
 +�!56��+���-�� 
��	%G 	�7� 	���!A6�,���9M��98A!���
�/��!I�+�5!���I��9�,�	!��!�7� 1  h 	�6�+����A!�6� 	�6�+���+��!
����&�,� 
��9	�6�+���
����&-����� �9!��  

2. !���I���K	���!��
��-M����7��-�
C�1� 2���3�� �9�,��7� 8���5
��
�/	!�5��!!�� 
��B��9������C&��!%A��&H,�����-�FF� (unrealized loss of OTC derivatives)2 1+6�I���+�!��!��!
-��
����&-M����7��-�
C� �:�
I�1+68���5
��5��!�7��4�7�A!�����A71�+���-����� H:/�
I�1+64�7�A!��� 
��A71�+���-��
�/�4 56��  
 
    Net Capital =  -��
����&-M����7�� - +���-�����- M��98A!��� - �7�����	-�/�� >   7% ��� 
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�����+���-��������C&
��!��	���-A�  �:� ��3 ���1+63��G�
�6��5I���	���!��
��-M����7��-�
C�  
(net capital) 4�7�6��!�7��6���9 7 ���+���-��
�/�4  H:/�����:�+���-��
�/	!�5�:����!!����B��9-�FF� 
H,������7��+�6���!%A��&H,�����-�FF� (unrealized loss from OTC derivatives)   

                                                        
1 !�K�3��G�
456��313���F������
�H,�����-�FF�H,������7��+�6� �6��5I���	���!��
��-M����7��-�
C�4�7�6��!�7�
�6���9 7 ���+���-��
�/�4 ��9
����&-����� �9!�� 
2 8���5
��
�/	!�5��!!����B��9������C& (unrealized loss of OTC derivatives) ���+��!!��3�F�� �,�	 D�+���-��������C&
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 2 

2. 	�,/�1+6	 D�4 �������B��-�!�  �:� ��3 ��������+���-����	%G  ��!	5��!I�+�51+6 
+���-����9M��98A!���
�/��!I�+�5�9�9	����I��9�,�	!��!�7� 1  h 	 D�+���-����	%G  �!64�	 D� ^+���-��
��9M��98A!���
�/��!I�+�5�9�9	����I��9�,�	!��!�7� 1  h ��93��G�
456��!���I�-��
����&4 ��� �9!��
4�6	�J��I����!�3	�6�+�����6� (secured liability)_ �:��9��3	 D�+���-����	%G456   
 
 

 

 

 

 

 

 


