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สวนที่  1  : บทนํา 

ตามที่มีการตราพระราชบัญญัติทรัสตเพื่อธุรกรรมในตลาดทุน พ.ศ. 2550 และมีการออก
ประกาศที่เกีย่วของจํานวน 4 ฉบับ ซ่ึงมีผลใชบังคับตั้งแตวันที่ 1 กรกฎาคม 2552 ไดแก  

1. ประกาศที่ กข. 8/2552 เร่ือง การกําหนดประเภทธุรกรรมในตลาดทนุที่ใหใชทรัสตได  
ลงวันที่ 4 มิถุนายน 2552 

2. ประกาศที่ กข. 9/2552 เร่ือง หลักเกณฑในการขออนญุาตและการอนุญาตใหประกอบ
ธุรกิจเปนทรัสตี ลงวันที่ 4 มถุินายน 2552 

3. ประกาศที่ กจ. 10/2552 เรื่อง การกําหนดประเภทหลักทรัพยเพิ่มเติม (ฉบับที่ 5) ลงวันที่  
4 มิถุนายน 2552  

4. ประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยวาดวยการประกอบ
กิจการอื่นของบริษัทหลักทรพัย พ.ศ. 2552 ลงวันที่ 1 กรกฎาคม พ.ศ. 2552 

เพื่อใหผูประกอบธุรกิจเปนทรัสตีไดเตรียมความพรอมในการประกอบธุรกิจ สํานักงานจึง
เห็นควรกําหนดหลักเกณฑการประกอบธุรกิจของทรัสตี รวมถึงการใชทรัสตสําหรับการถือครองทรัพยสิน
หรือเพื่อประโยชนในการชําระหนีใ้นการออกหลักทรัพย (Passive trust) สวนหลักเกณฑในการใชทรัสต
สําหรับการบริหารและจดัการลงทุน (Active trust) สํานักงานอยูระหวางดําเนินการ ซ่ึงจะเปดรับฟงความ
คิดเห็นเปนรายธุรกรรมตอไป 

เอกสารฉบับนี้จึงไดจดัทําขึ้นเพื่อรับฟงความคิดเห็นจากผูที่จะประกอบธุรกิจเปนทรัสตีและ
บุคคลที่สนใจในธุรกิจทรัสต 

การรับฟงความคิดเห็นจะมีไปจนกระทัง่วนัที่ 31 สิงหาคม 2552 โดยผูที่สนใจและประสงค
จะแสดงความคิดเห็นสามารถสงความเห็นและขอเสนอแนะที่เปนประโยชนตอ ก.ล.ต. ไดทั้งในรูปแบบ
เอกสารหรือจดหมายอเิล็กทรอนิกสตามรายละเอียดที่ระบุดานลางนี ้

ทางไปรษณยี : ฝายใบอนุญาตธุรกิจหลักทรพัย 
  สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
  ช้ัน 14 อาคารจีพีเอฟ วิทย ุ
  93/1 ถนนวิทย ุแขวงลุมพินี เขตปทุมวัน 
  กรุงเทพฯ 10330 

ทางโทรสาร : 0-2263-6291 
Email address : inva@sec.or.th  

mailto:inva@sec.or.th


สวนที่  2  :  หลักการในการกํากับดูแลธุรกิจทรัสต 
โดยที่กระบวนการในการจดัตั้งทรัสตเกิดขึ้นโดยผลของสัญญาหรือผลของการแสดง

เจตนาของ “ผูกอตั้งทรัสต” ในการที่จะมอบกรรมสิทธิ์ในทรัพยสินของตนใหตกเปนกรรมสิทธิ์ของทรัสตี 
เพื่อใหทรัสตีดแูลและบริหารจัดการทรัพยสินเพื่อประโยชนของผูรับประโยชน โดยธุรกรรมในตลาดทุน 
ที่จะนําทรัสตมาใชแบงออกเปน 2 ประเภท คือ ธุรกรรมทรัสตสําหรับการบริหารและจัดการลงทุน 
(“Active trust”) และธุรกรรมทรัสตสําหรับการถือครองทรัพยสินหรือเพื่อประโยชนในการชําระหนี้ 
ในการออกหลักทรัพย (“Passive trust”) ดังนั้น สํานักงานจึงวางแนวทางในการกํากับดูแลการประกอบ
ธุรกิจทรัสตี ดังนี้ 

1.  หลักเกณฑการประกอบธรุกิจของทรัสตี ซ่ึงเปนเกณฑขั้นต่ํา ไมวาทรัสตีจะใชทรัสต
ในธุรกรรม Active trust หรือ Passive trust โดยหลักเกณฑดังกลาวจะมุงเนนใหทรัสตีมีระบบงานเพือ่
รองรับการปฏิบัติหนาที่ใหสมกับที่ไดรับความไววางใจจากผูลงทุน (fiduciary duties) 

2.  รายการในสัญญากอตั้งทรัสต เนื่องจากการกอตั้งทรัสตเกิดขึ้นโดยผลของสัญญา 
ดังนั้น หลักเกณฑในรายละเอียดหลายเรื่อง สํานักงานจึงกําหนดใหเปนขอตกลงระหวางผูกอตั้งทรัสต
และทรัสตี เพือ่ใหเกดิความยืดหยุนในการประกอบธุรกจิ 

3.  หลักเกณฑในรายละเอียดของธุรกรรมแตละประเภท สําหรับ Passive trust ยังคงใช
หลักเกณฑปจจุบันโดยไมตองออกหลักเกณฑในรายละเอียดของแตละประเภทเพิ่มเตมิ  สวน Active trust 
เนื่องจากธุรกรรมแตละประเภทอาจแตกตางกันในเรื่องของความซับซอนในการลงทนุ ความกวางของการ
ระดมทุน และบทบาทของทรัสตี  ดังนั้น Active trust แตละประเภทจะมีการออกหลกัเกณฑในรายละเอียด
ที่เพิ่มเติมหรือแตกตางจากหลักเกณฑในการประกอบธุรกิจของทรัสตีตามขอ 1 ได  ทั้งนี้ สํานักงานจะ
เปดรับฟงความคิดเห็นสําหรับหลักเกณฑของแตละ Active trust ในโอกาสตอไป 

ทั้งนี้ รายละเอยีดของหลักเกณฑในแตละหวัขอมีดังนี ้

1. หลักเกณฑการประกอบธุรกิจของทรัสตี  
1.1  เพื่อใหทรัสตีประกอบกจิการสมกับทีไ่ดรับความไววางใจจากผูลงทุนในฐานะ 

ผูมีวิชาชีพ  ทรัสตีตองดําเนนิการดังตอไปนี้ 
(1) จัดใหมีระบบงานอยางเหมาะสมในการจัดการกองทรัสตใหเปนไปตามสัญญา

กอตั้งทรัสต โดยทรัสตีตองแสดงใหเห็นไดวามีการแบงหนาที่และความรับผิดชอบของแตละหนวยงาน 
ที่ชัดเจน การเก็บรักษาทรพัยสินที่แยกกองทรัสตออกจากทรัพยสินสวนตัวของทรัสตี การกํากับดแูลการ
ปฏิบัติงาน การบริหารความเสี่ยง การคัดเลอืกและดแูลใหบุคลากรมีคุณสมบัติเปนไปตามลักษณะงานที่
ปฏิบัติ มาตรการปองกันการลวงรูขอมูลภายในระหวางหนวยงานและบคุลากร มาตรการควบคุมภายในเพื่อ
ตรวจสอบและถวงดุลการปฏิบัติงาน เพื่อมิใหมีการทจุริตในการจดัการกองทรัสตและเพื่อปองกันมิใหเกิด
การทําธุรกรรมที่มีลักษณะอนัอาจกอใหเกดิความขัดแยงทางผลประโยชน รวมทั้งการจัดเก็บเอกสาร
หลักฐานในการปฏิบัติงานเพื่อใหสามารถตรวจสอบการปฏิบัติงานได 
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(2) กรณีที่ทรัสตีมีการขายหรือรับซื้อคืนใบทรัสตหรือใหคําแนะนํากบัผูลงทุน 
ที่มิใชผูลงทุนประเภทสถาบนัตามที่สํานักงานประกาศกาํหนด ทรัสตีตองจัดใหมีผูติดตอกับผูลงทุนซึ่ง
ไดรับความเหน็ชอบจากสํานักงาน โดยบคุคลดังกลาวตองเปนผูที่มีความรู ความสามารถ และความเขาใจ
ในธุรกิจทรัสตและกฎระเบยีบที่เกีย่วของ ตลอดจนเปนผูที่มีความซื่อสัตย สุจริต และไมมีประวัติในทาง 
ที่เสื่อมเสีย และบุคคลที่ไดรับความเหน็ชอบดังกลาวตองปฏิบัติหนาที่เพื่อประโยชนของผูลงทุนดวยความ
ซ่ือสัตย สุจริต ดวยความระมัดระวัง โดยใชความรูความสามารถเยี่ยงผูประกอบวิชาชีพ และตามมาตรฐาน
การปฏิบัติงานที่เกี่ยวของกับการปฏิบัติหนาที่ของผูติดตอกับผูลงทุน ทั้งนี้ ตามหลักเกณฑที่สํานักงาน
ประกาศกําหนด 

(3) กํากับดูแลและตรวจสอบใหบุคลากรปฏิบัติงานตามกฎหมายวาดวยทรัสตเพื่อ
ธุรกรรมในตลาดทุนและหลกัเกณฑที่ออกตามกฎหมายดงักลาว รวมทั้งมาตรฐานการปฏิบัติงาน 

(4) ตองไมปฏิบัติฝาฝนจรรยาบรรณและมาตรฐานการประกอบวิชาชีพในสวนที่
เปนสาระสําคัญตอการดํารงความเปนผูมีวชิาชีพ  หรือในสวนที่จะมีผลกระทบตอความนาเชื่อถือโดยรวม
ของความเปนผูมีวิชาชีพ 
 

1.2  เพื่อประโยชนในการคุมครองทรัพยสินของกองทรัสต ทรัสตีตองแยกทรัพยสิน 
ในกองทรัสตออกจากทรัพยสินสวนตัวของทรัสตี รวมทั้งตองจัดใหมีระบบในการควบคุมการรับจาย
ทรัพยสิน การตรวจสอบ และตรวจนับทรพัยสิน การจดัทําบัญชีทรัพยสิน ตลอดจนการดูแลและตดิตาม
สิทธิประโยชนตาง ๆ ของกองทรัสต ทั้งนี้ ใหปฏิบัติเปนไปตามประกาศสํานักงานวาดวยหลักเกณฑ 
เงื่อนไข และวธีิการดําเนินการเกี่ยวกับทรพัยสินของลูกคาที่ผูรับฝากทรัพยสินรับฝากไว ดวย 
 

1.3  ในการติดตอชักชวนใหผูกอตั้งทรัสตเขาทําสัญญากอตั้งทรัสตหรือในการขาย
ใบทรัสต ทรัสตีตองเปดเผยหรือดําเนินการใหมีการเปดเผยขอมูลที่จําเปนตอการตัดสินใจอยางเพยีงพอ  
และภายในระยะเวลาที่เหมาะสม  ทั้งนี้ ขอมูลดังกลาวตองมีความถูกตอง เปนปจจุบนั ไมมีลักษณะทีท่ําให
เกิดความเขาใจผิดหรือเปนการบิดเบือนขอเท็จจริง 
 

1.4  ในกรณีทีท่รัสตีจะมอบหมายใหผูอ่ืนจัดการกองทรสัต ทรัสตีตองเลือกผูรับ
มอบหมายดวยความรอบคอบและระมัดระวัง รวมทั้งตองกํากับและตรวจสอบการจัดการแทนอยาง
เพียงพอ รวมทั้งตองเปนไปตามหลักเกณฑดังตอไปนี ้

(1) บุคคลที่ไดรับมอบหมายการจัดการในสวนของการลงทุนตองเปนบุคคลที่
สามารถประกอบธุรกิจหลักทรัพยประเภทการจัดการกองทุนสวนบุคคล หรือธุรกิจสัญญาซื้อขายลวงหนา
ประเภทการเปนผูจัดการเงนิทุนสัญญาซื้อขายลวงหนา แลวแตกรณี  ทั้งนี้ หากเปนการจัดการลงทุนใน
ตางประเทศ บคุคลที่ไดรับมอบหมายตองเปนบุคคลที่ไดรับอนุญาตใหประกอบธุรกจิประเภทดังกลาวจาก
หนวยงานกํากบัดูแลดานหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยที่เปนสมาชิกของ International Organization of 
Securities Commission (IOSCO) 
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(2) บุคคลที่ไดรับมอบหมายการจัดการในสวนของการเก็บรักษาทรัพยสิน  
ตองเปนบุคคลที่สามารถประกอบธุรกิจเปนผูดูแลผลประโยชนของกองทุนรวม หรือผูรับฝากทรัพยสินของ
กองทุนสวนบุคคล หรือทรัสตี หรือผูรับฝากทรัพยสินโดยชอบดวยกฎหมายของประเทศใดประเทศหนึ่ง 
ที่กองทรัสตไดลงทุนไว หรือผูรับฝากทรัพยสินไดโดยชอบดวยกฎหมายของประเทศที่ผูรับฝากทรัพยสิน
ตั้งอยู 

(3) บุคคลที่ไดรับมอบหมายการจัดการในสวนการทําทะเบียนผูถือใบทรัสต  
ตองเปนบุคคลที่สามารถประกอบธุรกิจนายทะเบียนหลักทรัพย 

ทั้งนี้ การมอบหมายใหบุคคลอื่นจัดการ ตองระบุไวในสญัญากอตั้งทรัสต และ 
ในกรณีที่บุคคลที่ไดรับมอบหมายไมเหมาะสมที่จะปฏิบตัิตามที่ไดรับมอบหมายอีกตอไป ทรัสตีตอง
ดําเนินการยกเลิกการมอบหมายหรือเปลี่ยนแปลงผูไดรับมอบหมายโดยไมชักชา 

 

1.5  ใหทรัสตีจัดทํางบการเงนิของกองทรัสตแยกตางหากจากงบการเงนิของทรัสตี  
โดยใหเปนไปตามมาตรฐานการบัญชีที่กําหนดตามกฎหมายวาดวยการบัญชี โดยงบการเงินดังกลาวตอง 
มีการตรวจสอบและแสดงความเหน็โดยผูสอบบัญชีที่ไดรับความเหน็ชอบจากสํานกังานตามประกาศของ
สํานักงานวาดวยการใหความเห็นชอบผูสอบบัญชี   เวนแต ในกรณีที่เปนกองทรัสตที่มีการเสนอขาย
ใบทรัสตทั้งหมดใหแกบุคคลซึ่งไมมีภูมิลําเนาในประเทศไทย  ทรัสตีอาจจัดทํางบการเงินใหเปนไปตาม
มาตรฐานการบัญชีของ International Accounting Standards Board หรือ American Institution of Certified 
Public Accountants หรือ Financial Accounting Standards Board   โดยงบการเงินดังกลาวอาจตรวจสอบ
และแสดงความเห็นโดยผูสอบบัญชีที่สามารถประกอบธุรกิจการเปนผูสอบบัญชีไดโดยชอบในประเทศที่
มีการเสนอขายหนวยลงทนุนั้น   ทั้งนี้ ทรัสตีตองกําหนดเรื่องดังกลาวไวอยางชดัเจนในสัญญากอตัง้ทรัสต 

ในการจดัการ Passive trust ทรัสตีอาจไมจาํเปนตองจัดทาํงบการเงินหากระบุใน
สัญญากอตั้งทรัสต  เวนแตสํานักงานจะกาํหนดเปนอยางอื่น 

 

1.6  ใหทรัสตีเปนผูกอตั้งทรัสตได และทรสัตีจะไดรับอนุมัติจากสํานกังานใหกอตั้ง 
ทรัสตไดตอเมือ่เปนไปตามหลักเกณฑดังตอไปนี ้

(1)  หนังสือแสดงเจตนากอตั้งทรัสตตองมีความชัดเจนเพียงพอที่จะทาํใหผูลงทุน
สามารถเขาใจไดถึงวัตถุประสงคของกองทรัสต หลักทรัพยหรือทรัพยสินหรือสัญญาที่กองทรัสตมุงหมาย
จะลงทุน ความเสี่ยงที่เกีย่วของกับการลงทุน คาธรรมเนียมหรือคาใชจายที่เกีย่วของ ผูรับประโยชนจาก
กองทรัสต รวมทั้งชื่อผูกอตั้งทรัสตและทรัสตี เพื่อใหผูลงทุนสามารถตัดสินใจเลือกลงทุนในกองทรัสต 
ที่เหมาะสมกบัความตองการของตนได 

(2)  ทรัสตีไดปฏิบัติเกี่ยวกับการขออนุมัติหนังสือแสดงเจตนากอตั้งทรสัต 
ตามขั้นตอน วธีิการ และภายในระยะเวลา รวมทั้งไดแนบเอกสารหลักฐานประกอบจนครบถวน ตามที่
สํานักงานประกาศกําหนด 
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2. รายการในสญัญากอตั้งทรัสต (ม. 14) 
1.  ช่ือและสถานที่ตั้งของผูกอตั้งทรัสตและทรัสตี 
2.  ผูรับประโยชน โดยการระบุช่ือ หรือคุณสมบัติ หรือลักษณะที่แสดงใหเห็นวา 

บุคคลหนึ่งบุคคลใดเปนผูรับประโยชนกไ็ด รวมทั้งการใชสิทธิของผูรับประโยชนหลายราย (ม. 49) 
3.  ช่ือ อายุ ประเภท และวัตถุประสงคของทรัสต โดยช่ือตองสื่อลักษณะของทรัสต 
4.  ทรัพยสินทีจ่ะใหเปนกองทรสัต ประเภทของหลักทรัพยหรือทรัพยสินอื่นหรือ 

การหาดอกผลโดยวิธีอ่ืน ที่มุงหมายจะลงทนุ 
5.  วันที่จดัตั้งทรัสต 
6.  คาธรรมเนียมหรือคาใชจายที่เกีย่วของกับกองทรัสต 
7.  การเปลี่ยนแปลงสัญญากอตั้งทรัสต (ม. 20) 
8.  เหตุของการเปลี่ยนแปลงทรัสตี (ม. 22) การลาออก การถอดถอน (ม. 23) และ 

การแตงตั้งทรสัตีรายใหม (ม. 24) 
9.  การทดรองจายเงินของทรสัตีเพื่อกองทรัสต (ม. 41) 
10.  เหตใุนการเลิกกองทรัสต (ม. 51) และการจัดการกับทรัพยสินคงเหลือ (ม. 53) 

 
3. หลักเกณฑในการจัดตัง้ทรัสตสําหรับ Passive trust 
ตามประกาศที ่กข. 9/2552 เร่ือง หลักเกณฑในการขออนญุาตและการอนุญาตให

ประกอบธุรกจิเปนทรัสต ีลงวันที่ 4 มิถุนายน 2552 กําหนดประเภทของธุรกรรม Passive trust ไว  
5 ประเภท ไดแก 

1.  การใชทรัสตในการออกและเสนอขายหุนใหกรรมการและพนกังาน 
2.  การใชทรัสตในโครงการรวมลงทุนระหวางนายจางและลูกจาง (Employee Joint 

Investment Program) 
3.  การใชทรัสตในการออกใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ 
4.  การตั้งบัญชีเงินสํารอง (Reserve account) หรือเงินทนุทยอยชําระ (Sinking fund) 

ในรูปทรัสตเพือ่การชําระหนีใ้นการออกหุนกู 
5.  การตั้งบัญชีทรัพยสินในรูปทรัสตในการเรียกเก็บหนีใ้หนิติบุคคลเฉพาะกิจ 
ธุรกรรมดังกลาวสามารถใชทรัสตเปนทางเลือกในการกนัหรือแยกทรพัยสินไวใน

กองทรัสตเพื่อประโยชนในการชําระหนีห้รือในการปฏิบัติตามสัญญาหรือขอตกลง อันเปนการชวยสราง
ความเชื่อมั่นใหกับผูลงทุน  โดยสํานักงานมิไดออกหลักเกณฑเพิ่มเติมสําหรับการใชทรัสตในธุรกรรม
ดังกลาว  แตยงัคงใชหลักเกณฑปจจุบันของธุรกรรมแตละประเภท ยกเวนกรณกีารออกใบสําคัญแสดง
สิทธิอนุพันธซ่ึงสํานักงานอยูระหวางการแกไขหลักเกณฑ ซ่ึงสํานักงานจะเปดรับฟงความคิดเหน็ตอไป 

 
----------------------------------------------- 



แบบสํารวจความคิดเห็น 
หลักการออกประกาศหลักเกณฑการประกอบธุรกิจของทรัสตี 

และรายการในสัญญากอต้ังทรัสต 

 
ขอมูลทั่วไป 
 

ช่ือผูตอบ  _________________________________  ตําแหนง _________________________________ 
ช่ือบริษัท  ___________________________________________________________________________ 
สถานะของบริษัท (ตอบไดมากกวา 1 ขอ) 

 บริษัทหลักทรัพย   บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน 
 ธนาคารพาณิชย   สถาบันการเงินที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งข้ึน 
 บริษัทจดทะเบียนใน SET  ผูลงทุน 
 อื่นๆ (ระบุ) _______________________________________________________________________ 

เบอรโทรศัพท_________________________________  เบอรโทรสาร ____________________________ 
E-mail address ________________________________________________________________________ 
 

โปรดแสดงความคิดเห็นและขอเสนอแนะ 
 

1. หลักเกณฑการประกอบธุรกิจของทรัสตี 
_____________________________________________________________________________________ 
_____________________________________________________________________________________ 
_____________________________________________________________________________________ 
_____________________________________________________________________________________ 
_____________________________________________________________________________________ 

 
2. รายการในสัญญากอต้ังทรัสต 
_____________________________________________________________________________________ 
_____________________________________________________________________________________ 
_____________________________________________________________________________________ 
_____________________________________________________________________________________ 
_____________________________________________________________________________________ 
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3.   ขอสังเกตหรือขอเสนอแนะเพิ่มเติม  
_________________________________________________________________________________________
_________________________________________________________________________________________
_________________________________________________________________________________________
_________________________________________________________________________________________
_________________________________________________________________________________________ 

 
กรุณาสงแบบสํารวจความคิดเห็นกลับไปที่ 

ฝายใบอนุญาตธุรกิจหลักทรัพย 
สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 

ช้ัน 10, 13-16  อาคารจีพีเอฟ วทิยุ 
เลขที่ 93/1 ถนนวิทยุ  แขวงลุมพินี  เขตปทุมวัน  กรุงเทพฯ 10330  

หรือ โทรสาร  0-2263-6291 หรือ e-mail: inva@sec.or.th
วันสุดทายของการแสดงความคิดเห็น  วันที่ 31 สิงหาคม 2552 

 
*** สํานักงานขอขอบคุณทุกทานที่ไดใหความรวมมือในการตอบแบบสํารวจความคิดเห็นในครั้งนี้ *** 
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