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บทนํา 
  

  สืบเนื่องจากชวงที่ผานมาสํานักงานพบขอกําหนดบางประการในหลักเกณฑการลงทุนเกี่ยวกับ 
การลงทุนของกองทุนในปจจุบันที่อาจเปนอุปสรรคตอการพัฒนาอุตสาหกรรม สํานกังานจึงมแีนวคิด 
ที่จะปรับปรุงแกไขหลักเกณฑดังกลาวซึง่เกี่ยวเนื่องกับประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.  
ที่ สน. 24/2552 เร่ือง การลงทุนและการมีไวเพื่อเปนทรัพยสินของกองทุน ลงวันที่ 28 กรกฎาคม 2552  
ซ่ึงไดกําหนดหลักเกณฑเกี่ยวกับประเภททรัพยสินที่กองทุนลงทุนไดและอัตราสวนการลงทุน และประกาศ 
สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ที่ สน. 22/2552 เร่ือง การจัดตั้งกองทุนรวมและการเขาทําสัญญารับจัดการ 
กองทุนสวนบคุคล ลงวันที่ 28 กรกฎาคม 2552 ซ่ึงไดกําหนดหลักเกณฑเกี่ยวกับการจดัประเภทกองทุน  
รวมทั้งประเภทและชนิดของทรัพยสินที่กองทุนแตละประเภทสามารถลงทุนหรือมีไวได  โดยรายละเอียด 
ของประเด็นปญหา และแนวทางการแกไขปรับปรุงหลักเกณฑการลงทุนเปนดังนี ้
 
1. การปรับปรุงหลักเกณฑเกี่ยวกับประเภททรัพยสินที่กองทุนลงทุนได
 1.1 ประเด็นปญหา 
 (1) หลักเกณฑเกี่ยวกับประเภททรัพยสินที่กองทุนลงทุนไดในปจจุบัน มีลักษณะเปน rule-based 
ที่เนนกําหนดรายละเอียดคุณลักษณะของตราสารที่กองทุนสามารถลงทุนได สงผลใหหลักเกณฑมคีวาม 
ยุงยาก ซํ้าซอน ขาดความยดืหยุน และไมสามารถรองรับกับนวัตกรรมทางการเงินที่เกิดขึ้นใหมอยางตอเนื่อง 
   (2) ในการใหความคุมครองผูลงทุนสําหรับกรณีที่กองทุนลงทุนผานหนวยลงทุนตางประเทศ  
หลักเกณฑในปจจุบันกาํหนดเพียงใหหนวยลงทุนดังกลาวตองอยูภายใตการกํากับดูแลของหนวยงานกํากับ 
ดูแลดานหลักทรัพยและตลาดซื้อขายหลักทรัพยที่เปนสมาชิกสามัญของ IOSCO  หรือมีการซื้อขายในตลาด 
ซ้ือขายหลักทรัพยที่เปนสมาชิกของ WFE เทานั้น อยางไรก็ดี ในปจจุบนัเกือบทุกประเทศตางกเ็ปนสมาชิก 
สามัญของ IOSCO ซ่ึงอาจรวมถึงประเทศที่มีหลักเกณฑการใหความคุมครองผูลงทุนที่ออนกวาหลักเกณฑ 
ของสํานักงาน และการพจิารณาระดับการใหความคุมครองผูลงทุนโดยพิจารณาเพียงการเปนสมาชกิสามัญ 
ของ IOSCO เทานั้น ก็ไมเปนไปตามหลักเกณฑมาตรฐานสากล  
  

 1.2 แนวทางการแกไขปรับปรุงหลักเกณฑ 
 (1) ปรับปรุงวิธีการเขียนหลักเกณฑใหมีลักษณะเปน principle-based  เชน กําหนดใหทรัพยสิน 
ที่กองทุนลงทุนตองมีสภาพคลองสอดคลองกับการไถถอนคืนหนวยลงทุน มีขอมูลหลักทรัพยและขอมูล 
ราคาที่สะทอนมูลคายุติธรรมอยางเหมาะสมและนาเชื่อถือ ไมมีเจตนาการลงทุนเพื่อเล่ียงเกณฑการลงทุน  
เปนตน ซ่ึงจะชวยลดความยุงยากซ้ําซอน และเพิ่มความยืดหยุนใหหลักเกณฑดังกลาวสามารถรองรับ 
กับววิัฒนาการของตราสารและธุรกรรมทางการเงินที่เกดิขึ้นใหมอยางตอเนื่อง และเปนไปตามเกณฑ 
มาตรฐานสากล  ทั้งนี้ ประเภททรัพยสินทีจ่ะปรับปรุงตามแนวดังกลาว ไดแก ตราสารทุน ตราสารหนี้  
ตราสารกึ่งหนีก้ึ่งทุน หนวยลงทุนทั่วไป หนวยลงทนุของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพยหรือตราสารของ 
กองทุนอสังหาริมทรัพย และเงินฝากหรือตราสารเทียบเทาเงินสด โดยเพิ่มตราสารศุกูก เปนอกีหนึง่ประเภท
ตราสารที่กองทุนสามารถลงทุนได โดยแยกออกจากตราสารหนี้เพื่อใหเกดิความชัดเจนมากขึ้นดวย 
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 (2) ปรับปรุงหลักเกณฑสําหรับกรณีที่กองทุนลงทุนผานหนวยลงทุนตางประเทศ โดยกําหนด 
ใหหลักเกณฑการกํากับดแูลของประเทศที่ไปลงทุนตองใหความคุมครองประโยชนของผูลงทุนอยางนอย 
เทียบเทากับหลักเกณฑการกาํกับดูแลของสํานักงาน โดยหากเปนหนวยลงทุนตางประเทศที่ไดรับอนุมัติ 
ใหจดัตั้งและเสนอขายตามหลักเกณฑของ UCITS1 ใหถือวามีการใหความคุมครองประโยชนของผูลงทุน 
เปนไปตามหลักเกณฑที่กําหนดแลว ซ่ึงหลักเกณฑการลงทุนในหลายประเทศ เชน สิงคโปร  ฮองกง เปนตน 
ไดมีการ recognize หนวยลงทุนที่จัดตั้งและเสนอขายตามหลักเกณฑของ UCITS เชนกัน  ทั้งนี้ สําหรับ 
กรณีหนวยลงทุนตางประเทศอื่นที่ไมใชหนวยลงทนุ UCITS กําหนดใหบริษัทจดัการตองทํา checklist  
เพื่อตรวจสอบหลักเกณฑการกํากับดูแลของประเทศที่ไปลงทุนดังกลาว โดยใหบริษัทจัดการอธิบายขอมูล  
พรอมทั้งจัดสงเอกสารที่เกี่ยวของใหกับสํานักงานทีแ่สดงใหเห็นวา หลักเกณฑของประเทศดังกลาว 
ใหความคุมครองอยางนอยเทียบเทากับการกํากับดูแลของสํานักงาน 
 

2. การปรับปรุงหลักเกณฑอัตราสวนการลงทุนใหมกีารกระจายตวัการลงทุนมากขึ้น
 2.1 ประเด็นปญหา
 หลักเกณฑการกระจายตัวการลงทุนของกองทุนในปจจบุันกําหนดใหกองทุนทั่วไป 
(ไดแก (1) กองทุนรวมเพื่อผูลงทุนทั่วไป  (2) กองทุนสวนบุคคลรายยอย และ (3) กองทุนสํารองเล้ียงชีพ)  
ลงทุนในตราสารของผูออกรายใดรายหนึง่ (company limit) ไดไมเกนิ 15-20% ของมูลคาทรัพยสินสุทธิ (NAV) 
นอกจากนี้ ที่ผานมาบริษัทจดัการก็นยิมจดัตั้งกองทุนที่มกีารกระจายการลงทุนนอยกวาเกณฑมาตรฐาน 
(specific fund) ซ่ึงทําใหกองทุนสามารถลงทุนในผูออกรายใดรายหนึ่งสูงถึง 25% ของ NAV โดยในกรณ ี
ที่มีการเกิน company limit ที่ไมไดเกิดจากการลงทุนเพิ่ม เชน การ mark to market ตราสาร เปนตน  กองทุน 
ก็ยังสามารถถือตราสารนั้น ๆ ตอไปไดโดยไมจําเปนตองลดสัดสวนการลงทุน ซ่ึงหลักเกณฑดังกลาวถือวา 
ผอนคลายกวาเกณฑมาตรฐานสากล และอาจทําใหกองทนุไมมีการกระจายความเสี่ยงการลงทุนเทาที่ควร  
โดยหากมีผูออกรายใดประสบปญหาทางการเงิน ก็จะสงผลกระทบอยางรุนแรงตอกองทุนและผูถือหนวย 
ลงทุน ซ่ึงไมเปนไปตามหลกัของการลงทุนผานกองทุนรวมที่เนนใหมีการกระจายความเสี่ยงจากการลงทุน 
 

 2.2 แนวทางการแกไขปรับปรุงหลักเกณฑ
 ปรับปรุงหลักเกณฑ company limit ใหมกีารกระจายตัวมากขึ้นและสอดคลองกับมาตรฐานสากล ดังนี ้

 (1) ยกเลิกเกณฑอนุญาตใหจัดตัง้กอง specific fund 
 (2) กรณีกองทนุทัว่ไป ใหแกไข company limit สําหรับตราสารของรัฐวิสาหกิจและภาคเอกชน  
จากเดิม สูงสุดไมเกิน 15-20% ของ NAV เปน สูงสุดไมเกิน 10% ของ NAV โดยอาจขยายการลงทนุเพิ่มได  
แตตองไมเกิน 20% ของ NAV และเมื่อนับรวมกรณีที่มกีารลงทุนเกิน 10% ของ NAV เขาดวยกันแลว  
ตองไมเกิน 60% ของ NAV ทั้งนี้ กรณีเปนการลงทุนในทรัพยสินของบริษัทในกลุมกิจการ และทรัพยสิน 
ดังกลาวเปนองคประกอบของตัวช้ีวดั (benchmark) ของกองทุนนั้น กองทุนสามารถลงทุนในบริษทั 

                                                 
 
1  UCITS (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) เปนกองทุนที่มีคุณสมบัติเปนไปตาม 
หลักเกณฑท่ีกําหนดโดย European Economic Committee (EEC) ซึ่งสามารถเสนอขายในกลุมประเทศยุโรป  
(across the European Economic Area) ได 
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ในกลุมกจิการดังกลาวได (1) ไมเกิน 10% หรือ 20% ของ NAV หรือ (2) ไมเกนิน้ําหนักของบริษัทดังกลาว 
ใน benchmark+10% ของ NAV แตทั้งนี้เมือ่นับรวมกรณทีี่มีการลงทุนเกิน 10% ของ NAV เขาดวยกันแลว 
ยังคงตองไมเกนิ 60% ของ NAV เวนแตกรณีที่เปน sector fund สามารถลงทุนเกิน 60% ของ NAV ได 
  อนึ่ง กรณีเปนกอง buy & hold2 เนื่องจากเปนกองทุนที ่lock port การลงทุน และไมให 
ผูถือหนวยลงทุนเขาออกระหวางทาง กอปรกับภาคเอกชนมีความเห็นวาหาของลงทนุไดยาก จึงเหน็ควร 
กําหนด company limit สูงสุดไมเกนิ 20% ของ NAV 

(3) สําหรับกองทุนรวมเพื่อผูลงทุนสถาบัน (non-retail fund) กําหนดให company limit  
ผอนคลายกวากรณีกองทนุทัว่ไป โดยให company limit ไมเกิน 20% ของ NAV  เวนแตกรณเีปน  
non-retail fund ที่มีผูถือหนวยเปนกองทุนรวม หรือกองทนุสํารองเล้ียงชีพ (ซ่ึงแมจะถือเปนผูลงทุนสถาบัน  
แตมี ultimate beneficiaries เปนผูลงทุนรายยอย) ให non-retail fund ดังกลาวปฏิบัติตามอัตราสวนการลงทุน
ตาม 2.2(2) ดวย   
 (4) ปรับปรุงหลักเกณฑการแกไขกรณีการเกินอัตราสวนที่ไมไดเกดิจากการลงทุนเพิ่ม 
สําหรับกองทุนทั่วไป จากเดมิ ใหบริษัทจัดการยังคงมีไวซ่ึงทรัพยสินดงักลาวตอไปได โดยใหรายงานตอ 
ผูดูแลผลประโยชน เปน กําหนดใหบริษัทจัดการกําหนดนโยบายการดาํเนินการแกไขการเกินอัตราสวน 
โดยคํานึงถึงผลประโยชนของผูถือหนวยลงทุนเปนสําคัญ โดยกําหนดกรอบระยะเวลาในการแกไขไมเกิน  
60 วัน ทั้งนี้ บริษัทจัดการอาจเสนอเหตุผลความจําเปนเพือ่ขอขยายเวลาเพิ่มเติมจากผูดูแลผลประโยชน 
ไดอีกไมเกิน 60 วัน   
 
3. การปรับปรุงหลักเกณฑการจัดประเภทกองทุนใหสะทอนความเสี่ยงของการลงทุนไดดยีิ่งขึ้น 
 3.1 ประเด็นปญหา 
  (1) หลักเกณฑการจัดประเภทกองทุนในปจจบุันพิจารณาจากประเภททรัพยสินที่กองทุนมี 
นโยบายลงทนุหรือมีไวเปนสําคัญ โดยมิไดคํานึงถึงสถานะความเสี่ยง (risk exposure) ที่แทจริงของกองทุน  
สงผลใหในบางกรณีอาจเกิดการจัดประเภทกองทุนที่ไมสะทอนนโยบายการลงทุนและความเสี่ยงที่แทจริง 
ของกองทุน  
  (2) กรณีกองทนุ feeder fund ตองลงทุนในกองทุนรวมใดกองทุนรวมหนึ่งไมนอยกวา 80%  
ของ NAV ในขณะที่ กองทนุรวมหนวยลงทุน (fund of funds - FOFs) หลักเกณฑในปจจุบันกาํหนดใหตองมี
นโยบายการลงทุนในหนวยลงทุนโดยเฉลี่ยรอบปบัญชีไมนอยกวา 65% ของ NAV โดยสามารถลงทุน 
ในกองทุนรวมใดกองทนุรวมหนึ่ง (single fund limit) ไมเกิน 15% ของ NAV กรณีปกติ หรือไมเกนิ 25%  
ของ NAV กรณีเปน specific fund (ลงทุนไดประมาณ 4 กองทุน)  อยางไรก็ดี หากกอง FOFs ตองการลงทุน 
ในกองทุนรวมจํานวน 2 หรือ 3 กองทุนโดยลงทุนในแตละกองเกนิกวา 15% ของ NAV จะไมสามารถทําได  
ทําใหบริษัทจดัการขาดความยืดหยุนในการบริหารจัดการลงทุน 
 
 
 

                                                 
 
2 กอง buy & hold คือ กองทุนที่มีลักษณะการลงทุนเพียงครั้งเดียวแลวถือจนครบกําหนดอายุตราสาร 
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  (3) หลักเกณฑในการพิจารณาวาทรัพยสินที่กองทุนไปลงทุนเปนทรัพยสินตางประเทศหรือไม  
ยังมีลักษณะเปน rule-based ที่เนนกําหนดรายละเอียดคุณลักษณะของทรัพยสินดังกลาว ซ่ึงอาจไมสะทอน 
ความเสี่ยงของการลงทุนในตางประเทศเทาที่ควร นอกจากนี้ หลักเกณฑในปจจุบันสาํหรับกองทุนรวม 
ที่ลงทุนในตางประเทศ กําหนดใหตองลงทุนในทรัพยสินในตางประเทศไมนอยกวา 80% ของ NAV  
ณ ขณะใดขณะหนึ่ง ซ่ึงอาจไมยืดหยุนในทางปฏิบัติ เนื่องจาก master fund หรือตราสารตางประเทศที่กองทุน
ประสงคจะลงทุน อาจไมไดเปดใหซ้ือขายทุกวันทําการ กองทุนจึงอาจไมสามารถลงทุนไดทันทีที่ระดมทุนได 
รวมทั้งในบางกรณี อาจมกีารรอจังหวะการลงทุนตามความเหมาะสมดวย จึงอาจทําใหกองทุนรวมดังกลาว 
ไมสามารถดํารงอัตราสวนการลงทุนในตางประเทศดังกลาวในทุกขณะได  
 

3.2 แนวทางการแกไขปรับปรุงหลักเกณฑ 
 (1)  ปรับปรุงหลักเกณฑการจัดประเภทกองทุนตามฐานะความเสี่ยงที่กองทนุมี (risk exposure)  
แทนการกาํหนดตามมูลคาการลงทุนในทรัพยสินประเภทตาง ๆ เพื่อใหสะทอนความเสี่ยงของการลงทุน 
ไดดยีิ่งขึ้น เชน กองทุนรวมตราสารทุนตองมีฐานะความเสี่ยง (exposure) ตอตราสารทุนโดยเฉลี่ยรอบปบัญชี 
ไมนอยกวา 65% ของ NAV เปนตน 

(2)  ปรับปรุงหลักเกณฑการจัดตัง้กองทุนรวมหนวยลงทุน (fund of funds – FOFs)  
โดยกําหนดใหกองทุนรวมหนวยลงทุนตองมีฐานะความเสี่ยง (exposure) ในหนวยลงทุนของกองทุนรวม 
โดยเฉลี่ยรอบปบัญชีจากเดมิ ไมนอยกวา 65% เปน ไมนอยกวา 80% ของ NAV เพื่อใหสอดคลองกับ
มาตรฐานสากลที่กําหนดใหกองทุนตองมกีารลงทุนในทรัพยสินตามที่กําหนดในนโยบายการลงทุน 
อยางมีนัยสําคญั  โดยแบงกอง FOFs เปน 2 ประเภทเพื่อเพิ่มความยืดหยุนใหแกผูประกอบการ ดงันี้ 

  (2.1)  กองทุนหนวยลงทุนแบบกระจายตัว (diversified FOFs) โดยกําหนดใหลงทุนใน 
แตละหนวยลงทุนไดสูงสุดไมเกิน 15% ของ NAV 
 (2.2)  กองทุนหนวยลงทุนแบบไมกระจายตัว (non-diversified FOFs) โดยกําหนดใหลงทุน 
ในแตละหนวยลงทุนไดสูงสุดไมเกิน 50% ของ NAV 
 (3) ปรับปรุงหลักเกณฑสําหรับกองทุนรวมที่ลงทุนในตางประเทศ โดยในการพิจารณาวา 
ทรัพยสินที่กองทุนไปลงทุนเปนทรัพยสินตางประเทศหรอืไม จะเปลีย่นการพิจารณาแบบ rule-based เปน
พิจารณาแบบ risk exposure ของการลงทุนแทน กลาวคือ หากทรัพยสินที่ไปลงทุนมีความเสี่ยงของประเทศ 
ที่ไปลงทุน (country risk)  ความเสี่ยงดานเครดิตของผูออกตราสาร/คูสัญญา (credit risk) หรือความเสี่ยงดาน 
อัตราแลกเปลี่ยน (currency risk) ไมวาดานใดดานหนึ่งอยูในตางประเทศ ใหถือวาเปนการลงทุนในตางประเทศ  
และเพื่อใหเกดิความชัดเจนในการจดัประเภทของกองทนุตามการลงทุนในประเทศหรือตางประเทศ  
ใหแบงลักษณะการลงทุนเปน 3 ประเภท ดังนี้ (1) กองทนุรวมที่ลงทุนในตางประเทศ : มีการลงทุนใน 
ทรัพยสินในตางประเทศโดยเฉลี่ยรอบปบญัชีไมนอยกวา 80% ของ NAV  (2) กองทนุรวมที่มีนโยบายเนน 
ลงทุนในทรัพยสินในประเทศ : สามารถลงทุนในทรัพยสินตางประเทศโดยเฉลี่ยรอบปบัญชีไดไมเกิน 20%  
ของ NAV  และ (3) กองผสมการลงทุนในประเทศและตางประเทศ : สามารถลงทุนในทรัพยสินตางประเทศ 
ไดตั้งแต 0 – 100% ของ NAV  ตามความเหมาะสมกับสภาวการณ หรืออาจกําหนดอตัราสวนการลงทุน 
ในตางประเทศในอัตราสวนมากกวา 20% แตไมเกนิ 80% ของ NAV ก็ได   
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4. กําหนดหลักเกณฑเพิ่มเติมสําหรับกองทุนรวมตลาดเงิน และกองทุนรวมตราสารหนี้ที่มีนโยบายการ 
รับซ้ือคืนหนวยลงทุนแบบถี่  
 4.1 ประเด็นปญหา 
 ในปจจุบนับรษิัทจัดการหลายแหงมีการเสนอขายกองทนุรวมตราสารหนี้ที่มีนโยบายการรับซื้อคืน
หนวยลงทุนแบบถี่ (กอง frequent redemption fund, FRF) เพื่อเปนทางเลือกในการลงทุนแทนการฝากเงิน 
กับธนาคาร โดยเฉพาะอยางยิ่งกองทุนรวมตลาดเงิน (กอง MMF) และกองทุนตราสารหนี้ที่มีรอบไถถอน 
ทุกวันทําการ (กอง daily) ที่ถูกเสนอขายเสมือนเปนกอง MMF ซ่ึงผูลงทุนสวนใหญมีความคาดหวงัวา 
กองทุนประเภทดังกลาวมีความเสี่ยงและผลตอบแทนคลายกับการฝากเงิน มีสภาพคลองสูงโดยจะสามารถ 
ไถถอนคืนหนวยลงทุนไดตามรอบที่กําหนด  และไดรับคาไถถอนคืนหนวยลงทนุที่มคีวามเสี่ยงดานราคาต่ํา  
 (minimal price risk)  อยางไรก็ดี หลักเกณฑในปจจุบันกาํหนดใหกองทุนประเภทดังกลาวมีการลงทุนและ
กระจายการลงทุนในลักษณะเดียวกันกับกองทุนรวมทั่วไป ซ่ึงอาจไมสะทอนระดับความเสี่ยงทีย่อมรับได
และความคาดหวังของผูลงทุนเทาที่ควร 
     

4.2 แนวทางการแกไขปรับปรุงหลักเกณฑ 
  กําหนดหลักเกณฑเพิ่มเติมสําหรับกอง MMF และกอง FRF เพื่อใหมกีารบริหารจัดการความเสี่ยง  
ดานราคา (market risk)  ความเสี่ยงดานสภาพคลอง (liquidity risk)  และความเสีย่งดานเครดิต (credit risk)  
รัดกุมยิ่งขึ้น เพื่อใหสอดคลองกับระดับความเสี่ยงทีย่อมรับไดและความคาดหวังของผูลงทุน เชน กําหนด 
คุณภาพของตราสารที่กองทุนสามารถลงทุนไดใหมีคุณภาพมากขึ้น  กําหนดอัตราสวนการลงทุนใหมีการ 
กระจายตัวการลงทุนมากขึ้น กําหนดใหทรัพยสินที่กองทุนลงทุนตองมีสภาพคลองมากขึ้น โดยกําหนดให 
ตองดํารงสินทรัพยสภาพคลอง จํากัดอายุของตราสารที่กองทุนสามารถลงทุนได  กําหนดขอจํากัดในการลงทุน 
ใน derivatives  structured notes และทรัพยสินในตางประเทศ รวมทั้งกําหนดใหการลงทุนในตางประเทศ 
ตองปองกันความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยนเต็มจํานวนตลอดระยะเวลาลงทุน เปนตน ทั้งนี้ หลักเกณฑเพิ่มเติม
สําหรับกอง MMF และกอง FRF ขางตนใหใชบังคับเฉพาะกับกองทนุทั่วไปเทานัน้   
 
 

ทั้งนี้ ผูที่ประสงคจะแสดงความคิดเห็นเกี่ยวกับการปรับปรุงหลักเกณฑขางตนสามารถสง 
แบบสํารวจความคิดเห็นทีแ่นบทายรางประกาศฉบับนี้ และขอคิดเห็นอืน่ๆ เพิ่มเติม (ถามี) ไดจนถึง 
วันที่ 29 มกราคม 2553 โดยอาจสงขอคิดเห็นได ดังนี ้ 

1. ทางไปรษณยี: ฝายกํากับธุรกิจจัดการลงทุน สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ช้ัน 10 อาคารจีพีเอฟ 
วิทย ุทาวเวอรส บี 93/1 ถนนวิทย ุแขวงลมุพิน ีเขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330  

2. ทางโทรสาร: หมายเลข 0-2695-9914  
3. ทาง e-mail: surasak@sec.or.th หรือ rosana@sec.or.th  

 

ทั้งนี้ สํานักงานขอเสนอชื่อเจาหนาที่สําหรบัการติดตอสอบถาม คือ นายสุรศักดิ์ ฤทธิ์ทองพิทักษ  
โทรศัพท 0-2695-9693 และนางสาวรสนา ศรีพงษ โทรศัพท 0-2695-9616 ฝายกํากับธรุกิจจัดการลงทุน  
สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ทั้งนี้ สํานักงานขอขอบคุณทาน มา ณ โอกาสนี้  

mailto:surasak@sec.or.th
mailto:rosana@sec.or.th
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I. การปรับปรงุประเภทหลักทรัพยและทรัพยสินที่กองทุนสามารถลงทุนได 

 
1. วัตถุประสงค 
 

เพื่อปรับปรุงประเภทหลักทรพัยและทรัพยสินที่กองทุนสามารถลงทุนหรือมีไวได ตามประกาศ 
สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลกัทรัพย ที่ สน. 24/2552 เร่ืองการลงทุน 
และการมีไวเพื่อเปนทรัพยสินของกองทุน ลงวันที่ 28 กรกฎาคม 2552 (“ประกาศที ่สน. 24/2552”)  
ใหเปนไปตามมาตรฐานสากล และใหมีลักษณะเปน principle-based มากยิ่งขึ้น เพื่อใหบรรลุวัตถุประสงค 
ในการกํากับดแูลผลกระทบและความเสีย่งที่เกิดขึ้นกับกองทุนโดยรวม รวมทั้งเพิ่มความยดืหยุน 
ในการจดัการลงทุนของบริษัทจัดการโดยสามารถรองรับนวัตกรรมของตราสารและธุรกรรมทางการเงิน 
ที่เกิดขึ้นใหมอยางตอเนื่อง   
 
2. ขอบเขตการบงัคับใช 
 

ใชบังคับกับกองทุนรวม  กองทุนสํารองเล้ียงชีพ  กองทนุสวนบุคคล 
 
3. รายละเอียดการปรับปรงุหลักเกณฑ 
  
 3.1 ปรับปรุงหลักเกณฑเกี่ยวกับคุณสมบัติของทรัพยสินที่กองทุนสามารถลงทุนหรือมีไวได   
ไดแก ตราสารทุน  ตราสารหนี้  ตราสารกึ่งหนี้กึ่งทนุ  หนวยลงทุนของกองทุนรวมทั่วไป  หนวยลงทุน 
หรือตราสารของกองทุนอสังหาริมทรัพย  และเงินฝากหรือตราสารเทียบเทาเงินสด ใหมีลักษณะเปนดังนี้  
ทั้งนี้ การลงทุนในทรัพยสินดังกลาวของกองทุนตองสอดคลองกับวัตถุประสงคหรือนโยบายการลงทุน 
ไมเปนการลงทุนที่มีเจตนาเลี่ยงเกณฑการลงทุน และไมทําใหกองทนุขาดทุนเปนมลูคาสูงกวามูลคา 
การลงทุน 
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 ประเภทตราสาร ลักษณะทั่วไป 
1. ตราสารทุน และตราสารเทียบเทา

ตราสารทุน (“ตราสารทุนฯ”) 
เชน หุน  ใบสําคัญแสดงสิทธิ 
ที่จะซื้อหุน ใบสําคัญแสดงสิทธิ 
ในผลประโยชนที่เกิดจาก 
หลักทรัพยอางอิงไทย (depositary 
receipt: DR) ที่มีหลักทรัพยอางอิง 
เปนหุน เปนตน 

2. ตราสารหนี้ และตราสารเทียบเทา
ตราสารหนี้ (“ตราสารหนี้ฯ”) 
เชน  พันธบัตร  ตั๋วเงินคลัง  หุนกู 
ตั๋วแลกเงนิ  ตัว๋สัญญาใชเงิน  DR 
ที่มีหลักทรัพยอางอิงเปน 
พันธบัตรหรือหุนกู เปนตน 

3. ตราสารศุกูก 

4. ตราสารกึ่งหนีก่ึ้งทุน  
เชน หุนกูแปลงสภาพ เปนตน 
 
 
 
 

(1)  ตองมีสภาพคลองอยางเพียงพอที่จะทําใหกองทุนสามารถชําระ
คืนเงินคาไถถอนหนวยลงทนุได โดยพิจารณาจากปจจัยตางๆ เชน 
volume  turnover  issue size สัดสวนการลงทุนของกองทุนใน issue 
นั้น เปนตน 
  โดยหากเปนการลงทุนในตราสารหนี้ฯ ตราสารศุกูก หรือตราสาร
กึ่งหนีก้ึ่งทุน ที่เสนอขายในประเทศ ซ่ึงมีอันดับความนาเชื่อถือ3 ต่ํากวา
อันดับที่สามารถลงทุนได หรือไมมีอันดับความนาเชื่อถือในชวง (IPO) 
จะตองมีบริษทัจัดการไมต่ํากวา 3 ราย เปนผูซ้ือตราสารดังกลาว 
เพื่อเปนทรัพยสินของกองทุนภายใตการจดัการดวย 
(2)  ตองสามารถเปลี่ยนมือได หรือสามารถขายคืนผูออกได 
(3)  ตองมีขอมูลราคาที่สะทอนมูลคายุติธรรม โดยเปนราคาที่
นาเชื่อถืออางอิงได และสอดคลองตามหลักเกณฑและวิธีการวาดวย 
การกําหนดมลูคายุติธรรมของเงินลงทุนเพื่อใชในการคํานวณมูลคา
ทรัพยสินสุทธิที่สมาคม4 กําหนด หรือตามหลักวิชาการอันเปนที่
ยอมรับในสากล 
 โดยกรณีตราสารหนี้ฯ ตราสารศุกูก และตราสารกึ่งหนี้กึง่ทุนที่
เสนอขายในประเทศที่มีอายคุงเหลือเกิน 90 วัน ตองมีราคาที่เหมาะสม
ตามที่สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย หรือ pricing agency อ่ืนที่
สํานักงานยอมรับกําหนด หรือมีราคาที่มีผูแสดงตนตอบุคคลทั่วไปวา
พรอมจะเสนอราคาซื้อและรับซื้อตราสารนั้นในราคาดังกลาว 
(4)  บริษัทจัดการตองสามารถเขาถึงขอมูลเกี่ยวกับทรัพยสินที่

                                                 
 
3 อันดับความนาเชื่อถือ หมายถึง อันดับความนาเชื่อถือของตราสาร ผูออกตราสาร คูสัญญา ผูสั่งจาย ผูรับรอง  
ผูรับอาวัล ผูสลกัหลัง หรอืผูคํ้าประกัน  แลวแตกรณี ครั้งลาสุดโดยสถาบันจดัอันดับความนาเชื่อถือท่ีไดรับการยอมรับ 
จากสํานักงาน เวนแตเปน subordinated debt ท่ีไมมีผูคํ้าประกัน ใหใชอันดับความนาเชื่อถือของตราสาร   ท้ังนี้ การใช 
อันดับความนาเชื่อถือระยะยาว (long-term rate) หรือระยะสัน้ (short-term rate) จะตองสอดคลองกับอายขุองตราสาร 
ท่ีกองทุนไปลงทุนดวย 
4 สมาคม หมายถึง สมาคมที่เกี่ยวเนื่องกับธุรกจิหลักทรัพยท่ีไดรับอนุญาตและจดทะเบียนกับสํานักงาน เพื่อสงเสริม 
ธุรกิจหลักทรัพยประเภทการจัดการลงทุน โดยไดรับความเห็นชอบจากสํานักงานเพื่อดําเนินการตามประกาศที่เกี่ยวของ 
5 ตราสารหนี้ที่มีลักษณะคลายเงนิฝาก หมายถึง ตราสาร ดังนี้ 
(1) ตั๋วแลกเงิน  ตั๋วสัญญาใชเงิน  หรือหุนกูระยะสั้น ท่ีธนาคารที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งข้ึน ธนาคารพาณิชย หรือ 
บริษัทเงินทุน เปนผูออก ผูสั่งจาย ผูรับรอง ผูรับอาวัล ผูสลักหลัง หรอืผูคํ้าประกัน 
(2) ตั๋วแลกเงินหรอืตั๋วสัญญาใชเงินอายุไมเกิน 90 วันนับแตวันที่ออก ซึ่งมีอันดับความนาเชื่อถือระยะสั้นของตราสาร  
ผูออก ผูสั่งจาย ผูรับรอง ผูรับอาวัล ผูสลักหลงั หรือผูคํ้าประกันอยูในอันดับแรก 



 

 

 ประเภทตราสาร ลักษณะทั่วไป 
กองทุนลงทุนได   
(5)  กรณีตราสารหนี้ฯ ตราสารศุกูก และตราสารกึ่งหนี้กึ่งทนุที่ 
เสนอขายในประเทศ ตองขึน้ทะเบยีนในสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย 
ยกเวนตราสารหนี้ที่มีลักษณะคลายเงินฝาก5
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 ประเภทตราสาร ลักษณะทั่วไป 
  (6)  กรณีเปนทรัพยสินในตางประเทศ ตองเสนอขายในประเทศที่มี

หนวยงานกํากบัดูแลเปนสมาชิกสามัญของ IOSCO หรือประเทศที่ม ี
ตลาดหลักทรพัยเปนสมาชิกของ WFE   

4. หนวยลงทุนของกองทุนรวม
ท่ัวไป 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

(1)  เปนหนวยลงทุนที่สํานักงานอนุมัติใหจัดตั้งและจดัการ 
(authorized fund) หรือ 
(2)  เปนหนวยลงทุนของกองทนุตางประเทศที่ไดรับอนุมัตใิหจดัตั้ง 
(authorized fund) หรือใหความเห็นชอบในการเสนอขาย (recognized 
fund) โดยหนวยงานกํากับดแูลในตางประเทศ และตองเปนไปตาม
ขอกําหนด ดังตอไปนี้    
  (2.1)  อยูภายใตการกํากับดูแลและเสนอขายในประเทศของ
หนวยงานกํากบัดูแลที่เปนสมาชิกสามัญของ IOSCO หรือซ้ือขายใน 
ตลาดที่เปนสมาชิกของ WFE 
    (2.2)  เปนหนวยลงทุนที่เสนอขายแกผูลงทุนทัว่ไป (retail  
investor) 
    (2.3)   ตองไมใชหนวยลงทุนของกองทุนรวมประเภทเฮ็ดจฟนด 
หรือกองทุนรวมที่เนนลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความนาเชื่อถือ 

ต่ํากวาอันดับที่สามารถลงทุนได (high yield bond fund) 
    (2.4)   หลักเกณฑการกํากับดูแลของประเทศนั้น ๆ  ตองใหความ
คุมครองประโยชนของผูลงทุน (investor protection) อยางนอย
เทียบเทากับหลักเกณฑการกาํกับดูแลของสํานักงาน  โดยหากเปน 
กองทุนที่ไดรับอนุมัติใหจัดตั้งและเสนอขายตามหลักเกณฑของ 
UCITS6 ใหถือวามีการใหความคุมครองประโยชนของผูลงทุนเปนไป
ตามหลักเกณฑที่กําหนดแลว  
  ทั้งนี้ ในการประเมินวาหลักเกณฑของประเทศที่กองทุนรวม 
ไปลงทุนใหความคุมครองผูลงทุนอยางนอยเทียบเทากับหลักเกณฑ 
กํากับดแูลของสํานักงาน หรือไม บริษัทจัดการอาจพิจารณาจาก 

 
 
 

                                                 
 
6  UCITS (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) เปนกองทุนที่มีคุณสมบัติเปนไปตาม
หลักเกณฑท่ีกําหนดโดย European Economic Committee (EEC) ซึ่งสามารถเสนอขายในกลุมประเทศยุโรป  
(across the European Economic Area) ได 
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 ประเภทตราสาร ลักษณะทั่วไป 
  (1) รายงานผลการประเมินจาก Financial Sector  

Assessment Program (FSAP) ซ่ึงจัดทําโดย IMF และ World bank   
โดยหลักเกณฑที่ถือวามีคุณสมบัติเปนไปตามที่กําหนดจะตองมีผลการ
ประเมินดานธุรกิจจัดการลงทุนตั้งแต broadly implemented7 ขึ้นไป  
(สามารถดูขอมูลไดที่ http://www.imf.org/external/NP/fsap/fsap.asp)  
หรือ 

(2) ตรวจสอบหลกัเกณฑการกํากับดูแลของตางประเทศ 
ตามขอ 2-8 ของตาราง Checklist A (ภาคผนวก ก) โดยใหบริษัทจดัการ
อธิบายขอมูล พรอมทั้งจัดสงเอกสารที่เกี่ยวของใหกับสํานักงาน 
เพื่อประกอบการพิจารณาอนมุัติกองทุนดวย โดยหากเปนการลงทุน 
เพิ่มเติมภายหลังจากการจัดตั้งกองทุน ใหบริษัทจัดการจดัเก็บเอกสาร 
การตรวจสอบคุณสมบัติของหนวยลงทุนทีก่องทุนไปลงทุนไวที ่
บริษัทจัดการเพื่อใหสํานกังานสามารถตรวจสอบได  
  ทั้งนี้ ใหบริษทัจัดการทําการประเมินหลักเกณฑของประเทศ 
ที่ไปลงทุนตาม Checklist A เฉพาะการลงทุนในครั้งแรกในประเทศ 
นั้น ๆ เวนแตหลักเกณฑของประเทศดังกลาวมีการเปลี่ยนแปลงไป 
อยางมีนัยสําคญั  บริษัทจัดการจะตองทําการประเมินหลักเกณฑ 
ดังกลาวใหมกอนการลงทุนดวย  

(2.5)  มีการลงทุนหรือมีฐานะความเสี่ยง (exposure) สวนใหญ 
ในทรัพยสินประเภทและชนดิเดียวกับกองทุนอาจลงทุนหรือมีไวได 
และมีการกระจายตวัการลงทุน (ยกเวนเปนการลงทุนใน/ อางอิงกับ 
ทองคํา และน้าํมันดิบ)  รวมถึงมีอัตราสวนการลงทุนในสัญญาซื้อขาย
ลวงหนา (derivatives exposure8) หรือ leverage ไมเกนิ 100% ของ
มูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน (“NAV”)  และมีอัตราสวนการกูยืม
เพื่อสภาพคลองไมเกิน 10% ของ NAV 
  ทั้งนี้ ในการตรวจสอบวาหนวยลงทนุตางประเทศมีการ 
ลงทุนเปนไปตามหลักเกณฑที่กําหนดหรอืไม ใหบริษัทจัดการ 
ตรวจสอบตาม Checklist B (ภาคผนวก ข) โดยใหบริษทัจัดการอธิบาย 

                                                 
 
7 ผลการประเมินแบงออกเปน 4 ระดับ คือ (1) fully implemented  (2) broadly implemented  (3) partly implemented  
และ (4) not implemented  
8 Derivatives Exposure  มูลคาการลงทุนหรอืสถานะการลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนา คํานวณโดยใชมูลคาตาม 
ราคาตลาดของ underlying asset  ท้ังนี้ กรณีเปน option ใหคูณดวยคาเดลตา  

http://www.imf.org/external/NP/fsap/fsap.asp
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 ประเภทตราสาร ลักษณะทั่วไป 
  ขอมูล พรอมทั้งจัดสงเอกสารที่เกี่ยวของใหกับสํานักงานเพื่อประกอบ 

การพิจารณาทกุครั้งกอนการลงทุนในหนวยลงทุนตางประเทศ  
โดยหากเปนการลงทุนเพิ่มเติมภายหลังจากการจัดตั้งกองทุน ใหบริษทั
จัดการจดัเก็บเอกสารการตรวจสอบคุณสมบัติของหนวยลงทุนไวที ่
บริษัทจัดการเพื่อใหสํานกังานสามารถตรวจสอบได 

5. หนวยลงทุนของกองทุนรวม
อสังหาริมทรัพย หรือตราสาร
ของกองทุนอสังหาริมทรัพย  

(1) มีนโยบายหลักในการลงทุนในอสังหาริมทรัพย หรือหุนสามัญของ
บริษัทที่มีรายชื่ออยูในหมวดพัฒนาอสังหาริมทรัพยในตลาดซื้อขาย
หลักทรัพยที่เปนสมาชิกของ WFE หรือหุนสามัญของบริษัทที่มี
ลักษณะธุรกิจเทียบเคียงไดกบัหมวดอสังหาริมทรัพย 
(2) มีคุณสมบตัิเปนไปตามลกัษณะทัว่ไปของหนวยลงทนุของ 
กองทุนรวมทัว่ไปขอ (1) หรือ ขอ (2.1), (2.2), และ (2.4) ขางตน  
ทั้งนี้ กรณีตราสารของกองทุนอสังหาริมทรัพยที่ไมไดมกีารซื้อขาย 
ในตลาดซื้อขายหลักทรัพยที่เปนสมาชิกของ WFE  ตราสารดังกลาว 
ตองสามารถรับซื้อคืนโดยผูออกตราสารได 

6. เงินฝาก หรือตราสารเทียบ 
เทาเงินสด 9

- 

 
  ทั้งนี้ กรณกีองทุนสวนบุคคลที่มิใชกองทุนสํารองเล้ียงชีพ และกองทนุสวนบุคคลรายยอย สามารถ 
ลงทุนในทรัพยสินตาม 1 – 6 ขางตนไดทุกลักษณะ แตทั้งนี้ หามลงทุนในกองทุนรวมประเภทเฮด็จฟนด 
 

3.2 การดําเนนิการเมื่อมีเหตุที่ทําใหทรัพยสินขาดคุณสมบัติทีก่องทุนสามารถลงทุนหรือมีไวได 
 กรณีที่บริษัทจดัการลงทุนในทรัพยสินขางตน แลวตอมาทรัพยสินมีคณุสมบัติที่เปลี่ยนแปลงไป  
ทําใหไมเปนไปตามคุณสมบัติที่กําหนด จนเปนเหตุใหบริษัทจัดการไมสามารถมีไวเพื่อเปนทรัพยสิน 
ของกองทุนได ใหบริษัทจัดการดําเนนิการแกไข (เชน กรณีกองทุนลงทนุในหนวยลงทุนตางประเทศ   
กองทุนดังกลาวอาจเปลี่ยนไปลงทุนในหนวยลงทุนตางประเทศอื่นที่มีคณุสมบัติตามหลักเกณฑที่กําหนด  
เปนตน) โดยบริษัทจัดการตองดําเนินการใหแลวเสร็จภายในโอกาสแรก โดยคํานึงถึงประโยชนของ 
ผูถือหนวยลงทุนเปนสําคัญ    
 ทั้งนี้ บริษัทจัดการตองเปดเผยขอมูลในโครงการจัดการลงทุนและหนังสือช้ีชวน เกีย่วกับแนวทาง 
การดําเนนิการของกองทุนในกรณีที่ปรากฏเหตุดังกลาวดวย 

                                                 
 
9 ตราสารเทียบเทาเงินสด  ไดแก บัตรเงินฝาก ตั๋วแลกเงิน หรอืตั๋วสัญญาใชเงิน ท่ีธนาคารที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งข้ึน 
ธนาคารพาณิชย บริษัทเงินทุน บริษัทเครดิตฟองซิเอร บรรษทัตลาดรองสินเชื่อท่ีอยูอาศัย สถาบันการเงินที่มีกฎหมาย
เฉพาะจัดตั้งข้ึน หรือธนาคารตางประเทศ เปนผูออกหรือคูสญัญา 
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4. การใชบังคับ และบทเฉพาะกาล 

เพื่อใหบริษัทจดัการมีเวลาในการปรับปรุงระบบการดําเนนิงานใหสามารถรองรับหลักเกณฑที่แกไข 
ขางตนได  ใหประกาศมีผลใชบังคับ 6 เดือนหลังจากวันที่ประกาศดังกลาวมีการลงนาม   
 ทั้งนี้ หากบรษิทัจัดการลงทนุหรือมีไวซ่ึงทรัพยสินไมเปนไปตามหลกัเกณฑที่แกไขเพิ่มเติมขางตน  
บริษัทจัดการจะยังคงไวซ่ึงการลงทุนหรือมีไวซ่ึงทรัพยสินดังกลาวตอไปได แตหากทรัพยสินนัน้เปนตราสาร 
ที่มีกําหนดอายุซ่ึงไดหมดอายุลง หรือไดมกีารจําหนายทรัพยสินนั้นไปเทาใด บริษัทจดัการอาจคงทรัพยสินอื่น
นั้นไวไดเพียงจํานวนที่เหลือ  
 
 

II. การปรับปรงุหลักเกณฑการกระจายตัวการลงทุน (company limit) 

 
1. วัตถุประสงค 
 

 เพื่อปรับปรุงหลักเกณฑการกระจายตัวการลงทุนตามประกาศที่ สน. 24/2552 ใหมกีารกระจายความเสี่ยง
การลงทุนอยางเหมาะสม สอดคลองกับแนวทางปฏิบัตขิองสากล และคุมครองผลประโยชนของผูลงทุน   
 
2. ขอบเขตการบงัคับใช 
 

ใชบังคับกับกองทุนรวม กองทุนสํารองเล้ียงชีพ และกองทุนสวนบุคคลรายยอย  
 
3. รายละเอียดการปรับปรงุหลักเกณฑ 
 

 3.1  ยกเลิกการอนุญาตใหจดัตั้งกองทุนรวมที่มีการกระจายการลงทุนนอยกวาเกณฑมาตรฐาน  
(specific fund) โดยปรับปรุงหลักเกณฑการกระจายตัวการลงทุน (company limit) สําหรับกองทุน ใหเปนดังนี ้
 

(1) กรณีกองทนุรวมเพื่อผูลงทุนทั่วไป  กองทนุสวนบุคคลรายยอย  และกองทุนสํารองเล้ียงชีพ   
 
 

 ประเภทตราสาร อัตราสวนการลงทุน  
1. ตราสารที่มีความเสี่ยงเปนภาครัฐไทย  ไดแก  

(1) ตั๋วเงินคลัง   
(2) พันธบัตรรัฐบาล/พันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทย  
(3) ตราสารที่กระทรวงการคลัง หรือกองทุนเพื่อการฟนฟู
และพัฒนาระบบสถาบันการเงินเปนผูออก ผูส่ังจาย  
ผูรับรอง ผูรับอาวัล หรือผูค้ําประกัน 

 
 
 
       ไมจํากัด company limit 

 
 



 

 

- 12 - 
 
 ประเภทตราสาร อัตราสวนการลงทุน  

2. ตราสารที่มีความเสี่ยงเปนภาครัฐตางประเทศ   
อัตราสวนการลงทุนแตกตางกันตามประเภทตราสาร  
และอันดับความนาเชื่อถือ ดงันี้ 
     2.1  ตราสารรัฐบาลตางประเทศ องคการหรือ
หนวยงานของรัฐบาลตางประเทศ หรือองคการระหวาง
ประเทศ ซ่ึงมีอันดับความนาเชื่อถืออยูใน 2 อันดับแรก 

ไมจํากัด company limit 
 

      2.2 ตราสารรัฐบาลตางประเทศ องคการหรือหนวยงาน 
ของรัฐบาลตางประเทศ หรือองคการระหวางประเทศ  
ซ่ึงมีอันดับความนาเชื่อถือในอันดับที่สามารถลงทุนได  

company limit  ไมเกิน 35% ของ NAV 
 

3. ตราสาร/ คูสัญญา ท่ีมีความเสี่ยงเปนรัฐวิสาหกิจ หรือ
ภาคเอกชน 
     3.1  ตราสารที่จดทะเบยีน/ ขึ้นทะเบยีนในตลาด 
ซ้ือขายหลักทรัพย โดยกรณเีปนตราสารหนี้ ตราสารศุกูก
ตองมีอันดับความนาเชื่อถือในอันดับที่สามารถลงทุนได  
เชน ตราสารรัฐวิสาหกจิไทย หรือรัฐวิสาหกิจตางประเทศ 
ตราสารหนี้ภาคเอกชน  ตราสารหนี้รัฐบาลทองถ่ิน  
ที่มีอันดับความนาเชื่อถือในอันดับที่สามารถลงทุนได  
เปนตน  
     3.2  คูสัญญาซึ่งมีอันดับความนาเชื่อถือในอันดับที่
สามารถลงทุนได   
   
  
 
 

(1)   กรณีกองทนุทัว่ไป    
       (1.1)  ไมเกิน 10% ของ NAV  โดยอาจ
ขยายการลงทนุเพิ่มได แตตองไมเกิน 20% 
ของ NAV และเมื่อนับรวมกรณีที่มีการลงทุน
เกิน 10% ของ NAV เขาดวยกันแลว ตอง 
ไมเกิน 60% ของ NAV (“10/20/60%”)   
 (1.2)  กรณีเปนการลงทุนในทรัพยสิน
ของบริษัทในกลุมกิจการ และทรัพยสิน
ดังกลาวเปนองคประกอบของตัวช้ีวดั 
(benchmark) ของกองทุนนัน้ ให company 
limit เปนดังนี้ (1) ไมเกิน 10% หรือ 20% ของ 
NAV แลวแตกรณี หรือ (2) ไมเกินน้ําหนกั
ของทรัพยสินดังกลาวใน benchmark + 10% 
ของ NAV (“BM + 10%”) (ตามหลักเกณฑ 
ในขอ 69 ของประกาศที่ สน.24/2552)  
  แตทั้งนี้ เมื่อนบัรวมกรณีที่มกีาร
ลงทุนเกิน 10% ของ NAV เขาดวยกันแลว  
ตองไมเกิน 60% ของ NAV ยกเวนกรณีเปน 
sector fund สามารถลงทุนเกิน 60% ของ NAV 
ได (ตวัอยางการคํานวณตามภาคผนวก ค) 
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 ประเภทตราสาร อัตราสวนการลงทุน  

  (2)   กรณีกองทนุรวมตราสารหนีท้ี่กําหนด 
ชวงหางของวนัทําการรับซื้อคืน ส้ันกวาหรือ
เทากับ 15 วนั (รายละเอยีดตามขอ IV. หนา 21 
เร่ืองการกําหนดหลักเกณฑเพิ่มเติมสําหรบั
กองทุนรวมตราสารหนี้ที่มีนโยบายการ 
รับซ้ือคืนหนวยลงทุนแบบถี)่ 
(3) กรณีกองทนุ buy & hold 10

 ไมเกิน 20% ของ NAV 
  3.3  ตราสารที่ไมไดจดทะเบยีน/ ขึ้นทะเบยีนใน 

ตลาดซื้อขายหลักทรัพย (non-listed)  หรือตราสาร/ 
คูสัญญาที่มีอันดับความนาเชื่อถือ ต่ํากวาอันดับที่สามารถ
ลงทุนได หรือไมมีอันดับความนาเชื่อถือ (no rating) 
 

(1)  company (junk) limit   
 ไมเกิน 5% ของ NAV และ 
(2)  Total junk limit  
 เมื่อคํานวณรวมทุกบุคคลตาม (1)  
ตองไมเกิน 15% ของ NAV   
 ทั้งนี้ กรณีเปนการลงทุนในทรัพยสิน
ของบริษัทในกลุมกิจการ และทรัพยสิน
ดังกลาวเปนองคประกอบของ benchmark 
หามนําหลักเกณฑการคํานวณ  BM + 10% 
มาใชในการคํานวณ company (junk) limit 

4.   หนวยลงทุนของกองทุนรวมทั่วไป 
 

(1)  single fund limit   
  ลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนใด
กองทุนหนึ่ง ไมเกิน 10% ของ NAV 
(2)  total fund limit  
  ลงทุนในหนวยลงทุนของทุกกองทุน   
ไมเกิน 20% ของ NAV 

5. หนวยลงทุนของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย หรือ 
ตราสารของกองทุนอสังหารมิทรัพย 

(1)  single property fund/ issuer limit   
 ลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวม
อสังหาริมทรัพยของกองทนุใดกองทุนหนึ่ง 
หรือตราสารของกองทุนอสังหาริมทรัพย  
ของผูออกรายใดรายหนึ่ง ไมเกิน 10%  
ของ NAV 

                                                 
 
10 กอง buy & hold คือ กองทุนที่มีลักษณะการลงทุนเพียงครั้งเดียวแลวถือจนครบกําหนดอายุตราสาร 
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 ประเภทตราสาร อัตราสวนการลงทุน  

  (2)   total property fund/ issuer limit   
 ลงทุนในหนวยลงทุนของทุกกองทุนรวม
อสังหาริมทรัพย หรือตราสารของกองทุน 
อสังหาริมทรัพยของผูออกทุกราย ไมเกิน  
20% ของ NAV 

company limit product limit เงินฝาก หรือ ตราสารเทียบเทาเงินสด 
6.1 เพื่อการดําเนินงาน ไมจํากัด  ไมจํากัด  
6.2 เพื่อการลงทุน 
 (1) กรณีเงินฝากธนาคารพาณชิยในประเทศ   
(ไมดูอันดับความนาเชื่อถือ) 

นําไปคํานวณรวมใน 
company limit 
10/20/60% 

6. 

  (2) กรณีเงินฝากธนาคารพาณชิยตางประเทศ   
  -> investment grade 
   
  -> non-investment grade 
 

นําไปคํานวณรวมใน  
-  company limit 
10/20/60% 
-  company (junk) limit 
ไมเกิน 5% ของ NAV  
-  Total junk limit   
ไมเกิน 15% ของ NAV 

ไมเกิน 45% ของ
NAV เฉล่ียรอบป
บัญชี หรืออายุ
โครงการ (กรณีอายุ
โครงการสั้นกวา 1 ป) 
    ทั้งนี้ มิใหใชบังคับ
กองทุนที่มีอายุ
โครงการ 1 ปขึ้นไป 
และอยูในชวงเวลา  
6 เดือนกอนวนัครบ
กําหนดอายุโครงการ 

 

(2) กองทุนรวมเพือ่ผูลงทุนสถาบัน (non –retail fund)    
 กําหนดอัตราสวนการลงทนุ (company limit) ไมเกิน 20% ของ NAV  

   ทั้งนี้ กรณกีองทุนรวมเพื่อผูลงทุนสถาบัน (non-retail fund) ที่มีผูถือหนวยเปนกองทุนรวม 
หรือกองทุนสาํรองเล้ียงชีพ ใหกองทนุรวมเพื่อผูลงทุนสถาบันดังกลาวปฏิบัติตามอัตราสวนการลงทุน 
ตาม 3.1(1) ขางตนทั้งหมดดวย 

 

3.2 ปรับปรุงหลักเกณฑ takeover limit 
  ปจจุบันขอ 62 ของประกาศที่ สน. 24/2552 กําหนดใหบริษัทจัดการกองทุนรวมอาจลงทุนหรือมีไว 

ซ่ึงหุนที่บริษัทใดบริษัทเปนผูออก เพื่อเปนทรัพยสินของกองทุนรวม เมื่อรวมกันทกุกองทุนรวมทีบ่ริษัทจัดการ
กองทุนรวมเปนผูรับผิดชอบดําเนินการตอง “ไมถึง 25 % ของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของ 
บริษัทนั้น...” เวนแตเปนการไดมาเนื่องจากการรับชําระหนี้ดวยทรัพยสินอื่น  โดยใหปรับปรุงหลักเกณฑเปน 
“...ไมถึง 25% ของจํานวนสทิธิออกเสียงทั้งหมดของบรษิัทนั้น...”   
 

  ทั้งนี้ หลักเกณฑ takeover limit และหลกัเกณฑทีเ่กี่ยวของกับการดําเนินการกรณีเกนิ limit ดังกลาว  
ใหบังคับใชกบักองทุนรวมเพื่อผูลงทุนสถาบัน (non-retail fund) ดวย 
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 3.3 การดําเนนิการกรณีเกนิอัตราสวนการลงทนุที่กําหนดที่ไมไดเกดิจากการลงทุนเพิ่ม 
  ปรับปรุงหลักเกณฑเกี่ยวกับการดําเนนิการกรณีบริษัทจดัการมีไวซ่ึงทรพัยสินเกนิอัตราสวน 
การลงทุนที่กําหนด (company limit  product limit  และ junk limit) ซ่ึงไมไดเกิดจากการลงทุนเพิ่ม ดังนี ้
 

(1) กรณีกองทนุรวมเพื่อผูลงทุนทั่วไป  กองทนุสวนบุคคลรายยอย  กองทนุสํารองเล้ียงชีพ   
 

 สาเหตุการเกิน limit การดําเนินการ 
1. ตราสารถูก delist หรือ downgrade 

สงผลใหเกิน junk limit 
ใหขายตราสารออกภายในโอกาสแรก โดยคํานึงถึงประโยชนของ 
ผูถือหนวยลงทุนเปนสําคัญ  

2.   สาเหตุอ่ืนๆ ที่ไมไดเกิดจากการ 
ลงทุนเพิ่ม สงผลใหเกิน company 
limit  product limit และ junk limit  
(ที่ไมไดเกิดจากสาเหตุตาม 1) เชน 
- ใชสิทธิตาม right issue  
- ไดรับชําระหนี้ดวยทรัพยสินอื่น 
- การ mark to market ตราสาร 
เปนตน 

(1)   หามลงทุนเพิม่ในทรัพยสินที่เกินอัตราสวน เวนแตเปนการ 
ใชสิทธิซ้ือหุนเพิ่มทุนตามสดัสวนการถือหุน 
(2)   ใหจดัทํารายงานใหผูดแูลผลประโยชน คณะกรรมการ
กองทุนสํารองเล้ียงชีพ หรือลูกคากองทุนสวนบุคคลรายยอย
แลวแตกรณี (“ผูดูแลฯ”) ภายใน 3 วันทําการ (ตามหลักเกณฑ 
ที่กําหนดในประกาศที่ สน.24/2552) 
(3)  กรณีเกนิ product limit ของเงินฝากหรือตราสารเทียบเทา 
เงินสดเพื่อการดําเนินงาน ใหบริษัทจัดการแกไขใหไมเกนิ
อัตราสวนที่กําหนดภายใน 30 วันนับแตวนัสิ้นรอบระยะเวลาบัญชี  
(ตามหลักเกณฑในขอ 108 ของประกาศที่ สน. 24/2552) 
(4)  กรณีเกนิอัตราสวน takeover limit (25% ของจํานวนสิทธิ 
ออกเสียงทั้งหมดของบริษัท) ใหบริษัทจดัการปฏิบัติตาม 
หลักเกณฑในขอ 112 ของประกาศที่ สน.24/2552 
(5)   กรณีเกนิ limit อ่ืนนอกเหนือจาก (3) และ (4)  
  5.1 กรณีกองทนุทัว่ไป ใหบริษัทจัดการจดัใหมนีโยบายการ
ดําเนินการซึ่งไดระบุกรอบเวลาการปรับลดสัดสวนการลงทุน 
โดยคํานึงถึงประโยชนของผูถือหนวยลงทุนเปนสําคัญ และ
นโยบายดังกลาวตองผานการอนุมัติจากคณะกรรมการบริษัท  
หรือคณะกรรมการอื่นที่คณะกรรมการบรษิัทมอบหมาย 
โดยคณะกรรมการดังกลาวตองเปนอิสระจากฝายจดัการลงทุนดวย  
ทั้งนี้ กรอบระยะเวลาดังกลาวตองไมเกิน 60 วันนับแตวนัที่เกิน
อัตราสวน โดยบริษัทจัดการอาจขออนุมัตกิารขยายระยะเวลา
เพิ่มเติมจากผูดูแลฯ ไดอีกไมเกิน 60 วัน โดยตองเสนอเหตุผล 
ความจําเปนใหผูดูแลฯ เปนผูพิจารณาและติดตามการดําเนินการ
ปรับลดสัดสวนการลงทุนเปนรายเดือน   
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 สาเหตุการเกิน limit การดําเนินการ 
  อยางไรก็ดี สําหรับกองทุน buy & hold ที่มีนโยบายจายเงนิคืน

ใหกับผูถือหนวยตาม cash flow ที่ไดรับคืนจากตราสาร 
บางตัวที่ครบกําหนดกอนอายุของโครงการ (auto redemption)  
หากการจายคนืเงินดังกลาวสงผลใหเกินอตัราสวนการลงทุน 
บริษัทจัดการอาจไมตองแกไขการลงทุนกไ็ด  ทั้งนี้ เฉพาะกรณีที่
อายุเฉล่ียของทรัพยสินที่กองทุนลงทุนดังกลาวไมต่ํากวา 80 % 
ของอายุกองทนุ 

(5.2) กรณีกองทนุรวมตลาดเงิน และกองทุนรวม 
ตราสารหนี้ที่กําหนดชวงหางของวันทําการรับซื้อคืน ส้ันกวา
หรือเทากับ 15 วัน  :  ใหบริษทัจัดการแกไขใหไมเกินอัตราสวน 
ที่กําหนดภายใน 30 วันนับแตวันที่เกินอัตราสวน (รายละเอียด
ตามขอ IV. หนา 21 เร่ืองการกําหนดหลักเกณฑเพิ่มเติมสําหรับ
กองทุนรวมตลาดเงิน และกองทุนรวมตราสารหนี้ที่มีนโยบาย
การรับซื้อคืนหนวยลงทุนแบบถี่) 

 
(2) กองทุนรวมเพือ่ผูลงทุนสถาบัน (non –retail fund)    

(2.1) กรณีเกนิอัตราสวนการลงทนุ (company limit) ซ่ึงมิไดเกดิจากการลงทุนเพิ่ม  
ใหบริษัทจดัการยังคงมีไวซ่ึงทรัพยสินดังกลาวตอไปได โดยหามลงทนุเพิ่มในทรัพยสินที่เกนิอัตราสวนดังกลาว 
   (2.2) ใหดําเนินการตามขอกําหนดกรณีเกินอัตราสวน takeover limit ตาม 3.3 (1) ในตาราง 
ขอ 2(4) ขางตน 
   ทั้งนี้ กรณกีองทุนรวมเพื่อผูลงทุนสถาบัน (non-retail fund) ที่มีผูถือหนวยเปนกองทุนรวม 
กองทุนสํารองเล้ียงชีพ ใหกองทุนรวมเพื่อผูลงทุนสถาบันดังกลาวดําเนนิการกรณเีกินอัตราสวนตาม 3.3(1) 
ขางตนทั้งหมดดวย 

 
 

4. การใชบังคับ และบทเฉพาะกาล 
เพื่อใหบริษัทจดัการมีเวลาในการปรับปรุงระบบการดําเนนิงานใหสามารถรองรับหลักเกณฑที่แกไข 

ขางตนได  ใหประกาศมีผลใชบังคับ 6 เดือนหลังจากวันที่ประกาศดังกลาวมีการลงนาม   
 ทั้งนี้ หากบรษิทัจัดการลงทนุหรือมีไวซ่ึงทรัพยสินไมเปนไปตามหลกัเกณฑที่แกไขเพิ่มเติมขางตน  
บริษัทจัดการจะยังคงไวซ่ึงการลงทุนหรือมีไวซ่ึงทรัพยสินดังกลาวตอไปได แตหากทรัพยสินนัน้เปนตราสาร 
ที่มีกําหนดอายุซ่ึงไดหมดอายุลง หรือไดมกีารจําหนายทรัพยสินนั้นไปเทาใด บริษัทจดัการอาจคงทรัพยสินอื่น
นั้นไวไดเพียงจํานวนที่เหลือ 
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III. การปรับปรงุหลักเกณฑการจัดประเภทกองทุน 

 
1
  

. วัตถุประสงค 

 เพื่อใหการจัดประเภทกองทนุตามประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลกัทรัพย  
ที่ สน. 22/2552 เร่ือง การจัดตั้งกองทุนรวมและการเขาทําสัญญารับจัดการกองทุนสวนบุคคล ลงวันที่  
28 กรกฎาคม 2552  และประกาศที่ สน. 24/2552 สะทอนสถานะความเสี่ยงและนโยบายการลงทุนที่แทจริง
ของกองทุนมากยิ่งขึ้น  
 

2. ขอบเขตการบงัคับใช 
 

 กองทุนรวม กองทุนสํารองเล้ียงชีพ และกองทุนสวนบุคคลรายยอยที่มนีโยบายการลงทุนเดียวกบั 
กองทุนรวมดงักลาว  
 

3
  

. รายละเอียดการปรับปรงุหลักเกณฑ 

 3.1 ปรับปรุงหลักเกณฑการจัดประเภทกองทุนทั่วไปตามสถานะความเสี่ยง  ใหเปนดังนี ้
 

 ประเภทกองทุน ลักษณะการลงทุน 
1. กองทุนตราสารแหงทุน (1) มีนโยบายการลงทุนซึ่งสงผลใหกองทุนมฐีานะการลงทุน 

(exposure)11    ในตราสารทุนฯ โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา 65% 
ของ NAV 
 ตัวอยางการมี exposure ในตราสารทุนฯ  เชน ลงทุนในหุน  
ใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน สัญญาซื้อขายลวงหนา (“derivatives”)  
ที่มีตัวแปรเปนหุน หนวยลงทุนของกองทุนรวมที่มีนโยบายลงทุนใน 
ตราสารทุนฯ ธุรกรรมการใหยืมหลักทรัพยโดยหลักทรพัยที่ใหยืมเปน 
ตราสารทุนฯ เปนตน   
(2) ในการคํานวณ exposure ในตราสารทุนฯ ใหบริษัทจดัการ หักกลบ
ฐานะซื้อ (long position) ตราสารทุนฯ ที่กองทุนลงทุน และฐานะขาย 
(short position) ใน derivatives ที่มีตัวแปรอางอิงเปนตราสารทุนนั้นๆ 
หรือหักกลบระหวาง derivatives long position และ short position  
ที่มีตัวแปรอางอิงเปนตราสารทุนฯ เดยีวกนั  โดยกรณีทีต่ราสารทุนฯ  
ซ่ึงเปนตัวแปรอางอิงแตกตางกัน ตองมีคาสหสัมพันธ (correlation)  

                                                 
 
11 ฐานะการลงทุน (exposure) หมายถึง สถานะการลงทุนในทรัพยสินอยางใดอยางหนึ่งของกองทุนรวม ไมวาจะเปน 
การลงทุนในทรัพยสินนั้น ๆ โดยตรง หรอืเปนการลงทุนโดยออมผานสัญญาซื้อขายลวงหนา ตราสารที่มีลักษณะของ
สัญญาซื้อขายลวงหนาแฝง หรอืทรัพยสินอื่น ซึ่งเปนผลใหกองทุนรวมมีความเสี่ยงในสินคาหรือตัวแปรทีอ่างอิงนั้น  
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 ประเภทกองทุน ลักษณะการลงทุน 
  ระหวางผลตอบแทนตราสารทุนฯ ดังกลาวไมต่ํากวา 0.7  ทั้งนี้ ในการ

คํานวณ exposure ใน derivatives ใหคํานวณโดยใชมูลคาตามราคาตลาด
ของ underlying และกรณีเปนสัญญา option ใหคูณดวยคาเดลตาของ 
สัญญา option (ตัวอยางการคาํนวณตามภาคผนวก ง) 

2. กองทุนตราสารแหงหนี ้ มีนโยบายการลงทุนซึ่งสงผลใหกองทุนมฐีานะการลงทุน (exposure)9  
ในตราสารหนีฯ้ หรือ ตราสารศุกูก เทานัน้  ทั้งนี้ บริษัทจดัการอาจลงทนุ 
ในหนวยลงทุนของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย หรือตราสารของกองทุน
อสังหาริมทรัพย ตราสารกึ่งหนี้กึ่งทนุ12  และ structured notes ที่คุมครอง
เงินตน ได 
 ตัวอยางการมี exposure ในตราสารหนี้ฯ  เชน ลงทุนในเงินฝาก   
ตั๋วแลกเงนิ  หุนกู  หนวยลงทุนของกองทนุรวมที่มีนโยบายลงทุนใน 
ตราสารหนี้ฯ ธุรกรรมการซื้อโดยมีสัญญาขายคืน  ธุรกรรมการใหยืม
หลักทรัพยโดยหลักทรัพยทีใ่หยืมเปนตราสารหนี้ฯ  derivatives หรือ 
ตราสารที่มีลักษณะของสัญญาซื้อขายลวงหนาแฝง (“structured notes”)  
ที่มีตัวแปรอางอิงเปนตราสารหนี้ฯ ดอกเบีย้ อัตราเงินเฟอ หรืออันดับ 
ความนาเชื่อถือหรือเหตุการณที่มีผลตอการชําระหนี้ของตราสารหนี้ฯ / 
derivatives/ ผูออก /คูสัญญา เปนตน 

3. กองทุนผสม  มีนโยบายการลงทุนในทรัพยสินไดทกุประเภทที่ประกาศกําหนด  
ตามที่กําหนดไวในโครงการจัดการลงทุน   

 

3.2 ปรับปรุงหลักเกณฑสําหรับกองทุนรวมที่ลงทุนในหนวยลงทุน  ใหเปนดังนี ้
 

 ประเภทกองทุน ลักษณะการลงทุน 
1.  กองทุนรวม feeder fund มีนโยบายการลงทุนซึ่งสงผลใหกองทุนมฐีานะการลงทุน (exposure)  

ในหนวยลงทุนของกองทุนรวมใดกองทุนรวมหนึ่ง โดยเฉลี่ยในรอบป
บัญชีไมนอยกวา 80% ของ NAV  

2. กองทุนรวมหนวยลงทุน 
(fund of funds) 

มีนโยบายการลงทุนซึ่งสงผลใหกองทุนมฐีานะการลงทุน (exposure)  
ในหนวยลงทุนของกองทุนรวมโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา 80% 
ของ NAV  โดยกองทุนรวมหนวยลงทุนแบงเปน 2 ประเภทไดแก 

                                                 
 
12 ขอ 20 ของประกาศที่ สน. 24/2552 กําหนดวา ในขณะที่ลงทุน มูลคาของหุนกูแปลงสภาพตองสูงกวาราคาตลาด 
ของหุนที่รองรบัหุนกูแปลงสภาพนั้น และกรณีท่ีมีการใชสิทธิแปลงสภาพ ใหบริษัทจัดการขายหุนที่ไดรับจากการ 
แปลงสภาพนั้นภายใน 30 วันนบัแตวันที่ไดหุนดังกลาวมา รวมทั้งตองเปดเผยขอมูลขางตนในโครงการ/สัญญา 
รับจัดการกองทุนสวนบุคคลดวย 
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 ประเภทกองทุน ลักษณะการลงทุน 
   (2.1) กองทุนรวมหนวยลงทนุที่กระจายการลงทุน (diversified fund 

of funds)  มีฐานะการลงทุน (exposure) ในหนวยลงทุนของกองทุนรวมใด
กองทุนรวมหนึ่งไมเกนิ 15% ของ NAV 
 (2.2) กองทุนรวมหนวยลงทนุที่ไมกระจายการลงทุน  
(non-diversified fund of funds)  มีฐานะการลงทุน (exposure) ในหนวย
ลงทุนของกองทุนรวมใดกองทุนรวมหนึ่งไมเกิน 50% ของ NAV 
 ทั้งนี้ กรณกีองทุนสํารองเล้ียงชีพ สามารถลงทุนในหนวยลงทุนของ
กองทุนรวมทีน่ายจางเปนผูรับผิดชอบในการดําเนนิการไดไมเกิน 15% 
ของ NAV 

 

3.3 ปรับปรุงหลักเกณฑสําหรับกองทุนที่ลงทุนในทรัพยสินในตางประเทศ 
 3.3.1 ปรับปรุงหลักเกณฑการลงทุนสําหรับกองทุนที่ลงทุนในทรัพยสินตางประเทศ (“กอง FIF”)   

โดยแบงลักษณะการลงทุนเปน 3 ประเภท ดังนี้  
 

 ประเภทกองทุน ลักษณะการลงทุน 
1.  กองทุนรวมท่ีลงทุนใน

ตางประเทศ 

มีนโยบายลงทนุซึ่งสงผลใหกองทุนมีฐานะการลงทุน (exposure)  
ในทรัพยสินตางประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชไีมนอยกวา 80% ของ 
NAV  โดยกรณีกองทุน buy & hold ใหดูอัตราสวนการลงทุนเฉพาะ 
วันแรกที่กองทุนไปลงทุนในทรัพยสินตางประเทศครบถวนตามที่กําหนด
ในโครงการ  
ทั้งนี้ exposure สวนที่เหลืออีก 20% ของ NAV บริษัทจัดการอาจลงทุน 
ในทรัพยสินในประเทศตามที่ประกาศกําหนดไดทกุประเภท โดยตอง
สอดคลองกับนโยบายการลงทุน และมีความเหมาะสมสาํหรับการรักษา
สภาพคลอง และการสํารองเงินไวเพื่อการดําเนินงาน หรือรอการลงทุน
ของกองทุน 

2. กองทุนรวมท่ีลงทุนใน
ประเทศ 

มีนโยบายลงทนุในทรัพยสินในประเทศไทย โดยสามารถลงทุนซึ่งสงผล
ใหกองทนุมีฐานะการลงทุน (exposure) ในทรัพยสินตางประเทศได 
ไมเกิน 20% ของ NAV   

3. กองผสมการลงทุนใน
ประเทศและตางประเทศ 

สามารถลงทุนซึ่งสงผลใหกองทุนมีฐานะการลงทุน (exposure)  
ในทรัพยสินตางประเทศไดตั้งแต 0 – 100% ของ NAV  ตามความ
เหมาะสมกับสภาวการณ หรือกําหนดอัตราสวนการลงทุนในตางประเทศ
ในอัตราสวนมากกวา 20% แตไมเกนิ80% ของ NAV   
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 (3)  กองผสมการลงทุนในประเทศและตางประเทศ : สามารถลงทุนซึ่งสงผลใหกองทุน 
มีฐานะการลงทุน (exposure) ในทรัพยสินตางประเทศไดตั้งแต 0 – 100% ของ NAV  ตามความเหมาะสม 
กับสภาวการณ หรือกําหนดอัตราสวนการลงทุนในตางประเทศในอัตราสวนมากกวา 20% แตไมเกิน 
80% ของ NAV   
    

 3.3.2 ในการพจิารณาวา ทรัพยสินที่ไปลงทุนเปนการลงทุนในตางประเทศหรือไมนั้น ใหพิจารณา
จากความเสี่ยงดานประเทศทีไ่ปลงทุน (country risk)  ความเสี่ยงดานเครดิตของผูออกตราสาร/คูสัญญา  
(credit risk)  หรือความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน (currency risk)  โดยหากทรัพยสินที่ไปลงทุนมคีวามเสี่ยง 
ดานใดดานหนึ่งอยูในตางประเทศ  ใหถือวาเปนการลงทุนในตางประเทศ  ตัวอยางเชน 

 

Exposure ในตางประเทศ  ตัวอยางทรัพยสินที่ถือเปนการลงทุนในตางประเทศ 
Country Credit Currency 

1. หุนบริษัทตางประเทศ  เสนอขายในตางประเทศ      

2. หุนกู issuer ไทยที่เสนอขายในตางประเทศในสกุล USD   -  

3. หุนกู issuer ตางประเทศเสนอขายในประเทศไทยในสกลุ THB   - 
4. Foreign currency deposit (บัญชี FCD) ที่ฝากกับสถาบันการเงินไทย - -  

 

 3.3.3 ในการคํานวณ exposure สําหรับการลงทุนใน derivatives  
   (1)  กรณ ีderivatives เพื่อการลดความเสี่ยง แตทําใหกองทนุยังเหลือความเสี่ยงดานใด 
ดานหนึ่งขางตนอยูในตางประเทศ (เชน ลงทุนในหุนกูตางประเทศ และทําสัญญา derivatives เพื่อลดความเสี่ยง
ดานอัตราแลกเปลี่ยน แตยังคงเหลือความเสีย่งดาน credit และ country ในตางประเทศ เปนตน) ไมตองหักกลบ
ฐานะในทรัพยสิน และ derivatives ดังกลาว  เนื่องจากยังคงถือวากองทุนมี exposure ในทรัพยสินตางประเทศ
โดยการทําสัญญา derivatives ไมไดทําให exposure ในตางประเทศลดลง 
 

  (2)  กรณ ีderivatives เพื่อการลงทุนในตางประเทศ ใหคํานวณโดยใชมูลคาตามราคาตลาด 
ของ underlying และกรณีเปนสัญญา option ใหคูณดวยคาเดลตาของสัญญา option  
  (ตัวอยางการคาํนวณตามภาคผนวก จ) 
 
 
4. การใชบังคับ และบทเฉพาะกาล 

เพื่อใหบริษัทจดัการมีเวลาในการปรับปรุงระบบการดําเนนิงานใหสามารถรองรับหลักเกณฑที่แกไข 
ขางตนได  ใหประกาศมีผลใชบังคับ 6 เดือนหลังจากวันที่ประกาศดังกลาวมีการลงนาม   
 ทั้งนี้ หากบรษิทัจัดการลงทนุหรือมีไวซ่ึงทรัพยสินไมเปนไปตามหลกัเกณฑที่แกไขเพิ่มเติมขางตน  
บริษัทจัดการจะยังคงไวซ่ึงการลงทุนหรือมีไวซ่ึงทรัพยสินดังกลาวตอไปได แตหากทรัพยสินนัน้เปนตราสาร 
ที่มีกําหนดอายุซ่ึงไดหมดอายุลง หรือไดมกีารจําหนายทรัพยสินนั้นไปเทาใด บริษัทจดัการอาจคงทรัพยสินอื่น
นั้นไวไดเพียงจํานวนที่เหลือ 
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IV. การกําหนดหลักเกณฑเพิ่มเติมสําหรับกองทุนรวมตลาดเงิน และกองทุนรวมตราสารหนี้ท่ีมีนโยบาย
การรับซื้อคืนหนวยลงทุนแบบถี่ (frequent redemption fund) 

  
1. วัตถุประสงค 
 

 เพื่อกําหนดหลักเกณฑการลงทุนของกองทุนรวมตลาดเงิน (“กอง MMF”) และกองทุนรวมตราสารหนี ้
ที่มีนโยบายการรับซื้อคืนหนวยลงทุนแบบถี่ใหสอดคลองกับระดับความเสี่ยงและความคาดหวังของผูลงทุน 
ที่มีตอกองทุนดังกลาว โดยเฉพาะอยางยิ่งกอง MMF และกองทุนที่มนีโยบายการรับซื้อคืนหนวยลงทุน 
ทุกวันทําการ ซ่ึงบริษัทจัดการเสนอขายแกผูลงทุนเพื่อเปนทางเลือกในการลงทุนแทนการฝากเงนิกับธนาคาร   
 
2. ขอบเขตการบงัคับใช 
 

 ใชบังคับกับ (1) กองทุนรวมเพื่อผูลงทุนทั่วไป  (2) กองทุนสํารองเล้ียงชีพและกองทุนสวนบุคคล 
รายยอยที่มนีโยบายการลงทุนลักษณะเดียวกันกับกอง MMF 

 
3. รายละเอียดการปรับปรงุหลักเกณฑ 

 

3.1 ปรับปรุงหลักเกณฑการลงทุนสําหรับ กอง MMF  กองทนุรวมตราสารหนี้ที่มีนโยบายการรับซื้อคืน 
หนวยลงทุนทกุวันทําการ (“กอง daily”)  ทุกสัปดาห (“กอง weekly”) ทุกสองสัปดาห (“กอง bi-weekly”)  
ทุกเดือน (“กอง monthly”) และทุก 3 เดือน (“กอง quarterly”) 13ใหเปนดังนี้ 
 

 หลักเกณฑการลงทุน กอง MMF กอง daily กอง weekly และ 
กอง bi-weekly 

กอง monthly และ 
กอง quarterly 

1. คุณภาพตราสาร ลงทุนในตราสารที่มี
อันดับความนาเชื่อถือ  
อยูใน 2 อันดับแรก 

- - - 

2. อายุคงเหลือของตราสาร ไมเกิน 1 ป - - - 
3. duration เฉลี่ยของกองทุน ไมเกิน 3 เดือน - - 
4. การลงทุนในตางประเทศ ไมเกิน 20% ของ NAV โดยตองปองกัน 

ความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน 
เต็มจํานวนตลอดระยะเวลาลงทุน 

- - 

 

                                                 
 
13 ท้ังนี้ กองทุนรวมตราสารหนีด้ังกลาว ไมรวมกองทุนรวมหนวยลงทุน (fund of funds และ feeder fund)  และกองทุน
รวมอีทีเอฟ 
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 หลักเกณฑการลงทุน กอง MMF กอง daily กอง weekly และ 
กอง bi-weekly 

กอง monthly และ 
กอง quarterly 

5. การดํารงสินทรพัยสภาพ
คลองสูง14

ไมนอยกวา  
10% ของ NAV 

ไมนอยกวา 
5% ของ NAV 

- - 

6. การลงทุนใน  
derivatives (DR) และ  
structured notes (SN) 

 DR: เพื่อ hedging เทานั้น 
 SN: หามลงทุน 

ลงทุน DR + SN ไดไมเกิน 25% ของ NAV 
ยกเวน DR เพื่อ hedging และ SN ท่ีมีอายุสั้นกวา 

รอบการไถถอนคืนหนวยลงทุน 
7. company limit • ไมเกิน 10% ของ NAV  โดยกรณีเปนการลงทุนใน 

ทรัพยสินของบริษัทในกลุมกิจการ และทรัพยสินดังกลาวเปน
องคประกอบของ benchmark ของกองทุนนั้น ให company 
limit  เปนดังนี้ (1) ไมเกิน 10% ของ NAV หรือ (2) ไมเกิน
น้ําหนักของทรัพยสินดังกลาวใน benchmark  + 10% ของ 
NAV  แตท้ังนี้ เมื่อนับรวมกรณีท่ีมีการลงทุนเกิน 10% ของ 
NAV เขาดวยกันตองไมเกิน 60% ของ NAV ยกเวนกรณีเปน 
sector fund สามารถลงทุนเกิน 60% ของ NAV ได 

• กรณีเกิน limit ท่ีไมไดเกิดจากการลงทุนเพิ่มใหบริษัท 
จัดการแกไขภายใน 30 วันนับแตวันที่เกินอัตราสวน 

- 

8. การลงทุนในตราสาร/  

ทําสัญญากับคูสัญญา junk15

• หามลงทุน 
 

- 

 
  ทั้งนี้ กอง MMF ตามหลักเกณฑขางตน อนุญาตใหโฆษณากองทุนเทียบกับเงินฝากได และเปน
กองทุนที่มีความเสี่ยงต่ําสุดเมื่อเทียบกับกองทุนประเภทอื่น 
 

3.2 การดําเนนิการกรณีเกนิอัตราสวนการลงทนุที่กําหนดที่ไมไดเกดิจากการลงทุนเพิ่ม 
(1) กรณีบริษัทจดัการมีไวซ่ึงทรพัยสินเกนิอัตราสวนการลงทุนหรือไมเปนไปตามคุณสมบัติ 

ในขอ 3  4  6  และ 8  ตามตารางขางตน ใหบริษัทจัดการขายทรัพยสิน/ เลิกสัญญาภายในโอกาสแรก 
โดยคํานึงถึงผลประโยชนของผูลงทุนเปนสําคัญ   

(2) กรณีบริษัทจดัการมีไวซ่ึงทรพัยสินเกนิอัตราสวนการลงทุนหรือไมเปนไปตามคุณสมบัติ 
ในขอ 7  ตามตารางขางตน ใหบริษัทจดัการขายออก/ เลิกสัญญาภายใน 30 วันนับแตวันที่เกินอัตราสวน 

                                                 
 
14 สินทรัพยสภาพคลองสูง ไดแก เงินลงทุนหรอืทรัพยสินที่มีสภาพคลองสูง ซึ่งกองทุนสามารถขายและไดรับเงิน 
ภายใน t+1 วัน โดยมีความเสี่ยงดานราคาต่ํา 
15 junk : ตราสารที่ไมไดจดทะเบียน/ ข้ึนทะเบียนในตลาดซื้อขายหลักทรัพย  และตราสาร/ คูสัญญาที่มีอันดับความ
นาเชื่อถือ ต่ํากวาอันดับที่สามารถลงทุนได หรือไมมอีันดับความนาเชื่อถือ9 (no rating)  
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4. การใชบังคับ และบทเฉพาะกาล 
   

เพื่อใหบริษัทจดัการมีเวลาในการปรับปรุงระบบการดําเนนิงานใหสามารถรองรับหลักเกณฑที่แกไข 
ขางตนได  ใหประกาศมีผลใชบังคับ 6 เดือนหลังจากวันที่ประกาศดังกลาวมีการลงนาม   
 ทั้งนี้ หากบรษิทัจัดการลงทนุหรือมีไวซ่ึงทรัพยสินไมเปนไปตามหลกัเกณฑที่แกไขเพิ่มเติมขางตน  
บริษัทจัดการจะยังคงไวซ่ึงการลงทุนหรือมีไวซ่ึงทรัพยสินดังกลาวตอไปได แตหากทรัพยสินนัน้เปนตราสาร 
ที่มีกําหนดอายุซ่ึงไดหมดอายุลง หรือไดมกีารจําหนายทรัพยสินนั้นไปเทาใด บริษัทจดัการอาจคงทรัพยสินอื่น
นั้นไวไดเพียงจํานวนที่เหลือ 
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ภาคผนวก ก 
 

Checklist A :  การตรวจสอบหลักเกณฑการบริหารจัดการลงทุนของหนวยลงทนุตางประเทศ 
 หลักเกณฑการบริหารจัดการลงทุน / , X 16 โปรดระบุรายละเอยีด  

1. รายงานผลการประเมินจาก Financial Sector Assessment Program (FSAP) 
ซึ่งจัดทําโดย IMF และ World bank  ในดานธุรกิจจัดการลงทุน มีผลการ
ประเมินตั้งแต broadly implemented17 ข้ึนไป 

  ใช : โปรดแสดงขอมูล 
ผลการประเมินลาสุด 

 ไมใช : ใหตรวจสอบ
คุณสมบัติตามขอ 2 - 8 

2. 
 
 

การบริหารจัดการลงทุน โดยใชความสามารถเพื่อพิทักษผลประโยชนของ
ลูกคาอยางเต็มที่ โดยคํานึงและรักษาผลประโยชนสูงสุดใหแกลูกคา และ
ตั้งอยูบนหลักแหงความซื่อสัตยสุจริต และความระมัดระวัง  

 

3. 
 
 
 
 

                                                 
 
16   /    หมายถึง หลักเกณฑของประเทศที่กองทุนรวมไปลงทุนในหนวยลงทุนใหความคุมครองผูถอืหนวยลงทุน 
มากกวาหรือเทียบเทากับหลักเกณฑของสํานักงาน 
  X   หมายถึง หลักเกณฑของประเทศดังกลาวใหความคุมครองผูถือหนวยลงทุนนอยกวาหลักเกณฑของสํานักงาน 

 
 
 
 
 

ระบบงานที่แสดงใหเห็นถึงความพรอมในการประกอบธุรกจิจัดการลงทุน 
ไดแก 
 2.1  โครงสรางองคกรที่มีการแบงแยกหนวยงานและหนาท่ี 
ความรับผิดชอบ และมีการกําหนดบทบาทหนาท่ีความรับผิดชอบของ
ผูบริหารระดับสูง 
 2.2  ระบบงานดานการปฏิบัติการจัดการกองทุน ซึ่งประกอบดวย  
การรับคําสั่งซื้อขายหนวยลงทุน  ระบบการจัดการลงทุน  ระบบปฏิบัติการ
ดานงานสนับสนุน  ระบบการกํากับดูแลการปฏิบัติงาน  ระบบการจัดทํา 
และจัดเก็บเอกสารหลักฐาน 
 2.3  ระบบการควบคุมภายใน และการบริหารความเสี่ยง 

 

4. บุคลากรมีความพรอมในการทําหนาท่ีเปนผูจัดการกองทุน โดยเปนบุคคล
ท่ีไดรับความเห็นชอบจากหนวยงานกํากับดูแล 

 
 

5. 
 

มาตรการในการปองกันมิใหเกิดการทําธุรกรรมที่มีลักษณะอันอาจ 
กอใหเกิดความขัดแยงทางผลประโยชน  

 

6. การคํานวณและประกาศมูลคาทรัพยสินและมูลคาหนวยลงทุนอยาง
สม่ําเสมอ และทันตอเหตุการณ 

 

7. 
 

 

การฝากทรัพยสินของกองทุนไวกับ trustee หรือ custodian ท่ีเปนอิสระ   
ซึ่งทําหนาท่ีดูแล รักษาทรัพยสิน ดูแลการเบิกจายทรัพยสิน และตรวจสอบ
การปฏิบัติงานของกองทุน  

8. การเปดเผยขอมูลการลงทุน และผลการดําเนินงานของกองทุน 
อยางถูกตอง  สม่ําเสมอ และทันตอเหตุการณ 

 
 

ใหบริษัทจัดการอธิบาย
รายละเอียดเพิ่มเติมเกี่ยวกับ
หลักเกณฑของประเทศนั้นๆ  
ท่ีแสดงใหเห็นถึงการใหความ
คุมครองผูลงทุนในแตละหัวขอ  
พรอมท้ังจัดสงเอกสาร
หลักฐานที่เกี่ยวของท่ีรับรอง
โดยผูมอีํานาจลงนามของ
บริษัทจัดการใหกับสํานักงาน
เพื่อประกอบการพิจารณา 
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ภาคผนวก ข 
 

Checklist B :  ขอมูลการลงทุนของหนวยลงทุนตางประเทศ 
 

 การลงทุนของหนวยลงทุนตางประเทศ โปรดระบุรายละเอียด 
1. ประเภทและชนิดของทรัพยสิน/ธุรกรรมที่หนวยลงทุน 

ตางประเทศไปลงทุน ซ่ึงไมใชประเภทหรอืชนิดของทรัพยสิน/
ธุรกรรมที่กองทุนอาจลงทุนหรือมีไวได พรอมทั้งระบุอัตราสวน
การลงทุนในทรัพยสินดังกลาว 

 

2. อัตราสวนการลงทุนในสัญญาซื้อขายลวงหนา หรือ leverage  
3. อัตราสวนการกูยืมเพื่อสภาพคลอง  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                                                                                                                  
 
17 ผลการประเมินแบงออกเปน 4 ระดับ คือ (1) fully implemented  (2) broadly implemented  (3) partly 
implemented และ (4) not implemented  
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ภาคผนวก ค 
 

การคํานวณ company limit 
หลักเกณฑที่กาํหนด  
 ไมเกิน 10% ของ NAV  โดยอาจขยายการลงทุนเพิ่มได แตตองไมเกิน 20% ของ NAV   และเมื่อนับรวม
กรณีที่มีการลงทุนเกิน 10% ของ NAV เขาดวยกันแลว ตองไมเกิน 60% ของ NAV  
 ทั้งนี้ กรณีเปนการลงทุนในทรัพยสินของบริษัทที่เปนกลุมกิจการ และทรัพยสินดังกลาวเปนองคประกอบ
ของ benchmark ของกองทุนนั้น ให company limit ของบริษัทในกลุมกจิการเปนดังนี้ (1) ไมเกิน 10% หรือ 
20% ของ NAV แลวแตกรณ ีหรือ (2) ไมเกนิน้ําหนักของทรัพยสินดังกลาวใน benchmark + 10% ของ NAV 
(“BM + 10%”) แตทั้งนี้ เมื่อนับรวมกรณีทีม่ีการลงทุนเกนิ 10% ของ NAV เขาดวยกนัแลว ตองไมเกิน 60%  
ของ NAV ยกเวนกรณีเปน sector fund สามารถลงทุนเกิน 60% ของ NAV ได 
   

ตัวอยาง  :  กองทุนรวมลงทนุหลักทรัพย A-H ในอัตราสวน ดังนี ้
 

อัตราสวนการลงทุน (% ของ NAV) หลักทรัพย 
กองทุนรวม 
ตราสารทุน 1 

กองทุนรวม 
ตราสารทุน 2 

Sector fund 

 
A 5 5 5 
B 10 5 10 
C 10 10 10 
D 10 10 10 
E 10 15 15 
F 5 15 15 
G 20 20 15 
H1 30 20 25 
รวม 100 100 100 

 

หมายเหตุ 1. บริษัท H  เปนบริษัทในกลุมกิจการ HHH โดย benchmark ของกองทุนมี H เปนองคประกอบ 20% 
  
กองทุนรวมตราสารทุน 1  
 เปนไปตาม company limit ที่กําหนด เนื่องจากเพิ่มสัดสวนการลงทุนในหลักทรัพย G เกิน 10% แตไมเกิน 
20%  สวนหลักทรัพย H เพิ่มสัดสวนการลงทุนเกิน 10% แตไมเกิน BM+10% โดยเมื่อคํานวณอตัราสวน 
การลงทุนใน G และ H  รวมกันยังไมเกนิ 60% (20+30=50)  
 
กองทุนรวมตราสารทุน 2 
 ไมเปนไปตาม company limit ที่กําหนด เนือ่งจากเพิ่มสัดสวนการลงทนุในหลักทรัพย E F G และ H   
เกิน 10% แตไมเกิน 20%  แตเมื่อคํานวณอตัราสวนการลงทุนใน E F G และ H รวมกันเกิน 60% 
(15+15+20+20=70)  
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Sector fund 

 เปนไปตาม company limit ที่กําหนด เนื่องจากเพิ่มสัดสวนการลงทุนในหลักทรัพย E F และ G  
เกิน 10%  แตไมเกิน 20% สวนหลักทรัพย H เพิ่มสัดสวนการลงทุนเกิน 10% แตไมเกนิ BM+10% 
และแมวาเมื่อคํานวณอตัราสวนการลงทนุกรณีที่เพิ่มการลงทุนเกินกวา 10%  ( E, F, G, H)  รวมกนัเกินกวา  
60% (15+15+15+25=70) แตเนื่องจากกองทุนดังกลาวเปน sector fund จึงเปนไปตาม company limit 
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ภาคผนวก ง 
 

การคํานวณฐานะการลงทุน (exposure) ของกองทุนรวมตราสารแหงทุน 
หลักเกณฑที่กาํหนด 
 กองทุนรวมตราสารแหงทุน : มีนโยบายการลงทุนซึ่งสงผลใหกองทุนมีฐานะการลงทุน (exposure)  
ในตราสารทุนฯ โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา 65% ของ NAV 
 โดยในการคํานวณ exposure ในตราสารทุนฯ ใหบริษัทจดัการหักกลบฐานะซื้อ (long position)  
ตราสารทุนฯ ที่กองทุนลงทุน และฐานะขาย (short position) ใน derivatives ที่มีตัวแปรอางอิงเปน 
ตราสารทุนนั้นๆ หรือหักกลบระหวาง derivatives  long position และ short position ที่มีตัวแปรอางอิง
เปนตราสารทุนฯ เดยีวกัน  โดยกรณีที่ตราสารทุนฯ ซ่ึงเปนตัวแปรอางอิงแตกตางกนั ตองมีคาสหสัมพันธ 
(correlation) ระหวางผลตอบแทนตราสารทุนฯ ดังกลาวไมต่ํากวา 0.7  ทั้งนี้ การคํานวณ exposure  
ใน derivatives ใหคํานวณโดยใชมูลคาตามราคาตลาดของ underlyingและกรณีเปนสัญญา option  
ใหคูณดวยคาเดลตาของสัญญา option 
 

ตัวอยาง : กองทุนมีการลงทุนดังนี ้
1. หุน A จํานวน 8 ลานหุน หุนละ 10 บาท  
2. ทําสัญญา forward เพื่อขายหุน A ดังกลาว (short position) จํานวน 2 ลานหุน ในราคา 

  หุนละ 10 บาท เพื่อลดความเสี่ยงดานราคาของหุน A  (hedging)  
3. ลงทุนในสัญญา call option เพื่อซ้ือหุน B จํานวน 500,000หุน ในราคา 30 บาท (เพื่อการลงทุน)   
4. ลงทุนในสัญญา short futures เพื่อขายหุน C จํานวน 800,000หุน ในราคา 15 บาท (เพื่อการลงทุน)   
 

ทั้งนี้ ณ วันที่คาํนวณอัตราสวนการลงทุน ราคาตลาดของหุน A เทากับ 12 บาทตอหุน และราคาตลาด 
ของหุน B เทากับ 28 บาทตอหุน และราคาตลาดของหุน C เทากับ 18 บาทตอหุน  คาเดลตาของสัญญา call 
option  เพื่อซ้ือหุน B  เทากบั 0.4  (NAV ของกองทุนเทากับ 100 ลานบาท) 
 

  Exposure ในตราสารทุน  
1. หุน A          = 8 ลานหุน x 12 บาท   = 96 ลานบาท  
2. สัญญา forward เพื่อขายหุน A (hedging)   = 2 ลานหุน x 12 บาท   = 24 ลานบาท  
3. สัญญา call option เพื่อซ้ือหุน B (เพื่อการลงทุน)   = 500,000หุน x 28 x 0.4 = 5.6 ลานบาท 
4. สัญญา short futures เพื่อขายหุน C (เพื่อการลงทุน)   = 800,000หุน x 18 =  14.4 ลานบาท 

  

 การคํานวณ  
   = (หุน A - forward เพื่อขายหุน A) + call option เพื่อซ้ือหุน B + short futures เพื่อขายหุน C 
     NAV 
  = (96 -24) + 5.6 + 14.4 = 92% 
                    100 
 ดังนั้น กองทนุขางตนจึงสามารถจัดประเภทเปนกองทุนรวมตราสารแหงทุนได 
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ภาคผนวก จ 
 

การคํานวณฐานะการลงทุน (exposure) ของกองทุนที่ลงทุนในทรัพยสนิในตางประเทศ 
หลักเกณฑที่กาํหนด 
 กองทุนที่ลงทุนในทรัพยสินในตางประเทศ : ตองเปนการลงทุนซึ่งสงผลใหกองทุนมีฐานะการ
ลงทุน (exposure) ในทรัพยสินตางประเทศโดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา 80% ของ NAV   
ในการคํานวณ exposure สําหรับการลงทุนใน derivatives  
  (1)  กรณ ีderivatives เพื่อการลดความเสี่ยง แตทําใหกองทนุยังเหลือความเสี่ยงดานใดดาน
หนึ่งขางตนอยูในตางประเทศ  ไมตองนับ exposure 
 (2) กรณ ีderivatives เพื่อการลงทุน ใหคํานวณโดยใชมูลคาตามราคาตลาดของ underlying  
 
ตัวอยาง : กองทุนมีการลงทุนดังนี ้

1. หุนกู A ในตางประเทศ  เมื่อ convert เปนเงินไทย เทากับ 80 ลานบาท 
2. สัญญา forward เพื่อลดความเสี่ยง F/X (hedging) จํานวน 80 ลานบาท  
3. สัญญา call option ในตางประเทศ เพื่อซ้ือหุน B  (เพื่อการลงทุน) จํานวน 500,000หุน   
4. สัญญา short futures ในตางประเทศ เพื่อขายหุน C (เพื่อการลงทุน) จํานวน 800,000หุน  
 
 ทั้งนี้ ณ วันทีค่ํานวณอตัราสวนการลงทนุ มูลคาตามราคาตลาดของหุนกู A ในตางประเทศ เทากับ  

75 ลานบาท และราคาตลาดของหุน B และ C เมื่อ convert เปนเงนิบาทเทากับ 28 บาทตอหุน 18 บาทตอหุน  
ตามลําดับ คาเดลตาของสัญญา call option  เพื่อซ้ือหุน B  เทากับ 0.4  (NAV ของกองทุนเทากับ 100 ลานบาท) 
 
Exposure ในทรัพยสินตางประเทศ  

1. หุนกู A          = 75 ลานบาท 
2. สัญญา forward เพื่อลดความเสี่ยง F/X (hedging) = ไมตองนํามาคํานวณ exposure 
3. สัญญา call option เพื่อซ้ือหุน B (เพื่อการลงทุน)   = 500,000หุน x 28 x 0.4 = 5.6 ลานบาท 
4. สัญญา short futures เพื่อขายหุน C (เพื่อการลงทุน)   = 800,000หุน x 18 =  14.4 ลานบาท 

  

 การคํานวณ 
   = หุนกู A + call option เพื่อซ้ือหุน B + short futures เพื่อขายหุน C 
   NAV 
  = 75 + 5.6 + 14.4 = 95% 
               100 
 ดังนั้น กองทนุขางตนจึงสามารถจัดประเภทเปนกองทุนที่ลงทุนในทรพัยสินในตางประเทศได 

 



แบบสํารวจรับฟงความคิดเหน็ 

ช่ือผูตอบ     ตําแหนง      
ช่ือบริษัท/ องคกร           
อาชีพ/ ประเภทธุรกิจ           
เบอรโทรศัพท     เบอรโทรสาร      
E-mail address     

ความเห็นและขอเสนอแนะ 
1)  การปรับปรุงหลักเกณฑการลงทุนและการมีไวเพื่อเปนทรัพยสินของกองทุน 

ความเหน็และขอเสนอแนะ         
            
            
            
            
            
            
            
            
            
             
 

2)  การปรับปรุงหลักเกณฑการกระจายตวัการลงทุน 
ความเหน็และขอเสนอแนะ         
            
            
            
            
            
            
            
            
            
             
 



 

3)  การปรับปรุงหลักเกณฑการจัดประเภทกองทุน 
ความเหน็และขอเสนอแนะ         
            
            
            
            
            
            
            
            
            
            
            
            
             

4)  การกําหนดหลักเกณฑเพิ่มเติมสําหรบักองทุนรวมตลาดเงินและกองทุนรวมตราสารหนี้ที่มีนโยบายการ
 รับซ้ือคืนหนวยลงทุนแบบถี่ (frequent redemption fund) 
 

ความเหน็และขอเสนอแนะ         
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