
 

 
 
 

เอกสารรับฟงความคิดเห็น 
 
 
 
 

เร่ือง 
รางประกาศการแกไขหลักเกณฑเพื่อใหมีการนํา foreign ETF มาเสนอขาย 

ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยโดยผานกองทุนรวมอีทีเอฟท่ีจัดตัง้ในไทย  
(Thai ETF on foreign ETF) 

จัดทําโดย 
สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 

 
เอกสารเผยแพร 
เลขท่ี  อน. 4/2553 

เผยแพรเม่ือวันท่ี  26 กุมภาพันธ 2553 
เพื่อรับฟงความคิดเห็นจากผูมีสวนเกี่ยวของ 

วันสุดทายของการใหความคิดเห็น วันที่ 5 มีนาคม 2553 
ทานสามารถ download  เอกสารเผยแพรฉบับนี้ไดจาก www.sec.or.th

 
 

 
 
 
    อาคารจีพีเอฟ วิทยุ บี ช้ัน 10  ถนนวิทยุ แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330 
โทรศัพท 0-2263-6087 โทรสาร 0-2263-6348 

 

ฝายกํากับธุรกิจจัดการลงทุน 
สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย  

http://www.sec.or.th/
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สวนที่ 1 : บทนํา 

 

ตามที่สํานักงานไดเปดรับฟงความคิดเหน็เกี่ยวกับแนวคดิที่จะปรับปรงุหลักเกณฑ
เพื่อใหมกีารนาํ foreign ETF มาเสนอขายใน SET โดยผานกองทุนรวมอีทีเอฟที่จัดตั้งในไทย (“Thai 
ETF on foreign ETF”) โดยแกไขหลักเกณฑการจัดตั้งและจัดการกองทนุรวมอีทีเอฟ (“กอง ETF”)
เพื่อใหครอบคลุมการลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวมอีทีเอฟตางประเทศ (“foreign ETF”)   
พรอมทั้งปรับปรุงหลักเกณฑเพื่อใหการจดัตั้งและจัดการกอง ETF มีประสิทธิภาพมากขึ้นโดยผอนผัน
ระยะเวลาการเสนอขายหนวยลงทุนครั้งแรกสําหรับกอง ETF ทุกกรณ ีในระหวางวันที่ 19 มกราคม 
2553 ถึงวันที่ 1 กุมภาพนัธ 2553 นั้น 

สํานักงานไดรับความเหน็และขอเสนอแนะเกี่ยวกับแนวทางปรับปรุงหลักเกณฑ
ดังกลาว โดยสวนใหญเหน็ดวยกับแนวทางดังกลาวและเสนอใหไมจาํกัดลักษณะของ foreign ETF  
อยางไรก็ดี สํานักงานเห็นวา ในระยะแรกควรให foreign ETF มีลักษณะไมซับซอนไปกอน เพื่อให 
นักลงทุนมีความเขาใจและคุนเคยในการลงทุน โดยอาจผอนคลายในระยะตอไป  สํานักงานไดนํา
แนวทางและความเหน็จากการเปดรับฟงความคิดเห็นฯ เสนอคณะอนกุรรมการพิจารณารางประกาศ
เกี่ยวกับการประกอบธุรกิจจดัการลงทุนและธุรกิจนายหนา คา และจดัจําหนายหลักทรัพยที่เปน 
หนวยลงทุน เมื่อวันที่ 3 กุมภาพันธ 2553  ซ่ึงที่ประชุมคณะอนกุรรมการฯ ไดพิจารณาเหน็ชอบ 
แนวทางการแกไขหลักเกณฑ Thai ETF on foreign ETF และมีความเหน็เพิ่มเติม ดังนี้ 

1. ควรใหบริษัทจัดการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับความคลาดเคลื่อนในการลงทุน 
(tracking error) ของกอง ETF เมื่อเปรียบเทียบกับมูลคาปจจัยอางอิงทายสุด (ultimate underlying)  
ของกอง ETF เพิ่มเติม เพื่อใหผูลงทุนมีขอมูลใชประกอบการตัดสินใจลงทุน  

2. ควรผอนผันเกณฑการถือหนวยลงทุนเกิน 1 ใน 31 สําหรับผูลงทุนรายใหญ 
(Participating Dealers : PD) และผูดูแลสภาพคลอง (Market Makers : MM) ภายหลังกอง ETF เขา 
ซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยเปนเวลา 1 ป  เนื่องจากในระยะแรก PD และ MM อาจตองถือครองหนวย
ลงทุน ETF เปนจํานวนมาก และคอย ๆ ขายจนลดสัดสวนเมื่อมีผูลงทุนรายยอยสนใจลงทุนเพิ่มขึน้ 

3. นอกจาก foreign ETF จะตองบริหารจัดการในลักษณะเชงิรับ (“passive 
management”) แลว Thai ETF on foreign ETF ก็ตองบริหารจัดการในลักษณะ passive ดวย โดยควร 
ลงทุนเกือบทั้งหมดใน foreign ETF เพื่อใหไดผลตอบแทนใกลเคียงกับ underlying มากที่สุด   
และไมควรมกีารลงทุนใน derivatives แทนการลงทุนตรงเพราะแสดงถงึการจัดการในลักษณะ active 
management นอกจากนี้ ในกรณีที่จดัตั้งในลักษณะ fund of funds ควรกําหนดสัดสวนการลงทุนในแตละ 
foreign  ETF ใหชัดเจน ไมควรเปนลักษณะใชดุลยพินจิในการลงทุน 

 
 

                                                        
1
 เกณฑการถือหนวยลงทุนเกิน 1 ใน 3 กําหนดใหผูลงทุนสามารถถือครองหนวยลงทุนของกองทุนรวมไดไมเกิน  

1 ใน 3 ของจํานวนหนวยลงทุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมด 
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สํานักงานจึงเห็นควรใหมีการรับฟงความคิดเห็นจากผูประกอบธุรกิจจดัการลงทุน 
และประชาชนทั่วไป  ดังนั้น จึงขอความรวมมือใหผูประกอบธุรกิจจัดการลงทุนและประชาชนทั่วไป  
นําสงขอคิดเหน็เกี่ยวกับรางประกาศดังกลาวตอสํานักงาน ภายในวันที ่5 มีนาคม 2553  ทั้งนี้ สํานักงาน 
ขอเสนอชื่อเจาหนาที่สําหรบัการสอบถามขอมูลเพิ่มเติม คือ นายถนอม สุวรรณประดิษฐ ฝายกํากบัธุรกิจ
จัดการลงทุน โทรศัพท 0-2263-6087 โทรสาร 0-2263-6348 หรือ e-mail: tanom@sec.or.th
 

สวนที่ 2 : ขอดีและประโยชน 
 

การนํา foreign ETF มาเสนอขายใน SET โดยผานกอง ETF ที่จัดตั้งในไทย (Thai ETF 
on foreign ETF)  จะทําใหมสิีนคาใหม ๆ เขามาซื้อขายใน SET เปนการเพิ่มทางเลือกใหกับผูลงทุน   
ผูลงทุนสามารถซื้อขายหนวยลงทุนไดตลอดเวลาทําการของตลาดหลักทรัพยเชนเดยีวกับการซื้อขายหุน
ในราคาที่ใกลเคียงกับ NAV ซ่ึงถือเปนทางเลือกที่ดีสําหรบัผูลงทุน โดยในระยะแรกจะจํากดัเฉพาะ 
foreign ETF ที่ไมซับซอนและมีการอางอิงกับดัชนกีลุมหลักทรัพยและดัชนีราคาสินคาที่แพรหลาย
เทานั้น เชน ดชันีของตลาดหลักทรัพย ดัชนีราคาน้ํามัน หรือดัชนีกลุมสินคาโภคภัณฑ เปนตน หรือ 
มีการอางอิงกบัราคาทองคํา 

mailto:tanom@sec.or.th
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สวนที่ 3 : รางประกาศที่เก่ียวของ 

สํานักงานไดรางประกาศการแกไขหลักเกณฑการจดัตั้งและจัดการกอง ETF 
เพื่อใหสามารถนํา foreign ETF มาเสนอขายใน SET โดยผานกอง ETF ที่จัดตั้งในไทย (Thai ETF on 
foreign ETF) จํานวน 3 ฉบบั โดยสรุปไดดังนี ้

แนวทางการแกไขหลักเกณฑ 
Thai ETF on foreign ETF 

รางประกาศ
จัดตั้ง2

รางประกาศ
จัดการ3

รางประกาศ 
ลงทุน4

1. การแกไขขอจํากัดในการจัดตั้งกอง ETF  และนิยามผูดูแล 
สภาพคลองเพื่อรองรับ foreign ETF 

   

2.  กําหนดลักษณะของ foreign ETF ที่สามารถจัดต้ังในรูปของ 
Thai ETF on foreign ETF ได 
      - หนวยลงทุนตางประเทศ ตามประกาศ สน.24/2552 
      - simple /passive ETF เชน อางอิงกับดัชนีกลุมหลักทรัพยและ
ดัชนีราคาสินคาที่แพรหลายเทานั้น เชน ดัชนีกลุมหลักทรัพย ดัชนี
ราคาน้ํามัน ดัชนีกลุมสินคาโภคภัณฑ เปนตน หรือมีการอางอิงกับ
ราคาทองคํา 
      - ซื้อขายในตลาดที่เปนสมาชิก WFE  
กรณีกอง ETF จะลงทุนใน foreign ETF ที่อางอิงกับราคาทองคําได  
เมื่อ SET เปดรับสมาชิกที่สามารถสงคําสั่งซื้อขายเฉพาะหลักทรัพย 
ที่อางอิงกับราคาทองคําไดแลว 

   

3. รูปแบบการจัดต้ัง Thai ETF on foreign ETF 
        - feeder fund หรือ fund of funds 
        - passive management 
       - เปดเผย NAV ระหวางวันและ tracking error 

 

 

 

 

 

 

 

4. การไมกําหนดระยะเวลา IPO ขัน้ตํ่าของกอง  ETF     

5. การผอนผันเกณฑ 1 ใน 3 สําหรับผูลงทุนรายใหญ 
(participating dealers) หรือผูดูแลสภาพคลอง (market makers) ของ
กอง ETF ที่บริษทัจัดการแตงต้ัง เปนเวลา 1 ปนับตั้งแตวันที่เริ่ม 
ซื้อขายหนวยลงทุนของกอง ETF ในตลาดรอง   

   

6. การยกเวนไมใชบังคับ group limit สําหรับการลงทุนใน 
หนวยลงทุนของกองทุนรวม ซึ่งรวมถึงการลงทุนของ Thai ETF on 
foreign ETF ดวย 

   

                                                        
2
 รางประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ สน.         /2553  เรื่อง  การจัดตั้งกองทุนรวม

และการเขาทําสัญญารับจัดการกองทุนสวนบุคคล (ฉบับที่         ) 
3 รางประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ สข/น.         /2553  เรื่อง  หลักเกณฑ เงื่อนไข 
และวิธีการจัดการกองทุน (ฉบับที่         ) 
4 รางประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ สน.         /2553  เรื่อง  การลงทุนและการมีไว
เพื่อเปนทรัพยสินของกองทุน (ฉบับที่         ) 
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สวนที่ 4 : แบบสํารวจรับฟงความคดิเห็น รางประกาศการแกไขหลักเกณฑเพื่อใหมกีารนํา foreign ETF มาเสนอ
ขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยโดยผานกองทนุรวมอีทีเอฟที่จัดตั้งในไทย (Thai ETF on foreign ETF) 

ช่ือผูตอบ     ตําแหนง      
ช่ือบริษัท/ องคกร           

อาชีพ/ ประเภทธุรกิจ           

เบอรโทรศัพท     เบอรโทรสาร      

E-mail address      

ความเห็นและขอเสนอแนะ 

1. รางประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากบัหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ สน.         /2553   
เร่ือง  การจัดตัง้กองทุนรวมและการเขาทําสัญญารับจัดการกองทุนสวนบุคคล (ฉบับที่         ) 

ความเหน็และขอเสนอแนะ         
            
             

2. รางประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากบัหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ สข/น.         /2553   
เร่ือง  หลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการจัดการกองทุน (ฉบับที่         ) 

ความเหน็และขอเสนอแนะ         
            
             

3. รางประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากบัหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ สน.         /2553   
เร่ือง  การลงทุนและการมไีวเพื่อเปนทรัพยสินของกองทุน (ฉบับที่         ) 

ความเหน็และขอเสนอแนะ         
            
             

4. ความเหน็และขอเสนอแนะอื่น ๆ        
            
            
             


