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บทนํา 

 
ดวยสํานักงานมีแนวคิดในการปรับปรุงแกไขประกาศวาดวยการรายงานการไดมาหรือ

จําหนายหลกัทรัพยตามมาตรา 246  และประกาศวาดวยการเขาถือหลักทรัพยเพือ่ครอบงํากิจการ  

ตามมาตรา 247 แหงพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535  เพื่อใหสอดคลอง 

กับการแกไขพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ฉบับที่ 4)  พ.ศ. 2551 และปรับปรุง

หลักเกณฑตาง ๆ ใหเหมาะสมยิ่งขึน้  สํานักงานจึงไดจดัทําเอกสารฉบับนี้ข้ึนเพื่อรับฟงความคิดเห็น

เกี่ยวกับแนวทางการแกไขหลักเกณฑดังกลาวจากผูที่เกีย่วของ เชน บริษัทจดทะเบยีน  ทีป่รึกษา 

ทางการเงนิ  ที่ปรึกษากฎหมาย ผูถือหุน และกลุมผูลงทุน เปนตน ผานทาง website ของสํานกังาน   
ทั้งนี้ สํานกังานจะนําขอคิดเห็นตาง ๆ จากผูเกี่ยวของไปใชเปนขอมูลประกอบการพิจารณาดําเนินการ 
ใหเหมาะสมในทางปฏิบัติตอไป 

 
การเปดรับฟงความคิดเหน็ในเรื่องนี้ จะมีไปจนถงึในวันที่  20 ตุลาคม  2553 โดยผูที่สนใจ

และประสงคจะแสดงความคดิเห็น สามารถสงความเห็นหรือขอเสนอแนะที่เปนประโยชนแกสํานกังาน 

ไดทั้งในรูปแบบเอกสารหรือจดหมายอิเล็กทรอนิกสไดตามรายละเอยีดที่ระบุไวดานลางนี ้

1. ทางไปรษณีย : ฝายสงเสริมบรรษัทภิบาล สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.  ชั้น 13 

อาคารจีพีเอฟ วทิยุ  ทาวเวอร บี   93/1 ถนนวทิย ุแขวงลมุพิน ีเขตปทมุวัน  กรุงเทพฯ 10330 

2. ทางโทรสาร : หมายเลข 0-2263-6099 

3. ทาง e-mail address : corgov@sec.or.th 

 

 หากทานมีขอสงสัยประการใด โปรดติดตอสอบถามเพิม่เติมไดที่นางสาวกนัตกมล ปนปทมเรขา  

นางสาวพรรณี เรืองแววมณี  และนางสาวเพียงนภา สุนทร-วิจารณ  ฝายสงเสริมบรรษัทภิบาล  สํานักงาน

คณะกรรมการ ก.ล.ต.  โทรศัพท 0-2263-6214   0-2695-9976 หรือ 0-2263-6116  ทัง้นี้ สํานกังาน

ขอขอบคุณทุกทานที่เขารวมแสดงความคิดเห็นและขอเสนอแนะมา ณ โอกาสนี ้
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ความเปนมา 
ดวยพระราชบญัญัติหลักทรพัยและตลาดหลักทรัพย (ฉบับที่ 4) พ.ศ.  2551 ในหมวดวาดวยการ

เขาถือหลกัทรพัยเพื่อครอบงาํกิจการมีการแกไขในประเด็นสําคัญสรุปไดดังนี้  

1. แกไข นิยามคําวา กิจการตามมาตรา 245 โดยเพิ่มความยืดหยุนโดยการใหอํานาจ

คณะกรรมการกํากับตลาดทุนสามารถกาํหนดลักษณะของบริษัทมหาชนที่ตองปฏิบัติตามหมวดนี้เพื่อให

ครอบคลุมเฉพาะกิจการทีม่ีการกระจายหุนในวงกวาง 

2. แกไขมาตรา 246 และ 247 ใหการไดมาหรือการกระทําการอื่นใดโดยตนเองหรือรวมกันกับ

บุคคลอื่น (acting in concert) เปนการกระทําที่ทาํใหมีหนาที่ตองรายงานการไดมาหรือจําหนาย

หลักทรัพย ตามมาตรา 246 และทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยตามมาตรา 247 ดวย  

3. ขยายขอบเขตหลักทรัพยที่มหีนาที่รายงานการไดมาหรือจําหนายหลกัทรัพยตามมาตรา 246 

ใหครอบคลุมถึงตราสารหรือหลักทรัพยทีผู่ถือมีสิทธทิี่จะซื้อหรือไดรับสงมอบหลกัทรัพยของกิจการดวย 

4. แกไขมาตรา 258 ในการนับรวมหลักทรัพยของบุคคลที่เกี่ยวของใหครอบคลุมมากขึน้ โดยให

หมายถงึบุคคล1ที่ถือหรือถูกถือหุนเกิน 30% ทุกทอดตลอดสายของบุคคลตามมาตรา 246 และ 247 

และ 

5. กําหนดเพิ่มเตมิมาตรา 250/1 เพื่อปองกันมิใหกรรมการกระทาํการใดที่มีผลกระทบกับ 

คําเสนอซื้อหลกัทรัพยโดยไมไดรับความเหน็ชอบจากผูถอืหุน (Anti Takeover)  

ภายหลงัการแกไขพระราชบญัญัติดังกลาว คณะกรรมการกํากับตลาดทุนไดออกประกาศเพื่อ

กําหนดหลักเกณฑรองรับการแกไขดังกลาวขางตนในชวงป  พ.ศ. 2551 - พ.ศ. 2552  อยางไรก็ดี 

หลกัเกณฑในบางเรื่องอาจจะมีปญหาในทางปฏิบัติ และไมบรรลุเจตนารมณ นอกจากนี้ ยังทําใหผูที่

เกี่ยวของมีภาระหนาที่และตองขอผอนผันตอสํานกังานโดยไมจาํเปน   

ดังนัน้ เพื่อเพิม่ความคลองตัวใหกับผูที่เกีย่วของโดยยังคงไวซึ่งเจตนารมณในการใหความคุมครอง 

ผูลงทนุ และไมเปนอุปสรรคกับเอกชนในการดําเนนิธุรกจิปกติ สํานักงานจงึไดมีการทบทวนหลักเกณฑ

ใหเหมาะสม โดยสํานกังานไดหารือรวมกนักับผูเกี่ยวของ ไดแก ผูเชี่ยวชาญดานกฎหมาย  ผูเชีย่วชาญ

ดานการเงนิ  อนุกรรมการพจิารณาประกาศวาดวยการเขาถือหลกัทรพัยเพื่อครอบงาํกิจการ 

  

                                                           
1
 หมายถึงบุคคลธรรมดา หรือนิติบคุคล 

ประกาศวาดวยการรายงานการไดมาหรือจําหนายหลักทรพัยตามมาตรา 246 และ
ประกาศวาดวยการเขาถอืหลักทรพัยเพื่อครอบงํากิจการ ตามมาตรา 247 

แหงพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรพัย พ.ศ. 2535 
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หลักการที่เสนอแกไขสรุปสาระสําคัญได  ดังนี ้

1. กําหนดหนาทีก่ารรายงานการไดมาหรือจาํหนายหลกัทรัพยและการทาํคําเสนอซื้อโดยพิจารณา
หนาทีท่ั้งเฉพาะการถือหุนของบุคคลนั้น และผลรวมการถือหุนของกิจการของบุคคลนั้นและบุคคลที่

เกี่ยวของ2 (ดูการมีหนาที่ทัง้ตัวเองและกลุม) 

2. ผอนปรนหนาที่ในกรณทีี่สัดสวนการถือหุนของบุคคลหรือของกลุมเพิม่ข้ึนเนื่องจากปจจัยภายนอก
ที่บุคคลนัน้ไมสามารถควบคุมได  เชน กจิการซื้อหุนคนื การแกไขกฎหมาย  เปนตน ใหบุคคลดงักลาวหรือ

กลุมยงัคงสามารถ ไดหุนมาเพิ่มไดโดยไมมีหนาที่หากการไดมานัน้ไมถึงทุกรอยละ 5 ถัดไป (เชน 30%   

35%…40%..….) หรือการไดมานัน้ไมเปนผลใหสัดสวนการถือหุนของบุคคลนั้นหรือกลุมถงึจุดที่มหีนาที ่ 

(trigger point) ในลําดับถัดไปแลวแตกรณีใดจะถึงกอน 

3. ยกเวนหนาทีก่ารรายงานการไดมาหรือจําหนายหลักทรัพยสําหรับธุรกรรมบางประเภทหรือ
หนวยงานบางแหงที่โดยสาระมิไดมีวัตถุประสงคจะเขาครอบงํากิจการ เชน ธุรกรรมการยืมและใหยมื

หลักทรัพย  การวางหลกัประกันในธุรกรรมสัญญาซื้อขายลวงหนา (derivative) เปนตน  

4. แกไขหลักเกณฑเกี่ยวกับการทําคาํเสนอซื้อในประเด็นตาง ๆ ใหเหมาะสมยิง่ขึ้น ดังนี ้

4.1 ในกรณีที่ความสัมพนัธของบุคคลในกลุมเปนการถือหุนกันเกิน 75% ทุกทอดตลอดสาย 

หรือเปน acting in concert แบบที่แจงขอนับหุนรวมกันในการพิจารณาหนาที่รายงานทกุ 5% หรือ 

ทําคําเสนอซื้อจะยกเวนหนาที่ทาํคําเสนอซือ้เฉพาะบุคคล 

4.2 ปรับปรุงหลักเกณฑการเขาครอบงํากิจการผานนิติบุคคลอ่ืน (chain principle) ให

สอดคลองกับการแกไขกฎหมายและสอดคลองกับการแกไขหลักเกณฑตามที่กลาวมาในขอ 2  

4.3 แกไขขั้นตอนและวิธีการทาํคาํเสนอซื้อบางประเด็นใหชัดเจนและครอบคลุมยิ่งขึ้น อาทิเชน 

หลักเกณฑการประกาศตอสาธารณชน  การกําหนดราคาเสนอซื้อ การยกเลิกคาํเสนอซื้อกรณีทํา 

คําเสนอซื้อโดยสมัครใจ และการกาํหนดจาํนวนรับซื้อข้ันต่ําในการทําคําเสนอซื้อบางสวน (partial  

tender offer) เปนตน 

 

  

                                                           
2
 บุคคลตามมาตรา 258 และ concert party 
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แนวทางแกไขประกาศวาดวยการรายงานการไดมาหรือจําหนายหลกัทรัพยตามมาตรา 246 
 

หลักการ 
บุคคลมีหนาทีร่ายงานการไดมาหรือจําหนายหลักทรัพยมีวัตถุประสงคเพื่อเปนขอมลูใหผูลงทุน 

ไดทราบถึงการเปลี่ยนแปลงการถือหลกัทรพัยของผูถือหลักทรัพยหรือกลุมผูถือหลักทรัพยที่มี

นัยสําคัญของกิจการ  

การแกไขประกาศวาดวยการรายงานการไดมาหรือจําหนายหลักทรัพย ในครั้งนี้จะมีการแกไข 

ในประเด็นที่สําคัญ ๆ  ดังนี ้

1. แกไขขอบเขตหนาทีก่ารรายงานตามมาตรา 246  

 ขอกําหนดปจจุบัน 

 พ.ร.บ. หลักทรัพยและตลาดหลักทรพัย พ.ศ. 2535  กาํหนดขอบเขตหนาที่ไวใน 2 ลักษณะ คือ

ตามประเภทกจิการและตามประเภทหลกัทรัพย โดย 

กิจการ หมายถึง บริษทัมหาชน หรือบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย 

หลักทรัพย หมายถงึหุนของกิจการ หรือหลักทรัพยอ่ืนของกิจการที่แปลงสภาพเปนหุนของกิจการนั้น  

เหตุสมควรแกไข 

ตามมาตรา 245  แหง พ.ร.บ. หลักทรัพยและตลาดหลกัทรัพย (ฉบับที่ 4) พ.ศ. 2551 ปรับปรุง

นิยามคําวา กจิการ โดยแกไขในสวนของบริษัทมหาชนเฉพาะที่มีลักษณะตามที่คณะกรรมการ 

กํากับตลาดทนุกําหนด และเพิ่มเติมวรรคสองของมาตรา 246 ใหขยายความการเปนผูถือหลักทรพัย 

ที่อาจแปลงสภาพเปนหุนของกิจการใหรวมถงึหลกัทรพัยที่ผูออกมใิชกิจการดวย  

แนวทางที่เสนอแกไข 

1) กิจการหมายถึง บริษทัมหาชนที่จดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  

(บริษัทจดทะเบียน) ที่การเปลี่ยนแปลงการถือครองหลักทรัพยจะตองรายงานการไดมาหรือจาํหนาย

หลักทรัพย (“หนาที่รายงาน”) ตามมาตรา 246 และทําคาํเสนอซื้อหลักทรัพย (“ทําคําเสนอซื้อ”) ตาม

มาตรา 247 เนื่องจากการเปลี่ยนแปลงโครงสรางการถือหุนและอํานาจครอบงาํกจิการจะมีผลกระทบ 

ตอผูลงทุนในวงกวาง  

2) กําหนดใหหลกัทรัพยหรือตราสารทีม่ีสิทธิไดรับการสงมอบเปนหลักทรพัยของกิจการ  

เปนหลกัทรพัย ทีม่ีหนาที่รายงานการไดมาหรือจําหนายหลักทรัพยตามหลักเกณฑทีก่ําหนด เชน ใบสําคัญ

แสดงสิทธิอนพุันธ (derivative warrant)  สัญญาซื้อขายลวงหนาทั้ง future และ option โดยการรายงาน

หลักทรัพยกลุมนี้ใหนับรวมกับหลักทรัพยแปลงสภาพประเภทอื่น เชน หุนกูแปลงสภาพ ใบสําคัญแสดงสิทธ ิ
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2. หนาที่การรายงาน ตามมาตรา 246  
 2.1 หนาทีก่ารรายงานกรณีการไดมาหรือจําหนายแลวถงึหรอืขาม 5% ใด ๆ   

ขอกําหนดปจจุบัน 

บุคคลที่มีการไดมาหรือจําหนายหลักทรัพย  หรือ acting in concert (“A3”) แลวเปนผลให

สัดสวนการถอืหลักทรัพยภายหลงัการกระทําขางตนของกลุม A ซึ่งประกอบไปดวย 

1) A    

2) concert party ของ A   

3) บุคคลตามมาตรา 258 ของ A  และ  

4) บุคคลตามมาตรา 258 ของ concert party  

ถึงหรือขาม 5%4 ใด ๆ ให  A มีหนาที่รายงานการไดมาหรือจําหนายหลักทรัพย  ทัง้นี้ หากการไดมาหรือ

จําหนายไปทาํให A มีสัดสวนการถือหุนขามจุดทีม่ีหนาที่ เวนแต A หรือ สมาชิกในกลุมของ A ไดเคย

รายงานในจุดที่เกิดหนาทีน่ัน้ไปแลว  

เหตุสมควรแกไข 

โดยที่ พ.ร.บ. หลักทรัพยฯ (ฉบับที่ 4) ในหมวดวาดวยการเขาถือหลักทรัพยเพื่อครอบงํากจิการ 

มีการแกไขเพิม่เติมเร่ือง acting in concert และการเปลีย่นแปลงบุคคลที่เกีย่วของตามมาตรา 258 ทําให

การนับหลักทรัพยเพื่อพิจารณาหนาที่รายงานแบบเดิมไมสอดคลองกนั  จึงเหน็ควรแกไขหนาที่รายงาน 

ในกรณีตาง ๆ ให สอดคลองเปนไปในแนวทางเดียวกัน  

แนวทางที่เสนอแกไข 

กําหนดให A มีหนาที่รายงาน เมื่อสัดสวนการถือหุนกจิการทัง้เฉพาะของ A ถึงหรือขาม 5% ใด ๆ  

หรือ เมื่อผลรวมสัดสวนการถือหุนกิจการของกลุมถึงหรือขาม 5% ใด ๆ  (ดูทัง้ตัวเองและกลุม)  

2.2 หนาที่รายงานตามมาตรา 246 เมื่อถึงหรือขาม 5% ใด ๆ เนื่องจากปจจัยภายนอก 

 ขอกําหนดปจจุบัน 

หากสัดสวนการถือหลักทรพัยของ  A ถึงหรือขามจุดทีต่องรายงานเนื่องจากปจจยัภายนอก

โดยที่ A มีการไดมาหรือจาํหนายหลกัทรัพยดวย ก็จะมีหนาที่รายงานตอสํานกังาน แตถาสัดสวน

การถือหลกัทรพัยของ  A ถึงหรือขามจุดทีต่องรายงานโดย A ไมไดมกีารกระทําใดๆ  A จะมีหนาที่

รายงานเมื่อถงึหรือขาม 5% ใด ๆ ในลําดับถดัไป 

  

                                                           
3
  A แทนตัวบุคคลใดๆ ท่ีเปนผูท่ีมีการกระทํา เชน ผูไดมาหรอืจําหนายหลกัทรัพย หรือ acting in concert กับบุคคลอื่น 

4
 เปน %  ของสิทธอิอกเสียงทั้งหมดของกิจการ 
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เหตุสมควรแกไข 

กําหนดใหหนาที่รายงานเมือ่ถึงหรือขาม 5% ใด ๆ เนื่องจากปจจัยภายนอกสอดคลองกันกับ

กรณีอ่ืน ๆ 

แนวทางที่เสนอแกไข 

ในกรณีที่สัดสวนการถือหุนกิจการทั้งเฉพาะของ A ถึงหรือขาม 5% ใด ๆ หรือเมื่อผลรวม

สัดสวนการถอืหุนกิจการของกลุมถงึหรือขาม 5% ใด ๆ เนื่องจากปจจัยภายนอก  ดังตอไปนี ้

1) กิจการมกีารซือ้หุนคนื (treasury stock) 

2) มีความสมัพนัธกับบุคคลที่เขาขายวา acting in concert กอนวนัที ่1 สิงหาคม 2552 

(วันที่ประกาศมผีลใชบังคับ) 

3) การแกไข มาตรา 258 แหง พ.ร.บ. หลักทรัพยฯ (ฉบับที่ 4) 

4) การไดผูถือหุนกิจการมาเปนผูถือหุนตนเกนิ 30% ของสิทธิออกเสยีงทัง้หมด   

5) กิจการลดทนุชําระแลวโดยวิธีตัดจําหนาย treasury stock 

6) การไดหลักทรัพยมาทางมรดก 

7) กิจการลดทนุเฉพาะเจาะจง 

8) กิจการออกเสนอขายหลักทรัพยแบบ right offering แตผูถือหลักทรัพยอ่ืนอาจไมใช 

หรือใชสิทธิบางสวนให A มหีนาที่รายงานเมื่อการไดมาหรือจําหนายหลักทรัพยนั้นเปนผลใหสัดสวน 

การถือหุนกจิการทัง้เฉพาะของ A ถึงหรือขาม 5% ใด ๆ หรือ เมื่อผลรวมสัดสวนการถือหุนกิจการ 

ของกลุมถงึหรือขาม 5% ใด ๆ ในลําดับถัดไป  

ตัวอยาง  A และกลุมถือหุนกิจการรวมกัน 3.5% โดย A ถือหุนกิจการ 1% และ B ซึ่งเปนบุคคล 

ตามมาตรา 258 ถือหุนกิจการ  2.5% เมื่อกิจการซื้อหุนคืน ทาํใหสัดสวนการถือหุนของ A และกลุม 

เพิ่มเปน 5.25%   A ถือหุนกจิการ 1.5 % และ B ถือหุนกิจการ 3.75 % ทั้งนี้  A จะตองรายงานการไดมา

หรือจําหนายหลักทรัพยถา  

1) A ไดมาซึ่งหุนกิจการแลวเปนผลใหสัดสวนการถือหุนของกลุมถงึหรือขาม 10%  

2) A จําหนายหุนกิจการแลวเปนผลใหสัดสวนการถือหุนของกลุมถงึหรือขาม 5% 

3) A ไดมาซึ่งหุนกิจการแลวเปนผลใหสัดสวนการถือหุนเฉพาะ A ถงึหรือขาม 5% 

ตัวอยาง A ซึง่ถือหุนกจิการ 4% ไดซื้อหุนกิจการที่เสนอขายใหกับผูถือหุนเดิมตามสัดสวน (right 

offering) แตผูถือหุนอื่นบางรายไมใชสิทธ ิทําใหภายหลังกิจการเพิ่มทุนแลว A ถือหุนกิจการ เปน 6%  ทัง้นี ้ 

A มีหนาที่รายงานการไดมาหรือจําหนายหลักทรัพย  ถา  

1) A ไดมาซึ่งหุนกิจการแลวเปนผลใหสัดสวนการถือหุนของ A ถึงหรือขาม 10% 

2) A จําหนายหุนกิจการแลวเปนผลใหสัดสวนการถือหุนของ A ถึงหรือขาม 5% 
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2.3 การยกเวนหนาที่รายงานตามมาตรา 246 

ขอกําหนดปจจุบัน 

การยกเวนหนาที่รายงานตามมาตรา 246 เฉพาะกรณีที่เปนการขายหลักทรัพยแปลงสภาพ 

ซึ่งถือวาไมมีผลทําใหเปลี่ยนแปลงอํานาจควบคุมกิจการ 

เหตุสมควรแกไข 

• ลดขอมูลที่รายงานหากขอมูลที่รายงานนัน้ไมเปนประโยชนตอผูถือหุนหรือผูลงทนุทั่วไป 

• ธุรกรรมที่ไมเปนผลใหเกิดการเปลี่ยนแปลงการถือหุนที่แทจริงไมตองรายงาน 

• ลดการรายงานการเปลีย่นแปลงการถือหลักทรัพยของบริษัทยอยของตลาดหลกัทรัพยฯ 

เพราะไมมวีัตถุประสงคเพื่อใชสิทธิออกเสยีงเพื่อควบคุมกิจการ และมกีารเผยแพรขอมูลตอสาธารณชนแลว 

แนวทางที่เสนอแกไข 

เพิ่มเติมการยกเวนหนาทีร่ายงานตามมาตรา 246 ในกรณีตอไปนี้  

1) เปนการโอนหลักทรัพยกิจการระหวาง A และบุคคลตามมาตรา 258 ที่ถือหุน A หรือ  
ถูก A ถือหุนเกิน 75%  

2) เปนการโอนหลักทรัพยกิจการระหวาง A และบุคคลในกลุมเดียวกันตามนยัแหงประกาศ

ที่ออกตามความในมาตรา 246 และมาตรา 247  (ขอ 2 (10) ของประกาศ acting in concert)  

(กลุม declare) 

3) เปนธุรกรรมการยืมและใหยมืหลักทรัพย (SBL) แกผูทําธุรกรรม SBL ตามประกาศของ

สํานักงาน  ภายใตเงื่อนไขดังนี ้

(1) lender หากเปนการใหยืมแบบ call term แตตองรายงานเมื่อ default 

(2) borrower หากเปนการยืมเพื่อสงมอบการขาย short ภายใน 5 วนัทําการ  

(3) ตัวกลางทีท่ําหนาที่ใหบริการยืมและใหยืมหลักทรัพย (principal) 

4) เปนการโอนหรือรับโอนหลักทรัพยซึง่ใชเปนหลกัประกนัของธุรกรรม SBL ตามขอ 3 

และตองรายงานเมื่อ default 

5) เปนการโอนหรือรับโอนหลักทรัพยซึง่ใชเปนหลกัประกนัของธุรกรรม derivative ซึ่งออก

ตามหลกัเกณฑที่สํานกังานกําหนด 

6) เปนการไดมาหรือจําหนายหลักทรัพยของบริษัท ไทยเอน็วีดีอาร จํากดั (TNVDR)  และ

บริษัท สํานกัหักบัญชี (ประเทศไทย) จํากดั (TCH) 
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แนวทางแกไขประกาศวาดวยการทําคําเสนอซื้อหลกัทรัพยตามมาตรา 247 
 

หลักการ 
บุคคลที่ทําใหเปลี่ยนแปลงอาํนาจควบคุมกิจการมหีนาที่ตองทําคําเสนอซื้อ โดยดาํเนินการให 

ผูถือหุนของกจิการไดรับขอมูลและการปฏิบัติที่เทาเทยีมกัน มีเวลาที่เพียงพอตอการตัดสินใจ ทัง้นี้ 

บุคคลที่จะเปนผูทาํคําเสนอซื้อตองมั่นใจวาจะสามารถทาํคําเสนอซื้อไดตามที่ประกาศไว และเมื่อทํา

คําเสนอซื้อก็ตองจัดเตรียมคาํเสนอซื้อดวยความระมัดระวัง รอบคอบ  

3. หนาที่ทาํคําเสนอซื้อตามมาตรา 247 
3.1 หนาทีท่ําคาํเสนอซื้อตามมาตรา 247 เมื่อไดมาซึ่งหุนแลวทาํใหถงึหรือขาม trigger point 

 ขอกําหนดปจจุบัน 

 A มีการไดมาซึ่งหุนของกจิการ หรือ acting in concert แลวทําใหผลรวมสัดสวนการถือหุน

ภายหลงัการไดมาของกลุม A ซึ่งประกอบไปดวย 

1) A    

2) concert party ของ A   

3) บุคคลตามมาตรา 258 ของ A  และ  

4) บุคคลตามมาตรา 258 ของ concert party  

ถึงหรือขาม 25%   50%   75% (trigger point)    A จะมีหนาที่ทาํคําเสนอซื้อ ทั้งนี้ หากการกระทาํนัน้

ทําให A มีสัดสวนการถือหุนขามจุดที่มหีนาที่แตยกเวนถา A หรือ สมาชิกในกลุมของ A ไดเคยทํา 

คําเสนอซื้อไปแลว (ถือไดวาผูถือหุนไดมี fair exit แลว จงึไมบังคับใหทาํซ้ําอีก) 

เหตุสมควรแกไข 

โดยที่ พ.ร.บ. หลักทรัพยฯ (ฉบับที่ 4 ) ในหมวดวาดวยการเขาถือหลกัทรัพยเพื่อครอบงํากิจการ 

มีการแกไขเพิม่เติมเร่ือง acting in concert และการเปลีย่นแปลงบุคคลที่เกีย่วของตามมาตรา 258 ทําให

การนับหลักทรัพยเพื่อพิจารณาหนาที่ทาํคาํเสนอซื้อแบบเดิมไมสอดคลองกัน  จงึเห็นควรแกไขหนาที ่

ทําคําเสนอซื้อในกรณีตาง ๆ ใหสอดคลองเปนไปในแนวทางเดียวกัน  

แนวทางที่เสนอแกไข 

กําหนดให A มีหนาที่ทาํคําเสนอซื้อเมื่อมกีารกระทําที่เปนผลใหสัดสวนการถือหุนกิจการ 

ทั้งเฉพาะของ A ถึงหรือขาม trigger point หรือ ผลรวมสัดสวนการถอืหุนกิจการของกลุมถงึหรือ

ขาม trigger point (ดูทั้งตัวเองและกลุม)   
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3.2 หนาทีท่ําคาํเสนอซื้อตามมาตรา 247 เมื่อถึงหรือขาม trigger point เนื่องจากปจจัยภายนอก 

 ขอกําหนดปจจุบัน 

หากสัดสวนการถือหุนของ  A ถึงหรือขาม trigger point เนื่องจาก  

1) ปจจัยภายนอกที่เกิดจากกิจการซื้อหุนคืน หรือผลจากการเปลี่ยนแปลงกฎหมายอื่น  

 A จะไมมหีนาทีท่ําคาํเสนอซื้อเวนแต A จะไดหุนมาเพิม่เติมไมวาจาํนวนเทาใดก็ตาม  

2) หากเปนปจจยัภายนอกกรณีอ่ืน ๆ นอกจากที่ระบุตาม 1)  A สามารถไดหุนเพิม่ไดโดย 

ไมมีหนาที่ตองทาํคําเสนอซือ้เวนแต A จะไดหุนมาเพิ่มเติมจนถงึหรือขาม trigger point ในลําดบัถัดไป  

เหตุสมควรแกไข 

กําหนดใหหนาทีท่ําคาํเสนอซื้อเมื่อถึงหรือขาม trigger point เนื่องจากปจจัยภายนอก

สอดคลองกันทุกกรณ ี

แนวทางที่เสนอแกไข 

 ในกรณีที่สัดสวนการถือหุนกิจการทั้งเฉพาะของ A ถึงหรือขาม trigger point หรือเมือ่

ผลรวมสัดสวนการถือหุนกิจการของกลุมถงึหรือขาม trigger point  เนื่องจากปจจัยภายนอกอื่น

ซึ่งไดแก 

1) treasury stock 

2) มีความสมัพนัธกับบุคคลที่เขาขายวา acting in concert กอนวนัที ่1 สิงหาคม 2552 

(วันที่ประกาศมีผลใชบังคับ) 

3) การแกไข มาตรา 258 แหง พ.ร.บ. หลักทรัพยฯ (ฉบับที่ 4) 

4) การที ่A ถูกผูถือหุนอื่นของกิจการมาถือหุนของ A เกินกวา 30% ของสิทธิออกเสยีง

ทั้งหมด 

5) กิจการลดทนุชําระแลวโดยวิธีตัดจําหนาย treasury stock 

6) การไดหุนจากการใชสิทธหิลกัทรัพยแปลงสภาพที่ไดมาทางมรดก 

7) กิจการลดทนุเฉพาะเจาะจง 

8) กิจการออกเสนอขายหุนแบบ right offering แตผูถือหุนอื่นอาจไมใชหรือใชสิทธิบางสวน 

ให A ซึ่งเปนผูไดมามีหนาทีท่ําคําเสนอซื้อเมื่อเหตุการณใดเหตุการณหนึ่งดังตอไปนี้เกิดขึ้นกอน 

(1) A ไดมาซึง่หุนแลวเปนผลใหสัดสวนการถอืหลักทรัพยเฉพาะของ A ถึงหรือขามจุด 

trigger point หรือ ถงึ 5% ใด ๆ ลําดับถัดไปจากผลของการขาม trigger point เนื่องจากผลของปจจัย

ภายนอก (30%   35%   40%…)  

(2) A ไดมาซึง่หุนแลวเปนผลใหผลรวมสัดสวนการถือหุนของกลุมถงึ 5% ใด ๆ ลําดับ

ถัดไป (30%   35%   40%...) 

ตัวอยาง สัดสวนการถอืหุนของ  A เพิ่มจาก 24% เปน 25% จากปจจัยภายนอก ใหมหีนาทีท่ํา 

คําเสนอซื้อเมือ่  A ไดหุนมาแลวเปนผลใหถือหุน 30%  
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ตัวอยาง  สัดสวนการถอืหุนของ  A และกลุมเพิ่มจาก 24% เปน 25% ใหมีหนาที่ทาํคําเสนอซือ้เมื่อ  

1) A ไดมาซึ่งหุนแลวเปนผลใหสัดสวนการถอืหลักทรัพยเฉพาะของ A ถึงหรือขาม 25% 

2) A ไดมาซึ่งหุนแลวเปนผลใหสัดสวนการถอืหลักทรัพยเของกลุม A ถึงหรือขาม 30% 

3.3 การยกเวนหนาทีท่ําคาํเสนอซื้อตามมาตรา 247  

ขอกําหนดปจจุบัน 

การยกเวนหนาทีท่ําคาํเสนอซื้อ 

1)  การไดมาโดยทางมรดก หรือโดยการใชสิทธิในหลักทรัพยแปลงสภาพที่ไดมาทางมรดก 

2)  การไดมาเนื่องจากกจิการจายหุนปนผล หรือโดยการใชสิทธิซื้อหุนเพิ่มทนุตามสวน

จํานวนหุนที่ตนมีอยู (right offering)   

3)  การไดมาเนื่องจากการทาํคําเสนอซื้อหลักทรัพยทัง้หมดของกิจการ หรือจากการใชสิทธิ

ซื้อหรือแปลงสภาพตามหลกัทรัพยแปลงสภาพที่ไดมาจากการทาํคําเสนอซื้อหลกัทรัพยทั้งหมดของ

กิจการ  

4)  การไดมาโดยบุคคลดังตอไปนี้ ซึ่งมีขอกําหนดที่แสดงวาโดยปกติจะไมใชสิทธิออกเสียง

ลงคะแนนในที่ประชุมผูถือหุนของกิจการ 

(ก)  Thai Trust Fund 

(ข)  TNVDR 

เหตุสมควรแกไข 

• ยกเวนหนาทีท่ําคําเสนอซื้อเปนการทัว่ไปใหกับกรณีทีช่ดัเจนวาไมมีวตัถุประสงคในการใช
สิทธิออกเสยีงและอยูในขายที่จะไดรับผอนผันจากสํานักงานอยูแลว 

• เพื่อมิใหบุคคลที่เคยทําคําเสนอซื้อตามหนาที่ไปแลวไมตองทําคาํเสนอซื้อซ้ําที ่trigger 

point เดิม 

แนวทางที่เสนอแกไข 

กําหนดใหยกเวนหนาทีท่ําคําเสนอซื้อตามมาตรา 247 ในกรณีตอไปนี้ (3.3.1 - 3.3.3 คือ

ขอยกเวนทีก่ําหนดเพิ่มเติม)  

3.3.1 บริษัท A เคยทําคําเสนอซื้อที่ trigger point นั้นแลว เมือ่คร้ังที่กลุมถึงหรือขาม trigger 

point  ดังกลาว (เพื่อไมให บริษัท A ตองมภีาระตองทาํคําเสนอซื้อซ้าํที ่trigger point เดิม) 

3.3.2 เปนการโอนหรือรับโอนระหวาง บริษทั A และบุคคลตามมาตรา 258 ของ บริษัท A  

ที่ถือหุนบริษทั A หรือ ถกูบริษัท A ถือหุนเกิน 75% หรือ บริษัท A และผูทําคําเสนอซือ้เปนบุคคลในกลุม

เดียวกนัตามทีก่ําหนดในประกาศ acting in concert 

3.3.3 ยกเวนหนาที่เฉพาะตวัเองใหกับ บริษัท A  หากบุคคลตามมาตรา 258 ของ บริษทั A 

ถือหุนบริษัท A หรือ ถูกบริษัท A ถือหุนเกิน 75% ของสิทธิออกเสยีงทุกทอดตลอดสาย  หรือ บริษัท A 
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และ concert party เปนบุคคลในกลุมเดียวกันตามที่กําหนดในประกาศ acting in concert แลวไมถึง

หรือขามจุด trigger point ใหม  

3.3.4 การไดมรดกเปนหุนของกจิการ 

3.3.5 การไดมาเนื่องจากการทําคาํเสนอซื้อหลักทรัพยทั้งหมดของกิจการ หรือจากการใชสิทธิซื้อ

หรือแปลงสภาพตามหลกัทรัพยแปลงสภาพที่ไดมาจากการทาํคําเสนอซื้อหลักทรัพยทัง้หมดของกิจการ  

3.3.6 การไดมาโดยบุคคลดังตอไปนี้ ซึง่มิไดมีวตัถุประสงคเพือ่ครอบงํากิจการ 

(1)  Thai Trust Fund  

(2)  TNVDR   

(3) บริษัท สํานกัหักบัญชี (ประเทศไทย) จํากดั (TCH)  

3.4 การผอนผนัหนาที่ทาํคําเสนอซื้อตามมาตรา 247  

ขอกําหนดปจจุบัน 

เมื่อผูขอผอนผนัการทําคาํเสนอซื้อไดรับผอนผันการทาํคาํเสนอซื้อหลักทรัพยจากสาํนักงาน 

หรือ takeover panel จะตองไดหุนที่ไดรับผอนผันมาภายในระยะเวลา 6 เดือนนับแตไดรับผอนผัน  

ซึ่งหากหลักทรัพยที่ผูขอผอนผันไดรับเปนหลักทรัพยแปลงสภาพก็จะตองใชสิทธิแปลงสภาพ

หลักทรัพยแปลงสภาพดงักลาวใหเปนหุนภายใน 6 เดือน 

เหตุสมควรแกไข 

หากกําหนดใหผูไดรับผอนผันที่ไดรับหลกัทรัพยแปลงสภาพตองแปลงเปนหุนภายใน  

6 เดือนจะเปนการทาํลาย feature ของหลกัทรัพยแปลงสภาพนัน้ เชน  ทาํให time value of money  

ของหลักทรัพยแปลงสภาพนั้นหมดไป   

แนวทางที่เสนอแกไข 

กําหนดใหผูไดรับผอนผันตองไดมาซ่ึงหลกัทรัพยที่ไดรับผอนผันภายใน 6 เดือน โดยไม

บังคับระยะเวลาแปลงสภาพ 

4 ขั้นตอนและรายละเอียดการทาํคําเสนอซื้อ 
4.1 การกระทําที่เขาขายประกาศสาธารณชน 

ขอกําหนดปจจุบัน 

บุคคลใดประกาศโดยวิธีใดวิธีหนึง่จะทําคาํเสนอซื้อหุนจนถงึหรือขาม trigger point ใหถือ

วาบุคคลนัน้ประกาศตอสาธารณชน และตองยื่นแบบประกาศเจตนาทาํคําเสนอซื้อ (แบบ 247-3) 

ภายใน 3 วนัทาํการ และยืน่คําเสนอซื้อ (แบบ 247-4) ภายใน 7 วนัทําการนับแตยืน่แบบ 247-3 ทั้งนี้

จะไมยื่นแบบ 247-3 โดยยืน่แบบ 247-4 แทนก็ได 

การประกาศตอสาธารณชน โดยวิธีใดวธิีหนึ่งหมายถงึ  

1) แจงผานสื่อมวลชน  



12 

2) แจงตอกรรมการของกิจการ  
3) แจงตอผูถือหุนตั้งแต 10% ข้ึนไป 

4) แจงตอตลาดหลักทรัพย  
5) แจงตอสํานกังาน 

เหตุสมควรแกไข 

กําหนดกรอบการประกาศสาธารณชนใหชัดเจนขึ้น โดยกรณีที่ขอตกลงหรือการเจรจา 

ยังเปนชั้นความลับ จะไมถือวาเปนการประกาศสาธารณชน  รวมทั้งกําหนดใหผูซือ้ที่ถูกอางองิจาก

กิจการหรือผูขายตองมหีนาที่ดวย 

แนวทางที่เสนอแกไข 

4.1.1 บุคคลที่เขาขายประกาศตอสาธารณชน 

กําหนดให A ซึ่งเปนบุคคลที่ถูกกิจการหรือผูถือหุนซึ่งจะเปนผูขายระบุตอสาธารณชนวา

อยูระหวางการเจรจาซื้อขายหุนให และการซื้อขายหุนดังกลาวอาจเปนผลใหผูซื้อมีหนาที่ตองทํา 

คําเสนอซื้อเขาขายประกาศตอสาธารณชน เวนแต  A ไดแจงตอสํานกังานวา ไมมีวัตถุประสงคทีจ่ะเขา
ครอบงํากิจการภายใน 5 วนัทําการ หาก A ไมไดแจงจะถอืวา A มีหนาที่ตองยืน่เอกสารตามที่ประกาศ

กําหนด และหาก A มิไดยื่นเอกสารใด ๆ จะถือวา A ไมทําตามมาตรา 247 และถูกหามทาํคําเสนอซื้อ 1 ป 
 4.1.2 วิธีประกาศตอสาธารณชน 

มีการเปลี่ยนแปลงใหบุคคลใดประกาศที่จะทําคาํเสนอซือ้หุนถึงหรือขาม trigger 

point โดยแจงตอกิจการเขาขายเปนการประกาศตอสาธารณชนแทนการแจงตอกรรมการของ

กิจการ เนื่องจากการแจงตอกรรมการสามารถตีความไดวา ไดรับแจงในฐานะสวนตวั หรือในฐานะ

กรรมการของกิจการ  

4.1.3 การกระทําที่ไมเขาขายเปนวิธีประกาศตอสาธารณชน 

ในกรณีที่การเจรจาซื้อขายหุนนัน้ยงัเปนความลับ หรือเปนการเจรจาเฉพาะผูที่

เกี่ยวของซึ่งอยูในวงจํากัด ใหถือวาไมเขาขายเปนการประกาศตอสาธารณชน 

4.2 การประกาศตอสาธารณชนแบบมีเงื่อนไข 

ขอกําหนดปจจุบัน 

หากการประกาศสาธารณชนนัน้มีเงื่อนไขบังคับกอน ใหตองยื่นแบบ 247-3 ภายใน  

3 วันทําการ เมื่อเงื่อนไขสุดทายสาํเร็จ และยื่นแบบ 247-4 ภายใน 7 วนัทาํการนับแตยื่นแบบ 247-3  

ในกรณีที่เงื่อนไขนั้นไมสําเร็จ หรือครบ 1 ปแลวแตเหตุการณใดเกิดขึ้นกอนใหยืน่ประกาศ

ปฏิเสธการทาํคําเสนอซื้อ (แบบ 247-5) ภายใน 3 วนัทําการ และจะถกูหามทาํคําเสนอซื้อ 1 ปนับแต

ยื่นแบบ 247-5 
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เหตุสมควรแกไข 

เพื่อใหผูถือหุนและผูลงทนุไดรับขอมูลที่ถูกตองชัดเจน และใหสิทธิผูประกาศตอสาธารณชน 

ที่ไมสามารถทาํใหเงื่อนไขสําเร็จไดภายใน 1 ป ยงัคงไดสิทธทิี่จะทําคําเสนอซื้อได หากมีเหตุผลสมควร 

แนวทางที่เสนอแกไข 

4.2.1 กําหนดหนาทีย่ื่นแจงตอสํานักงาน 

กําหนดให A ที่เขาขายประกาศสาธารณชนแบบมีเงื่อนไข มีหนาที่ตองยื่นเอกสาร  ดังนี ้
 

5 วันทําการ 

< 1 ป 3 วันทําการ 

 

7 วันทําการ 

 ประกาศสาธารณชน

แบบมีเงื่อนไข 

 ยื่นแบบประกาศตอ

สาธารณชน 

เงื่อนไข

บรรลุ 

ยื่นแบบ 247-3    ยื่นแบบ 247-4 

 

4.2.2 ในกรณีที่เงื่อนไขไมบรรลุ หรือครบกําหนด 1 ป ให A อาจยื่นแบบ 247-5 เพื่อยกเลิก 

แบบประกาศสาธารณชน และถูกหามทําคําเสนอซื้อ 1 ปนับแตวันที่ยืน่แบบ 247-5  อยางไรก็ดี  

หากเงื่อนไขนัน้ไมสามารถดาํเนนิการใหสําเร็จไดภายใน 1 ป ให  A สามารถขอผอนผันขยายเวลาได 

อีกไมเกิน 1 ป โดยขอผอนผนักอนครบ 1 ปที่ประกาศกาํหนด 

4.3 การกําหนดราคาเสนอซื้อในกรณีไมทําคําเสนอซื้อภายในระยะเวลาทีป่ระกาศกาํหนด 

ขอกําหนดปจจุบัน 

ปจจุบันกาํหนดวา ราคาเสนอซื้อตองไมตํ่ากวาราคาสูงสดุที่ไดมาในชวง 90 วันกอนวนัทีย่ื่น 

คําเสนอซื้อตอสํานักงาน ไมวาคําเสนอซื้อนั้นจะยืน่ตามเวลาที่ประกาศกําหนด หรือยืน่ลาชา 

เหตุสมควรแกไข 

การยืน่คําเสนอซื้อลาชากวาระยะเวลาทีก่าํหนด อาจทาํใหผูถือหุนไดรับความเสยีหาย หรือ

เสียโอกาสได  ดังนัน้ หลักเกณฑการกาํหนดราคาเสนอซือ้ควรเพิ่มภาระและความเสีย่งใหกับ 

ผูทําคําเสนอซือ้  อยางไรก็ดี ปจจุบันไมไดมีหลักเกณฑทีก่ําหนดสําหรบักรณีที่ A ยืน่คําเสนอซื้อลาชา
ราคาเสนอซื้อที่กําหนดจึงยงัไมสะทอน ภาระและความเสี่ยงกรณทีี่ไมปฏิบัติตามเกณฑ 

แนวทางที่เสนอแกไข 

กําหนดใหราคาเสนอซื้อสําหรับกรณีที่ทาํคําเสนอซื้อลาชา ตองเปนราคาสูงสุดระหวาง  
4.3.1 ราคาสงูสุดทีไ่ดมาในชวง 90 วันกอนวันที่มีหนาทีท่าํคําเสนอซื้อ เปรียบเทียบกับ 

4.3.2 ราคาตลาดถวัเฉลี่ยถวงน้าํหนกั 5 วันทําการกอนวนัทีท่ําคําเสนอซื้อ  
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4.4 การกําหนดราคาเสนอซื้อ ในกรณีที่มหีนาที่ทาํคําเสนอซือ้อันเกิดจากการใชสิทธิแปลงสภาพ

หลักทรัพยแปลงสภาพ 

ขอกําหนดปจจุบัน 

ราคาเสนอซื้อกรณีไดหุนจากการใชสิทธิแปลงสภาพ โดยหลักทรัพยทีแ่ปลงสภาพนัน้ 
1) ไดมาใน 90 วนั ใหใชราคาสงูสุดระหวาง 

(ก) ราคาไดมาซึ่งหลักทรัพยแปลงสภาพ รวมกับราคาใชสิทธิ และ  
(ข) ราคาตลาดถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนักของหุนนัน้ในระหวาง 5 วันทําการกอนใชสิทธิ

แปลงสภาพ หรือมูลคายุติธรรมของหุนนัน้ซึ่งประเมนิโดยที่ปรึกษาทางการเงิน 
2) หากไดมานานกวา 90 วนั ใหใช   1(ข) 
เหตุสมควรแกไข 

ราคาเสนอซื้อในกรณีที่ไดหุนจากการใชสิทธิแปลงสภาพหลกัทรัพยแปลงสภาพที่ไดมา

ในชวง 90 วันซึ่งนาํ financial benefit มารวมพิจารณาดวยอาจไมเปนธรรมกับผูทาํคําเสนอซื้อ  

แนวทางที่เสนอแกไข 

4.4.1 ในกรณีไดหลกัทรัพยแปลงสภาพมาภายใน 90 วันและการไดมานั้นไมใชการไดมา

จากการเสนอขายแบบเฉพาะเจาะจง ใหใชตนทนุการไดมาซึ่งหลักทรพัยแปลงสภาพดังกลาวรวมกับ 

exercise price เปนราคาเสนอซื้อข้ันต่ํา  
4.4.2 ในกรณีไดหลกัทรัพยแปลงสภาพมาเกิน 90 วันใหใชราคาตลาดถัวเฉลี่ยถวงน้าํหนกั

ของหุนที่ไดมานั้น 5 วนัทําการกอนการแปลงสภาพ 

4.5 การลดจํานวนที่มีผูมาขายขัน้ต่ํา ซึง่เปนเงือ่นไขการยกเลิก voluntary tender offer (VTO) 

ขอกําหนดปจจุบัน 

นอกจากเงื่อนไขในการยกเลกิการทําคําเสนอซื้อทัว่ไปแลว บุคคลทีท่ํา VTO สามารถ

กําหนดเงื่อนไขการที่มีผูมาขายขั้นต่ําเปนเงื่อนไขในการยกเลิก VTO ได และหากบุคคลนั้นยงัมิได

ประกาศ final offer บุคคลนั้นจะสามารถลดจํานวนตอบรับคําเสนอซื้อข้ันต่ําได ก็ตอเมื่อ 

1) ขยายเวลารับซื้อออกไปใหเหลือระยะเวลารับซื้ออยางนอย 15 วนัทาํการ  

2) ขยายระยะเวลายินยอมใหผูแสดงเจตนาขายยกเลกิการแสดงเจตนาไปอีกอยางนอย 

10 วันทําการ     

เหตุสมควรแกไข 

• ผอนคลายขอจํากัดในการเปลี่ยนแปลงจาํนวนที่มีผูมาขายขั้นต่ํา 

• ให VTO สามารถกําหนดเงือ่นไขการยกเลิกคําเสนอซื้ออ่ืน ๆ ได 
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แนวทางที่เสนอแกไข 

4.5.1 แมผูทําคําเสนอซื้อประกาศ final offer แลวไมสามารถเปลี่ยนแปลงขอเสนอใด ๆ ได

ยกเวนจาํนวนที่มีผูมาขายขัน้ต่ําซึง่เปนเงือ่นไขการยกเลิกคําเสนอซื้อ โดยจะตองลดจํานวนที่มีผูมาขาย

ข้ันต่ํากอนสิ้นสุดระยะเวลาการรับซื้อ และตองใหมีระยะเวลารับซื้อคงเหลืออยางนอย10 วันทําการ 

กอนสิน้สุดระยะเวลารับซื้อ และระยะเวลารับซื้อทั้งหมดตองไมเกิน 45 วันทําการโดยระหวาง  

10 วันทําการนั้น ตองใหสิทธิในการ  withdraw แกผูถือหุนของกิจการที่ไมไดสละสิทธิ  withdraw ดวย  

4.5.2 ในกรณีที่ผูทําคําเสนอซื้อแบบ VTO ประสงคจะกาํหนดเงื่อนไขอื่นเปนเงื่อนไขในการ

ยกเลิกคาํเสนอซื้อใหผูทาํคําเสนอซื้อขอผอนผันตอสํานักงานหรือ takeover panel กอนยืน่คําเสนอซื้อ 

4.6 แกไขขอบังคับหลังการทาํคําเสนอซื้อ กรณี mandatory tender offer (MTO)  

ขอกําหนดปจจุบัน 

ภายหลงัการซื้อหุนตามคําเสนอซื้อหลกัทรพัย มีขอกําหนดหามผูทาํคาํเสนอซื้อกระทําการ

แตกตางจากทีเ่คยระบุไวในคําเสนอซื้อหลกัทรัพยอยางมีนัยสาํคัญเปนเวลา 1 ป เวนแตไดเสียง > ¾ 
ของผูถือหุนทีม่าประชุมและมีสิทธิออกเสยีง 

เหตุสมควรแกไข 

ขอกําหนดปจจุบันมีผลใชบังคับไดเฉพาะกับผูที่ซื้อหุนในคําเสนอซื้อเทานั้น  ดังนัน้ ผูที่ทาํ 

MTO แตไมไดซื้อหุนเลยในคาํเสนอซื้อจะไมตองปฏิบัติตามขอบังคับหลังทกุกรณี  

แนวทางที่เสนอแกไข 

กําหนดใหผูทาํ MTO ตองปฏิบัติตามขอบังคับหลงัทกุกรณีไมวาจะซือ้หุนในการเสนอซื้อ

ไดหรือไมก็ตาม หากตองการปฏิบัติแตกตางไปจากที่ระบุไวในคําเสนอซื้ออยางมนีัยสําคัญ ตองได

มติที่ประชุมผูถือหุนของกิจการ > ¾ ของผูมาประชุมและมีสิทธิออกเสียง 

5 การทาํคําเสนอซื้อหุนบางสวน (partial tender offer) 
5.1 เงื่อนไขในการทําคําเสนอซื้อหุนบางสวน 

ขอกําหนดปจจุบัน 

ภายหลงัการทาํ partial tender offer จํานวนหุนดงัตอไปนี้รวมกันตอง < 50% ของสิทธ ิ

ออกเสียงทั้งหมดของกิจการ 

1) จํานวนหุนทีถ่อือยูเดิม และ 

2) จํานวนหุนที่จะไดจากการใชสิทธิแปลงสภาพของหลักทรัพยแปลงสภาพทีถ่ืออยูเดิม และ 

3) จํานวนหุนที่เสนอซื้อ   
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เหตุสมควรแกไข 

การนับรวมเสยีงที่จะไดจากการใชสิทธิแปลงสภาพของหลกัทรัพยแปลงสภาพที่ถอือยูเดิม 

เปนผลใหจาํนวนหุนที่จะรับซื้อใน partial tender offer ลดลงทําใหผูที่จะขายมีโอกาสขายหุนไดตามที่

ตองการนอยลง ประกอบกับหากมีการใชสิทธิแลวทําใหถงึหรือขาม trigger point ที่ระดับ 50%  

ผูที่ทาํ partial tender offer ก็จะมหีนาที่ตองทาํคําเสนอซื้อ 

แนวทางที่เสนอแกไข 

ไมนับหุนทีจ่ะไดจากการใชสิทธิแปลงสภาพของหลักทรัพยแปลงสภาพที่ผูขอทํา partial 

tender offer ถืออยูเดิมมารวมในการคํานวณเพื่อหาสทิธิออกเสียงของกิจการที่บุคคลดังกลาวจะมี

ภายหลงัการทาํ partial tender offer โดยภายหลงัการทาํ partial tender offer จํานวนหุนที่ถืออยูเดิม 

และจํานวนหุนที่เสนอซื้อรวมกันตอง < 50% ของสทิธิออกเสียงทัง้หมดของกิจการ 

5.2 จํานวนเสนอซือ้ข้ันต่ําสําหรับ partial tender offer  

ขอกําหนดปจจุบัน 

เกณฑปจจุบันกําหนดใหจาํนวนเสนอซื้อข้ันต่ําตอง > 10% ของจาํนวนหุนในประเภทนัน้ 

ที่จําหนายไดแลวทัง้หมดหลงัหกัหุนทีก่ิจการซื้อคืนและยงัคงคางอยู ณ วนัสิ้นเดือนของเดือนกอน 

เดือนที่มกีารยืน่คําเสนอซื้อตอสํานักงาน 

เหตุสมควรแกไข 

การทาํ partial tender offer ตองไดรับอนุมัติจากที่ประชมุผูถือหุนมากอนแลว จงึไมมี 

เหตุจําเปนที่จะตองกําหนดจํานวนเสนอซือ้ข้ันต่ํา ประกอบกับบริษัทจดทะเบียนแตละแหงมีความ 

แตกตางกนัมาก ที่จะกําหนดจํานวนเสนอซื้อข้ันต่ําเปนจาํนวนใดจํานวนหนึ่งอาจไมเหมาะสม 

แนวทางที่เสนอแกไข 

ใหจํานวนเสนอซื้อข้ันต่ําขึ้นอยูกับมติที่ประชุมผูถือหุนของกิจการ  

5.3 ระยะเวลาที่ตองทาํ partial tender offer ภายหลงัจากไดมติจากทีป่ระชุมผูถือหุนของกิจการ 

ขอกําหนดปจจุบัน 

ประกาศฉบับปจจุบันมิไดกาํหนดระยะเวลาที่ผูประสงคจะทาํ partial tender offer  ตองทํา 

partial tender offer ภายหลังจากที่ไดรับความเห็นชอบจากที่ประชุมผูถือหุนของกจิการ  

เหตุสมควรแกไข 

เพื่อใหมติที่ประชุมผูถือหุนทีเ่ห็นชอบใหทํา partial tender offer เปนปจจุบัน และการทํา 

partial tender offer ไมลาชา 
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แนวทางที่เสนอแกไข 

กําหนดใหผูทีจ่ะขอทํา partial tender offer ยื่นคําขอพรอมหนงัสือนดัประชุมผูถือหุนตอ

สํานักงานเพื่อพิจารณา และสงหนังสือนัดประชุมผูถือหุนใหกบัผูถือหุนกิจการเมื่อพน 5 วันทาํการ  

นับแตวันที่ไดสงเอกสารใหสํานักงาน เวนแตสํานักงานจะแจงเปนประการอื่น และเมื่อไดรับมติจาก 

ที่ประชุมผูถือหุนแลวตองทาํคําเสนอซื้อภายใน 3 วนัทําการ 

6 การมีอํานาจควบคุมในลกัษณะที่กําหนดตามเกณฑ chain principle 
หลักการ 

การมีอํานาจควบคุมกิจการเกิดไดทั้งทางตรงและทางออมผานการเขาเปนผูถือหุนในนิติบุคคล 

ที่เปนผูถือหุนของกิจการผูถือหุนของกจิการจึงควรไดรับ fair exit ในทาํนองเดียวกันกับการเขา

ครอบงํากิจการทางตรงดวย 

6.1 กรณีไดอํานาจควบคุมกิจการในลักษณะ chain principle จากการกระทําของผูมีหนาที ่

ขอกําหนดปจจุบัน 

การกระทําอืน่ใดตามมาตรา 247 หมายถงึการไดอํานาจควบคุมผูถือหุนกิจการ (chain 

principle) ซึ่งหมายความรวมถึง 

1) การควบคุมกจิการทางออมโดยการไดหุนนิติบุคคลที่เปนผูถือหุนของกิจการตั้งแต 50% 

ของสิทธิออกเสียงทั้งหมดของทุกทอดตลอดสาย  

 

 

 

 

 

 

 
 

2) มีพฤติกรรมสงกรรมการจาํนวนทีม่ีนยัสําคัญเขาไปในนติิบุคคลที่เปนผูถือหุนของกจิการ   
เหตุสมควรแกไข 

• การไดหุนในนติิบุคคลที่เปนผูถือหุนกิจการทางตรงหรือทางออมเกนิกวา 30% ของ 

สิทธิออกเสยีงทั้งหมดของทกุทอดตลอดสาย (การไดบุคคลตามมาตรา 258) เปนการควบคุมกิจการ

ทางออมแบบหนึง่ทีก่ฎหมายกําหนดใหตองนับรวมหลักทรัพยของกจิการ 

  

บ. A 

บ. C 

listed 

50% 

24% 

บ. A 

บ. C 

listed 

50% 

24% 
2% 

2% 

บ. B 
50% 

บริษัท A ไดหุนนิติบุคคลที่เปนผูถือหุนทางตรงของกิจการ บริษัท A ไดหุนนิติบุคคลที่เปนผูถือหุนทางออมของกิจการ 
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• พฤติกรรมในการสงกรรมการไมชัดเจนวาจะมีอํานาจควบคุม เนื่องจากผูที่ถกูเสนอชื่อ

เปนกรรมการไมไดรับแตงตั้ง ก็จะทําใหไมอาจมีอํานาจควบคุมนิติบุคคลที่เปนผูถือหุนของกิจการ 

แนวทางที่เสนอแกไข 

การมีอํานาจควบคุมในลักษณะ chain principle หมายถึง 

6.1.1 มีการไดมาหรือ acting in concert กันจนเปนผลใหมีสิทธิออกเสยีงในนิติบุคคล 

ที่เปนผูถือหุนกิจการ  

1) ขาม 30% ของสิทธิออกเสียงทัง้หมดของนิติบุคคลทุกทอดตลอดสาย  

2) ถึงหรือขาม 50% ของสทิธอิอกเสียงทั้งหมดของนิติบุคคลทุกทอดตลอดสาย  

ทั้งนี้ กรณีขาม trigger point ของ chain principle ที่ 30% จะไดรับยกเวนหนาที่

ทําคําเสนอซื้อโดยมีเงื่อนไขวา A ตองไมมีการไดหุนในกิจการ 

6.1.2 มีเหตุอันควรใหเชื่อวา มีอํานาจในการแตงตั้งหรือถอดถอนกรรมการเกินกึง่หนึง่ 

ของนิติบุคคลที่เปนผูถือหุนของกิจการ 

6.2 กรณีไดอํานาจควบคุมกิจการในลักษณะ chain principle เนื่องจากปจจัยภายนอก 

ขอกําหนดปจจุบัน 

ปจจุบันปจจยัภายนอกทีท่ําใหมีหนาทีท่ําคําเสนอซื้อมีเพียงแคกรณทีีบุ่คคลที่เขาขาย acting in 

concert รวมกันกอนวนัที่ 1 สิงหาคม 2552 (วันที่ประกาศมีผลใชบังคับ) ในนิติบุคคลที่เปนผูถือหุนของ

กิจการจนเปนผลใหมีอํานาจควบคุมกิจการตามเกณฑ chain principle ที่กาํหนดวา หากไดมาซ่ึง

อํานาจควบคมุในนิติบุคคลที่เปนผูถือหุนกิจการ หรือไดมาซ่ึงหุนกิจการเพิม่ขึ้นไมวาจาํนวนใดๆ 

มีหนาที่ทาํคําเสนอซื้อ 

เหตุสมควรแกไข 

กําหนดใหกรณีไดอํานาจควบคุมกิจการในลักษณะ chain principle เนื่องจากปจจยัภายนอก

มีหนาที่ตองทาํคําเสนอซื้อเชนเดียวกับการไดอํานาจควบคุมกิจการโดยตรงซึ่งเปนกรณีทั่วไป 

แนวทางที่เสนอ 

 บุคคลที่ขาม trigger point ของ chain principle เนื่องจากการไดมรดกเปนหุนของนิติบุคคล 

ที่เปนผูถือหุนกิจการใหยกเวนหนาทีท่าํคําเสนอซื้อกิจการ  แตหากมีสัดสวนการถือหุนในนิติบุคคลที่เปน

ผูถือหุนกิจการจนถึงหรือขาม trigger point ของ chain principle ดวยปจจัยภายนอกอื่นตามที่กาํหนด

ดังตอไปนี้  ใหไดรับยกเวนหนาที่จนกวาจะมีการไดหุนกจิการหรือหุนของนิติบุคคลทีเ่ปนผูถือหุนของ

กิจการตามทีก่ําหนดในตารางดานลาง 
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1. treasury stock 

2. บุคคลที่เขาขายวา acting in concert กอนวันที่ 1 สิงหาคม 2552 (วันที่ประกาศมีผลใช

บังคับ) 

3. ลดทุนชาํระแลวโดยวธิีตัดจําหนาย treasury stock 

4. การใชสิทธิแปลงสภาพตามหลักทรัพยแปลงสภาพที่ไดมาทางมรดก 

5. ลดทุนเฉพาะเจาะจง 

6. นิติบุคคลที่เปนผูถือหุนกจิการออกเสนอขายหุนแบบ right offering โดยผูถือหุนของตน 

โดยผูถือหุนนัน้อาจไมใชหรือใชสิทธิบางสวน 

 

เมื่อมีการไดหุน แนวทางที่เสนอ 

(1) ในนิติบุคคลที่เปนผูถือหุนของ

กิจการ 

การไดมาซึ่งหุนในนิติบุคคลที่เปนผูถือหุนของกิจการแลวทาํให

สัดสวนการถอืหุนเฉพาะของ บริษทั A  หรือผลรวมของกลุมถงึ

หรือขาม trigger point ที่ 50% ของ chain principle 

(2) ในกิจการ A ตองทําคาํเสนอซื้อหลกัทรัพยเมื่อเหตุการณใดเหตุการณหนึ่ง

ดังตอไปนี้เกิดขึ้นกอน  

(1) การไดมาซึ่งหุนกิจการนั้นทําใหสัดสวนการถือหุนเฉพาะของ 

A ซึ่งเปนผูไดมาถึงหรือขาม trigger point  

(2) การไดมาซึ่งหุนนั้นทําใหผลรวมสัดสวนการถือหุนของ  A และ

บุคคลที่ตองนบัรวมหุนกับ  A ไมวาจะเปนบุคคลตาม ม. 258 และ/

หรือ  concert party ถึงหรือขาม 5%  ใด ๆ ในลําดับถัดไป (30%  

35%   40%….)   
 

ทั้งนี้ สําหรับกรณี acting in concert ในนติิบุคคลที่เปนผูถือหุนของกจิการและมีอํานาจ

ควบคุมกิจการตามเกณฑ chain principle ตองมีการแจงขอมูลตอสํานกังานกอนการไดอํานาจ

ควบคุมกิจการหรือไดหุนกิจการเพิ่มเติม โดยตองแจงภายใน 6 เดือนนับแตวันที่ประกาศกําหนด    

ตัวอยางการมหีนาที่ตองทาํคําเสนอซื้อตามเกณฑ chain principle ในรูปแบบตาง ๆ สามารถดู

เพิ่มเติมไดจากแผนภาพในเอกสารแนบทาย 

7. กําหนดเงื่อนไขในการยกเลิกการทาํคําเสนอซื้อเพื่อเพิกถอนหลกัทรัพย (delist) 
หลักการ 

การทาํคําเสนอซื้อแบบ VTO ไมวาจะมวีตัถุประสงคเพือ่ delist หรือเพื่อเพิ่มอํานาจควบคุมก็ตาม 

ควรกําหนดจาํนวนทีม่ีผูมาขายขั้นต่าํเปนเงื่อนไขการยกเลิกคําเสนอซื้อเหมือนกนั 
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ขอกําหนดปจจุบัน 

กําหนดเงื่อนไขในการยกเลกิการทําคําเสนอซื้อเพื่อ delist  กรณีดังตอไปนี้ 

(1) เกิดเหตุรายแรงอันเปนเหตุหรืออาจเปนเหตุใหเกิดความเสียหายตอฐานะหรือทรัพยสิน 

ของกิจการ หรือ 

(2) มีเหตุการณอ่ืนใดทีท่ําใหการขอเพิกถอนหุนระงับไป  

เหตุสมควรแกไข 

เพื่อใหเงื่อนไขในการยกเลิกคําเสนอซื้อแบบ VTO ทั้งกรณีตองการ delist หรือไมตองการ delist 

ก็ตาม ผูทําคาํเสนอซื้อสามารถกําหนดเงื่อนไขไดเชนเดียวกัน  

แนวทางที่เสนอแกไข 

หากคาํเสนอซือ้เพื่อ delist นัน้เปน VTO ผูทําคําเสนอซื้อ สามารถกาํหนดใหจํานวนที่มีผูมาขาย 

ข้ันต่ําเปนเงื่อนไขการยกเลกิคําเสนอซื้อเพื่อ delist ไดนอกเหนือจากเงื่อนไขเดิมทีป่ระกาศกาํหนด  
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เอกสารแนบ 

  

กรณีที่ 1 trigger chain principle ที่ระดับ > 30%

1

โครงสราง ณ T0

A

B

C

listed

13% 20%

50%

A

B

C

listed

13% 20%

50%

31%

A  ไดรับยกเวนหนาที่
t/o โดยมีเง่ือนไขวาหาม
ไดหุน listed

T2

A

B

C

listed

13% 20%

50%

45%

A  ไมมีหนาที่

T1

 

กรณีที่ 1  (ตอ)

2

A มีหนาที่ t/o เพราะ
แตะ trigger chain 
principle 50% 

A

B

C

listed

13% 20%

50%

50%

T3

A ไดรับยกเวนหนาที่
t/o เพราะเคย t/o ตอน 
T3

A

B

C

listed

13% 25%

50%

50%

T4

 

กรณีท่ี 2 trigger เพราะเปลี่ยนโครงสรางผูถือหุนหลังออกประกาศ

โครงสราง ณ T0 T1

A

B

C

listed

13% 20%

50%

A

B

C

listed

13% 20%

50%

31%

A  ไดรับยกเวนหนาที่
t/o โดยมีเง่ือนไขวาหาม
ไดหุน listed

T2

A

B

C

listed

13% 20%

50%

31%

C ไดรับยกเวนหนาที่ t/o โดย
มีเง่ือนไขวา C ไมแตะ 25% 
กลุมไมแตะ 35%

1%

3

 

กรณีที่ 3 trigger chain principle ที่ระดับ  50%

4

โครงสราง ณ T0

A

B

C

listed

26% 24%

50%

T2

50%

A  มีหนาที่ t/o 
เพราะกลุมถือ 
listed 50%

A

B

C

listed

26%

50%

37%

T1

A

B

C

listed

26%

50%

50%

A  มีหนาที่ t/o
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กรณีที่ 4 trigger chain principle  ของ acting  in concert 

5

โครงสราง ณ T0 T1 T2

X

B

C

listed

25%

34%

16%

Y  ไดรับยกเวนหนาที่ 
t/o (เดี่ยว) โดยมีเงื่อนไข
วาหามไดหุน listed 

Y
40%

X

B

C

listed

25%

34%

Y
16%16%

1%

Y

B

C

listed

25%

34%

40%

Y มีหนาที่เพราะ
ผิดเงื่อนไข

X
16%

 

กรณีที่ 5 trigger chain principle ของ  acting in concert 

6

โครงสราง ณ T0 T1 T2

X

B

C

listed

25%

50%

16%

X& Y  ไดยกเวนหนาที่ t/o 
(กลุม) 

Y
15%

X

B

C

listed

25%

50%

Y Y

B

C

listed

25%

50%

30%

X&Y มีหนาที่ t/o
เพราะกลุม trigger 
chain ที่ 50%

X
20%

กรณีท่ี 5 (ตอ)

Y

B

C

listed

25%

50%

10%

X ไดรับยกเวนหนาที่
t/o (เดี่ยว)เพราะ เคย
ทํา t/o แลว

X
50%

T3

กรณีที่ 6 trigger chain principle ของ  acting in concert 

8

 T0 (กอน 1 ส.ค. 52) T1 T2

X

B

C

listed

25%

50%

16%

Y  มหีนาที่ t/o เพราะ Y 
แตะ trigger chain ที่

50% 

Y
50%

Y

B

C

listed

25%

50%

2%

X มหีนาที่ t/oเพราะ X 
แตะ trigger chain ที่
50%

X
56%

X

B

C

listed

25%

50%

16%
Y

45%
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แบบสํารวจความคิดเห็น 
เร่ือง แนวทางการแกไขปรับปรุง 

ประกาศวาดวยการรายงานการไดมาหรือจําหนายหลกัทรัพย 

และ 

ประกาศวาดวยการเขาถือหลักทรัพยเพื่อครอบงํากิจการ 
 

ขอมูลทั่วไป 

ชื่อผูตอบ_________________________________ตําแหนง_______________________________ 

ชื่อบริษัท_______________________________________________________________________ 

เบอรโทรศัพท_____________________________เบอรโทรสาร___________________________ 

E-mail address__________________________________________________________________ 

สถานะของผูใหขอคิดเห็น (ตอบไดมากกวา 1 ขอ) 

 บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย  บริษัทจํากัด 

 ที่ปรึกษากฎหมาย  ที่ปรึกษาทางการเงนิ  

 ผูลงทนุสถาบนั   ผูลงทนุรายยอย  

 อ่ืนๆ (ระบุ) ______________________ 

 
ขอคิดเห็น 

1. การแกไขขอบเขตหนาที่รายงาน 
       (1) ทานเห็นดวยหรือไมที่สํานักงานจะกาํหนดเพิ่มเติมใหมหีนาที่รายงานและทําคําเสนอซื้อเฉพาะ

บริษัทมหาชนที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยเทานั้น 

 เหน็ดวย 

 ไมเห็นดวย (โปรดระบุเหตุผล)_________________________________ ________    __ 

_________________________________________________________________________________

_________________________________________________________________________________ 

_________________________________________________________________________________ 

       (2) ทานเห็นดวยหรือไมที่สํานักงานจะกาํหนดเพิ่มเติมใหรายงานหลักทรพัยหรือตราสารสิทธิที่จะ

ไดรับการสงมอบเปนหลกัทรัพยของกิจการดวย 
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 เหน็ดวย 

 ไมเห็นดวย (โปรดระบุเหตุผล)_________________________________ ________    __ 

_________________________________________________________________________________

_________________________________________________________________________________

_________________________________________________________________________________ 

2.   หนาที่รายงานทกุ ๆ 5% : 

       (1) ทานเห็นดวยหรือไมที่สํานักงานจะกาํหนดใหรายงานทกุ ๆ 5% เมื่อสัดสวนการถือหุนทั้งของ 

ตัวเองและกลุมถึงหรือขาม 5% ใด ๆ 

  เห็นดวย 

 ไมเห็นดวย (โปรดระบุเหตุผล) )_________________________ ________    __ 

_________________________________________________________________________________

_________________________________________________________________________________

_________________________________________________________________________________ 

(2)  ทานเห็นดวยหรือไมที่สํานักงานจะกาํหนดใหรายงานเมื่อสัดสวนการถือหุนถึงหรือขาม 5% ใด ๆ 

เนื่องจากปจจยัภายนอก เหมือนกนัในทุกรณี 

  เห็นดวย 

 ไมเห็นดวย (โปรดระบุเหตุผล)_________________________ ________    __ 

_________________________________________________________________________________

_________________________________________________________________________________

_________________________________________________________________________________ 

(3) ทานเห็นดวยหรือไมกับการยกเวนหนาที่รายงานที่สํานกังานจะกําหนดเพิ่มเติม 

  เห็นดวย 

 ไมเห็นดวย (โปรดระบุเหตุผล)_________________________ ________    __ 

_________________________________________________________________________________

_________________________________________________________________________________

_________________________________________________________________________________ 
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3.   หนาที่ทาํคําเสนอซื้อ 

       (1) ทานเห็นดวยหรือไมที่สํานักงานจะกาํหนดใหทําคาํเสนอซื้อเมื่อสัดสวนการถือหุนทัง้ของตัวเอง

และกลุมถงึหรอืขามจุด trigger point  ใด ๆ 

  เห็นดวย 

 ไมเห็นดวย (โปรดระบุเหตุผล) _________________________ ________    __ 

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________ 

       (2) ทานเห็นดวยหรือไมที่สํานักงานจะกาํหนดใหทําคาํเสนอซื้อเมื่อสัดสวนการถือหุนถงึหรือขามจุด 

trigger point เนื่องจากปจจยัภายนอกเหมือนกนัโดยใหสามารถเปลีย่นแปลงสัดสวนการถือหุนไดบาง 

  เห็นดวย 

 ไมเห็นดวย (โปรดระบุเหตุผล) _________________________ ________    __ 

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________ 

       (3) ทานเห็นดวยหรือไมกับการที่สํานักงานแกไขการยกเวนทาํคําเสนอซือ้ 

  เห็นดวย 

 ไมเห็นดวย (โปรดระบุเหตุผล) _________________________ ________    __ 

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________ 

       (4) ทานเห็นดวยหรือไมกับการที่สํานักงานผอนผันใหสามารถไดหลักทรัพยแปลงสภาพภายใน  

6 เดือนนับแตไดรับผอนผันโดยไมตองเรงแปลงสภาพใหเปนหุน 

  เห็นดวย 

 ไมเห็นดวย (โปรดระบุเหตุผล) _________________________ ________    __ 

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________ 
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4.   ขั้นตอนและรายละเอียดการทาํคําเสนอซื้อ 
       (1) ประกาศสาธารณชน 

  (ก) ทานเห็นดวยหรือไมที่สํานักงานกาํหนดใหผูที่ถูกระบจุากกิจการ หรือผูขายเขาขายเปน 

ผูประกาศตอสาธารณชน เวนแตจะแจงปฏิเสธภายใน 5 วันทําการ 

  เห็นดวย 

 ไมเห็นดวย (โปรดระบุเหตุผล) _________________________ ________    __ 

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________ 

  (ข) ทานเห็นดวยหรือไมที่สํานักงานกาํหนด ใหการแจงกิจการวาจะทาํคําเสนอซื้อแทนการแจง

กรรมการเขาขายเปนการประกาศตอสาธารณชน 

  เห็นดวย 

 ไมเห็นดวย (โปรดระบุเหตุผล) _________________________ ________    __ 

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________ 

  (ค) ทานเห็นดวยหรือไมที่สํานักงานกาํหนดใหการเจรจาที่ยงัอยูในชั้นความลับ หรือบุคคล 

ในวงจํากัด ไมใชการประกาศตอสาธารณชน 

  เห็นดวย 

 ไมเห็นดวย (โปรดระบุเหตุผล) _________________________ ________    __ 

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________ 

       (2) การประกาศตอสาธารณชนแบบมีเงื่อนไข 

  (ก) ทานเห็นดวยหรือไมที่สํานักงานกาํหนดใหการประกาศตอสาธารณชนแบบมีเงื่อนไขมี

หนาที่ตองยืน่เอกสารตอสํานักงาน 

  เห็นดวย 

 ไมเห็นดวย (โปรดระบุเหตุผล) _________________________ ________    __ 

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________ 



27 

  (ข) ทานเห็นดวยหรือไมที่สํานักงานกาํหนดใหผูที่ประกาศตอสาธารณชนแบบมีเงื่อนไข

สามารถขอผอนผันขยายเวลาได 1 ป หากเงื่อนไขไมสําเรจ็ภายใน 1 ป 

  เห็นดวย 

 ไมเห็นดวย (โปรดระบุเหตุผล) _________________________ ________    __ 

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________ 

       (3) ทานเห็นดวยหรือไมที่สํานักงานกาํหนดราคาเสนอซื้อกรณีที่ไมทาํคําเสนอซื้อภายในระยะเวลา 

ที่ประกาศกําหนดตางไปจากกรณีที่ปฏิบัติตามหลักเกณฑ (ใชราคาสูงสุดระหวางราคาสูงสุดที่ไดมาในชวง 

90 วันกอนมหีนาที่ทาํคําเสนอซื้อ และราคาตลาดถัวเฉลีย่ถวงน้าํหนัก 5 วันทําการกอนยืน่คําเสนอซื้อ) 

    เห็นดวย 

 ไมเห็นดวย (โปรดระบุเหตุผล) _________________________ ________    __ 

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________ 

       (4) ทานเห็นดวยหรือไมที่สํานักงานกาํหนดราคาเสนอซื้อของการไดหุนจากหลักทรัพยแปลงสภาพ 

โดยพิจารณาจากตนทนุการไดมาเปนหลกั หากหลักทรพัยแปลงสภาพนัน้ไดมาภายใน 90 วัน 

    เห็นดวย 

 ไมเห็นดวย (โปรดระบุเหตุผล) _________________________ ________    __ 

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________ 

       (5) ทานเห็นดวยหรือไมที่สํานักงานกาํหนดใหสามารถเปลี่ยนแปลงเงื่อนไขการรับซื้อหุนขั้นต่ําได

สําหรับกรณี VTO แมวาผูทําคําเสนอซื้อจะประกาศ final day final offer แลว 

    เห็นดวย 

 ไมเห็นดวย (โปรดระบุเหตุผล) _________________________ ________    __ 

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________ 
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       (6) ทานเห็นดวยหรือไมที่สํานักงานกาํหนดใหผูทําคําเสนอซือ้แบบ  MTO ตองปฏิบัติตามขอบังคับ

ภายหลงัการทาํคําเสนอซื้อแมจะไมมีการรับซื้อหุนในคําเสนอซื้อเลย 

    เห็นดวย 

 ไมเห็นดวย (โปรดระบุเหตุผล) _________________________ ________    __ 

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________ 

5.   การทาํคําเสนอซื้อหุนบางสวน 
       (1) ทานเห็นดวยหรือไมที่สํานักงานกาํหนดใหไมตองนับหุนที่จะไดจากการแปลงสภาพหลักทรัพย

แปลงสภาพ ในการหาสัดสวนที่จะตองทําคําเสนอซื้อ 

  เห็นดวย 

 ไมเห็นดวย (โปรดระบุเหตุผล) _________________________ ________    __ 

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________ 

       (2) ทานเห็นดวยหรือไมที่สํานักงานไมกําหนดใหตองมีจาํนวนเสนอซื้อข้ันต่ํา 10% ในการทํา 

คําเสนอซื้อหุนบางสวน 

  เห็นดวย 

 ไมเห็นดวย (โปรดระบุเหตุผล) _________________________ ________    __ 

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________ 

       (3) ทานเห็นดวยหรือไมที่จะสงหนงัสือนัดประชุมผูถือหุนใหกับผูถือหุนกจิการไดเมื่อพน 5 วันทาํการ  

นับแตวันที่ไดสงเอกสารใหสํานักงาน หากชวงเวลาดังกลาวสาํนกังานไมทกัทวง 

  เห็นดวย 

 ไมเห็นดวย (โปรดระบุเหตุผล) _________________________ ________    __ 

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________ 
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       (4) ทานเห็นดวยหรือไมที่สํานักงานกาํหนดใหตองทําคาํเสนอซื้อหุนบางสวนภายใน 3 วนัทาํการนับ

แตไดมติที่ประชุมผูถือหุนของกิจการ 

  เห็นดวย 

 ไมเห็นดวย (โปรดระบุเหตุผล) _________________________ ________    __ 

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________ 

6.   chain principle 
       (1) ทานเห็นดวยหรือไมที่สํานักงานเพิม่ และเปลี่ยนแปลง trigger point ของกรณี chain principle  

  เห็นดวย 

 ไมเห็นดวย (โปรดระบุเหตุผล) _________________________ ________    __ 

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________ 

       (2) ทานเห็นดวยหรือไมที่สํานักงานกาํหนดหลักเกณฑของการไดอํานาจควบคุมในลักษณะ chain 

principle เนื่องจากปจจัยภายนอกใหเหมอืนกนั โดยใหสามารถเปลี่ยนแปลงสัดสวนการถือหุนไดบาง 

  เห็นดวย 

 ไมเห็นดวย (โปรดระบุเหตุผล) _________________________ ________    __ 

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________ 

7.   การกาํหนดเงื่อนไขการยกเลิกการทําคําเสนอซื้อเพื่อ delist 
 ทานเห็นดวยหรือไมที่สํานักงานใหสามารถกําหนดจาํนวนที่มีผูมาขายขั้นต่ําเปนเงือ่นไขในการยกเลิก

การทาํคําเสนอซื้อเพื่อ delist  

  เห็นดวย 

 ไมเห็นดวย (โปรดระบุเหตุผล) _________________________ ________    __ 

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________

__________________________________________________________________________________ 
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8. ขอสังเกตเพิม่เติม  
_________________________________________________________________________________ 

_________________________________________________________________________________ 

_________________________________________________________________________________ 

 

กรุณาสงแบบสํารวจความคดิเห็นกลับไปที ่

ฝายสงเสริมบรรษัทภิบาล 

สํานักงานคณะกรรมการกาํกับหลักทรัพยและตลาดหลกัทรัพย 

ชั้น 10, 13-16  อาคารจีพีเอฟ วทิย ุทาวเวอรส บี  เลขที่ 93/1  

ถนนวทิย ุ แขวงลุมพิน ี เขตปทุมวนั  กรุงเทพฯ 10330  

หรือ โทรสาร  0-2263-6099 

หรือ e-mail: corgov@sec.or.th  

วันสุดทายของการแสดงความคิดเหน็ วันที ่ 20 ตุลาคม  2553 

 

*** สํานักงานขอขอบคุณทานที่ไดใหความรวมมือในการแสดงความคดิเห็นในครั้งนี*้** 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 


