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ส่วนที ่1 : บทนํา 

1.  อนุสัญญาสหประชาชาติวา่ดว้ยการเปล่ียนแปลงสภาพภูมิอากาศ (United Nations 

Framework Convention on Climate Change : “UNFCCC”) มีวตัถุประสงคเ์พื่อแกไ้ขปัญหาการเปล่ียนแปลง

สภาพภูมิอากาศ ซ่ึงนาํไปสู่การมีพิธีสารเกียวโตท่ีกาํหนดใหป้ระเทศอุตสาหกรรม (“Annex I”) ตอ้ง

ดาํเนินการลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจกใหไ้ดต้ามเป้าหมายในปี 2551 – 2555 โดยประเทศกาํลงัพฒันา 

(“Non-Annex I”) สามารถดาํเนินโครงการลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจก เพื่อผลิตปริมาณการลดก๊าซ 

เรือนกระจก (“Carbon Credit”) และขายใหก้บักิจการหรือรัฐบาลในประเทศ Annex I ได ้

2.  ประเทศในยโุรปและเอเชียหลายประเทศมีการดาํเนินโครงการลดการปล่อย 

ก๊าซเรือนกระจก โดยไดมี้การจดัตั้งกองทุนคาร์บอนเพื่อเป็นตวักลางในการระดมทุนจากผูล้งทุนสถาบนั 

ทั้งภาครัฐและเอกชนเพื่อนาํมาลงทุนในโครงการ รวมถึงรวบรวม Carbon Credit จากโครงการต่าง ๆ เพื่อให้

ผูล้งทุน/ ผูป้ระกอบธุรกิจ (Compliance Investor) สามารถเขา้ถึง Carbon Credit ไดง่้ายข้ึน 

3.  ประเทศไทยซ่ึงอยูใ่นกลุ่มประเทศ Non-Annex I มีสิทธิและมีศกัยภาพในการดาํเนิน

โครงการลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจก เพื่อผลิต Carbon Credit ขายใหก้บักิจการหรือรัฐบาลในประเทศ 

Annex I  คณะกรรมการพฒันาตลาดทุนไทยจึงไดก้าํหนดใหก้องทุนคาร์บอนเป็นผลิตภณัฑท์างการเงินหน่ึง 

ในแผนพฒันาตลาดทุนไทยท่ีตอ้งมีการผลกัดนัใหเ้กิดข้ึน  ซ่ึงคณะกรรมการ ก.ล.ต. ในการประชุม 

คร้ังท่ี 1/2554 เม่ือวนัท่ี 6 มกราคม 2554 ไดมี้มติเห็นชอบการจดัตั้งกองทุนในลกัษณะดงักล่าวโดยใชรู้ปแบบ

กองทุนรวม 

4.  สาํนกังานอยูร่ะหวา่งกาํหนดหลกัการและยกร่างประกาศเก่ียวกบัการจดัตั้งและจดัการ

กองทุนรวมเพื่อลดก๊าซคาร์บอน (“Carbon Fund”)  จึงเห็นควรใหมี้การรับฟังความคิดเห็นจากผูป้ระกอบ

ธุรกิจจดัการลงทุนและประชาชนทัว่ไปเก่ียวกบัหลกัการและร่างประกาศดงักล่าว  ดงันั้น จึงขอความร่วมมือ

ใหผู้ป้ระกอบธุรกิจจดัการลงทุนและประชาชนทัว่ไป นาํส่งขอ้คิดเห็นในเร่ืองดงักล่าวต่อสาํนกังาน  

ภายในวนัท่ี 23 กนัยายน 2554  ทั้งน้ี สาํนกังานขอเสนอช่ือเจา้หนา้ท่ีสาํหรับการสอบถามขอ้มูลเพิ่มเติม  

คือ นางสาวศุภรา ผอ่งศรี ฝ่ายกาํกบัธุรกิจจดัการลงทุน โทรศพัท ์0-2263-6040 โทรสาร 0-2263-6301 หรือ 

e-mail: subhara@sec.or.th 

ส่วนที ่2 : ข้อดีและประโยชน์ 

การจดัตั้ง Carbon Fund จะเป็นกลไกสาํคญัในการเป็นตวักลางเพื่อระดมทุนจากผูล้งทุน

สถาบนัทั้งในและต่างประเทศใหแ้ก่กิจการท่ีดาํเนินโครงการลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจก 

ในประเทศไทย รวมทั้ง มีบทบาทในการรวบรวม Carbon Credit เพื่อใหผู้ล้งทุนในประเทศ Annex I 

(Compliance Investor) ไดเ้ขา้ถึงและสามารถซ้ือขาย Carbon Credit ของโครงการลดการปล่อยก๊าซ 

เรือนกระจกในประเทศไทยไดง่้ายยิง่ข้ึน  โดยกองทุนจะซ้ือขาย Carbon Credit หรือทาํสัญญาซ้ือขาย 

Carbon Credit ล่วงหนา้กบัโครงการลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจก และจ่ายผลตอบแทนหรือคืนทุนให ้

ผูล้งทุนเป็น Carbon Credit (pay in kind)  นอกจากน้ี กองทุนยงัสามารถลงทุนในตราสารทุนหรือ 

mailto:subhara@sec.or.th
mailto:subhara@sec.or.th
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ตราสารหน้ีของกิจการท่ีดาํเนินโครงการลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจกไดด้ว้ย  จึงเป็นการช่วยส่งเสริม 

การพฒันาโครงการลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจกในประเทศไทย ซ่ึงจะช่วยลดปริมาณก๊าซเรือนกระจก 

แกปั้ญหามลพิษ และช่วยรักษาส่ิงแวดลอ้มของโลก 

ส่วนที ่3 : หลกัการ 
 

1. แผนภาพแสดงโครงสร้าง Carbon Fund  ซ่ึงจดัตั้งโดยแบ่งตามลกัษณะของการรับ

ประโยชน์ของผูล้งทุนไดเ้ป็น 2 ประเภท ดงัน้ี 

1.1 กองคาร์บอนเครดิต (Carbon Credit Fund)  คือ กองทุนเพื่อผูถื้อหน่วยลงทุนประเภท 

Compliance Investor ซ่ึงรับผลประโยชน์เป็น Carbon Credit1 (รูปแบบ pay in kind) 

 
1.2 กองคาร์บอนทัว่ไป (General Carbon Fund) คือ กองทุนเพื่อผูถื้อหน่วยลงทุน

อ่ืน ๆ นอกเหนือจาก 1.1 ซ่ึงรับกาํไร/ขาดทุนจากการลงทุน (รูปแบบ pay in cash) 

 

                                                        

1 Carbon Credit หมายถึง ปริมาณการลดก๊าซเรือนกระจกท่ีไดรั้บการรับรองใน 2 รูปแบบ ดงัต่อไปน้ี 

1) Certified Emission Reductions: CERs ซ่ึงรับรองโดยคณะกรรมการบริหารกลไกการพฒันาท่ีสะอาดของ

สหประชาชาติ (CDM Executive Board: CDM EB) ภายใต ้UNFCCC ซ่ึงเป็นไปตามพิธีสารเกียวโต 

2) Voluntary Emission Reductions: VERs ซ่ึงรับรองโดยหน่วยงานท่ีออกมาตรฐานเก่ียวกบัการลดการปล่อย

ก๊าซเรือนกระจกโดยสมคัรใจ ท่ีไดรั้บการรับรองหน่วยงานโดย CDM EB 
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2. ผูล้งทุน  เสนอขายเฉพาะผูล้งทุนสถาบนั ซ่ึงไดแ้ก่นิติบุคคลทั้งในและต่างประเทศ  

ซ่ึงรวมถึง CIS ทุกรูปแบบในต่างประเทศ และ Pension Fund ทั้งในและต่างประเทศ  ท่ีมีเงินลงทุนใน

หลกัทรัพยท์ั้งหมดตั้งแต่ 100 ลา้นบาทข้ึนไป (ไม่เปิดการซ้ือขายหน่วยลงทุนในวงกวา้ง) 

3. จาํนวนผูถื้อหน่วยลงทุนขั้นตํ่า  กาํหนดใหมี้ผูถื้อหน่วยลงทุนขั้นตํ่า 10 ราย  

4. ประเภทของกองทุน  สามารถเป็นไดท้ั้งกองทุนปิดหรือกองทุนเปิด แต่กรณีท่ีเป็น

กองทุนเปิด จะตอ้งกาํหนดไวอ้ยา่งชดัเจนในโครงการ โดยตอ้งไม่มีการเปิดซ้ือขายหน่วยลงทุนในลกัษณะ 

ท่ีอาจกระทบต่อสภาพคล่องและการดาํเนินงานของกองทุน 

5. การลงทุนและการทาํธุรกรรมของกองทุน 

5.1 นโยบายการลงทุนหลกั 

(1) ตอ้งมีการลงทุนเก่ียวกบัการลดก๊าซเรือนกระจกเป็นหลกั โดยลงทุน 

ไม่ตํ่ากวา่ร้อยละ 85 ของมูลค่าทรัพยสิ์นรวมของกองทุนรวม (“NAV”)  ซ่ึงไดแ้ก่การลงทุนในหลกัทรัพย์

หรือทรัพยสิ์น ดงัต่อไปน้ี 

- Carbon Credit และ สัญญาซ้ือขาย Carbon Credit ล่วงหนา้ 

- ตราสารทุน และ ตราสารหน้ี ของบริษทัท่ีดาํเนินโครงการลดการปล่อย 

ก๊าซเรือนกระจก1

2 

(2) ตอ้งลงทุนเก่ียวกบัการลดก๊าซเรือนกระจกในประเทศไทยไม่ตํ่ากวา่ 

ร้อยละ 65 ของ NAV 

(3) กรณีท่ีบริษทัท่ีดาํเนินโครงการลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจกไดย้ืน่หนงัสือ

แสดงความจาํนงในการดาํเนินโครงการแลว้แต่ยงัไม่ไดรั้บการรับรองโครงการจากหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้ง 

(ไดแ้ก่ องคก์รบริหารจดัการก๊าซเรือนกระจก และหน่วยงานอ่ืนท่ีเทียบเคียงกนัในต่างประเทศ)  กองทุน

สามารถลงทุนเก่ียวกบัโครงการดงักล่าวไดไ้ม่เกินร้อยละ 10 ของ NAV ณ ขณะท่ีลงทุน 

ทั้งน้ี กรณีตาม (1) และ (2) จะตอ้งลงทุนตามอตัราส่วนท่ีกาํหนดใหไ้ดภ้ายใน

ส้ินปีบญัชีแรก และตอ้งดาํรงอตัราส่วนโดยเฉล่ียในแต่ละปีบญัชีใหไ้ด ้แต่จะยกเวน้อตัราส่วนดงักล่าวให้

สาํหรับรอบปีบญัชีแรกและรอบปีบญัชีสุดทา้ยของกองทุน 

5.2 การลงทุนในหลกัทรัพยแ์ละทรัพยสิ์นอ่ืน 

(1) ใหล้งทุนในหลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์นอ่ืนเพื่อบริหารสภาพคล่องของ

กองทุนได ้เช่น เงินฝากธนาคาร ตัว๋แลกเงิน ตัว๋สัญญาใชเ้งิน พนัธบตัรรัฐบาล ตัว๋เงินคลงั พนัธบตัรหรือ 

หุน้กูรั้ฐวสิาหกิจ และหน่วยลงทุนของกองทุนรวมท่ีมีนโยบายการลงทุนในทรัพยสิ์นชนิดเดียวกบัท่ีกองทุน

สามารถลงทุนได ้เป็นตน้ 

                                                        

2 บริษทัท่ีดาํเนินโครงการลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจก หมายถึง บริษทัท่ีดาํเนินโครงการเพ่ือผลิต Carbon Credit  

ซ่ึงไดย้ืน่หนงัสือแสดงความจาํนงท่ีจะดาํเนินโครงการต่อหน่วยงานท่ีออกมาตรฐานเก่ียวกบัการลดการปล่อย 

ก๊าซเรือนกระจกโดยสมคัรใจ ท่ีไดรั้บการรับรองหน่วยงานโดย CDM EB แลว้ 
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(2) การลงทุนส่วนน้ีไม่ตอ้งกระจายการลงทุน (ไม่มีเง่ือนไขอตัราส่วนการลงทุน

เหมือนกองทุนรวมทัว่ไป เน่ืองจากเป็นส่วนนอ้ยไม่เกินร้อยละ 15 ของ NAV) 

6. อาํนาจในการร่วมบริหาร  กรณี Carbon Fund ลงทุนในหุน้ของบริษทัท่ีดาํเนิน

โครงการลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจกในลกัษณะ investment ระยะยาว บริษทัจดัการอาจเขา้ร่วมบริหาร

กิจการของบริษทันั้นได ้

7. การคาํนวณ NAV  กาํหนดใหต้อ้งระบุในโครงการเก่ียวกบัวธีิการกาํหนดมูลค่า

ยติุธรรมเพื่อคาํนวณ NAV โดยกาํหนดหลกัเกณฑใ์นการคาํนวณ NAV ดงัน้ี 

7.1 ตอ้งคาํนวณและเปิดเผยมูลค่าทรัพยสิ์น มูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิ และมูลค่า 

หน่วยลงทุนของกองทุนทุกคร้ังท่ีมีการเปิดซ้ือขายหน่วยลงทุนหรือ อยา่งนอ้งปีละคร้ัง 

7.2 ราคาท่ีใชใ้นการกาํหนดมูลค่ายติุธรรม ตอ้งเป็นไปตามมาตรฐานสากลและ

สะทอ้นมูลค่าท่ีแทจ้ริงของทรัพยสิ์นท่ีลงทุน เช่น  กรณีตราสารทุนหรือตราสารหน้ีของบริษทัท่ีดาํเนิน

โครงการลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจก ใหใ้ชว้ธีิคาํนวณราคาตามเกณฑ ์mark to market ของกองทุนรวม

โดยอนุโลม  กรณี Carbon Credit และ สัญญาซ้ือขาย Carbon Credit ล่วงหนา้ ใหใ้ชร้าคาในตลาด

ต่างประเทศเป็นราคาอา้งอิง 

8. ผลประโยชน์ของผูถื้อหน่วยลงทุน (การคืนค่าหน่วยลงทุน/จ่ายเงินปันผล/ การคืนทุน)   

ใหก้าํหนดรูปแบบ นโยบาย รวมถึงวธีิการในการจ่ายคืนผลประโยชน์ใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนใหช้ดัเจน 

ในโครงการและขอ้ผกูพนั 

9. การเพิ่ม/ลดเงินทุนของกองทุน  กาํหนดใหก้องทุนสามารถเพิ่ม/ลดเงินทุนได ้ 

โดยตอ้งระบุเง่ือนไขและวธีิการในการเพิ่ม/ลดเงินทุนไวอ้ยา่งชดัเจนโครงการ และตอ้งเป็นไปตาม

หลกัเกณฑด์งัต่อไปน้ี 

9.1  กรณีท่ีจะมีการการเพิ่มเงินทุนจดทะเบียนเกินกวา่จาํนวนเงินทุนโครงการ 

จะตอ้งมีการยื่นคาํขอแกไ้ขเพิ่มเติมเงินทุนโครงการต่อสาํนกังานและตอ้งไดรั้บจดทะเบียนแกไ้ข

เพิ่มเติมเงินทุนโครงการจากสาํนกังานก่อน 

9.2  การลดเงินทุนจดทะเบียน  จะตอ้งดาํเนินการลดจาํนวนหน่วยลงทุนหรือ

ลดมูลค่าท่ีตราไวแ้ละเฉล่ียคืนทุนใหผู้ถื้อหน่วยลงทุน 

10. การเปิดเผยขอ้มูลการจดัการกองทุน  กาํหนดให้เปิดเผยขอ้มูลดงัต่อไปน้ี 

10.1  มูลค่าทรัพยสิ์น มูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิ และมูลค่าหน่วยลงทุนของกองทุนรวม 

ทุกคร้ังท่ีมีการเปิดซ้ือขายหน่วยลงทุน หรืออยา่งนอ้ยปีละคร้ัง 

10.2  งบการเงินประจาํงวดการบญัชีท่ีผูส้อบบญัชีไดต้รวจสอบและแสดงความเห็น

แลว้ 

10.3  รายงานประจาํปีของกองทุนรวม 
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10.4  รายงานต่อสาํนกังานกรณีมีเหตุการณ์หรือการเปล่ียนแปลงอนัอาจมีผลกระทบ

ต่อมูลค่าของ Carbon Credit หรือตราสารท่ีออกโดยบริษทัท่ีดาํเนินโครงการลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจก

ท่ีกองทุนรวมลงทุนหรือมีไวอ้ยา่งมีนยัสาํคญั 

ทั้งน้ี รายละเอียดเอกสารในการจดัตั้งและจดัการ Carbon Fund ไดแ้ก่ รายละเอียดโครงการ 

ขอ้ผกูพนัระหวา่งผูถื้อหน่วยลงทุนกบับริษทัจดัการ และหนงัสือช้ีชวนของ Carbon Fund เป็นไปตาม

หลกัการและรูปแบบของกองทุนรวมทัว่ไป รายละเอียดตามร่างประกาศท่ีปรากฏในส่วนท่ี 4 

 

ส่วนที ่4 : ร่างประกาศทีเ่กีย่วข้อง 

สาํนกังานไดย้กร่างประกาศเก่ียวกบัการจดัตั้งและจดัการ Carbon Fund จาํนวน 4 ฉบบั 

ดงัน้ี 

1. ร่างประกาศคณะกรรมการกาํกบัตลาดทุน ท่ี ทน.       /        เร่ือง  หลกัเกณฑ ์

เง่ือนไข และวธีิการจดัตั้งและจดัการกองทุนรวมเพื่อลดก๊าซคาร์บอน 

2. ร่างประกาศคณะกรรมการกาํกบัตลาดทุน ท่ี ทน.       /        เร่ือง  ขอ้ผกูพนั

ระหวา่งผูถื้อหน่วยลงทุนของกองทุนรวมเพื่อลดก๊าซคาร์บอนกบับริษทัจดัการกองทุนรวม 

3. ร่างประกาศสาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ 

ท่ี สน.       /        เร่ือง  รายละเอียดของโครงการจดัการกองทุนรวมเพื่อลดก๊าซคาร์บอน 

4. ร่างประกาศสาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ 

ท่ี สน.       /        เร่ือง  หนงัสือช้ีชวนเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวมเพื่อลดก๊าซคาร์บอน 


