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ส่วนที ่1  :  บทนํา 

  

   ตามท่ีหลกัเกณฑก์ารประกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทต่าง ๆ กาํหนดใหผู้ป้ระกอบการ

ตอ้งใหค้าํแนะนาํหรือนาํเสนอสินคา้ท่ีเหมาะสมกบัผูล้งทุน  และเพื่อใหบ้รรลุเจตนารมณ์ดงักล่าว

สาํนกังานจึงหารือร่วมกบัภาคธุรกิจเพื่อใหมี้การจดัทาํแบบประเมินความสามารถในการรับความเส่ียง 

(“suitability test”) ของผูล้งทุน  เพื่อท่ีผูข้ายหรือผูใ้หบ้ริการจะสามารถใหค้าํแนะนาํและเสนอขายสินคา้ 

ท่ีเหมาะสมกบัความตอ้งการและตามความเส่ียงท่ีผูล้งทุนยอมรับได ้ อนัเป็นประโยชน์ทั้งต่อผูล้งทุนและ

ผูป้ระกอบการ  ซ่ึงท่ีผา่นมา ผูป้ระกอบการไดใ้ห้ความร่วมมืออยา่งดี โดยในส่วนของธุรกรรมการเป็น

นายหนา้ซ้ือขายหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพยแ์ละธุรกรรมการขายหน่วยลงทุนไดมี้ผลในทางปฏิบติัแลว้ 

ตั้งแต่วนัท่ี 1 กรกฎาคม 2554  ส่วนธุรกิจการคา้ตราสารหน้ีนั้น  ผูป้ระกอบการอยูร่ะหวา่งเตรียมความพร้อม

และคาดวา่จะเร่ิมปฏิบติัไดต้ั้งแต่เดือนกรกฎาคม 2555 เป็นตน้ไป   

   อยา่งไรก็ดี ยงัคงเหลือธุรกรรมการจดัจาํหน่ายหลกัทรัพยป์ระเภทหุ้นและตราสารหน้ี  

ซ่ึงยงัไม่มีหลกัเกณฑร์องรับการจดัทาํ suitability test ดงักล่าว  ดงันั้น เพื่อใหก้ารประกอบธุรกิจหลกัทรัพย ์

มีมาตรฐานท่ีดีภายใตห้ลกัการเดียวกนั สาํนกังานจึงเห็นควรแกไ้ขปรับปรุงหลกัเกณฑ์ท่ีเก่ียวขอ้ง 

เพื่อใหผู้จ้ดัจาํหน่ายหลกัทรัพยด์งักล่าวตอ้งดาํเนินการเร่ือง suitability test  เช่นเดียวกบัการใหบ้ริการ 

ธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทอ่ืน ๆ 

   สาํนกังานไดย้กร่างประกาศตามหลกัการท่ีแสดงในส่วนท่ี 2 ของเอกสารฉบบัน้ี   

ซ่ึงจดัทาํข้ึนเพื่อรับฟังความคิดเห็นจากภาคธุรกิจและบุคคลทัว่ไป โดยการรับฟังความคิดเห็น 

จะมีไปจนถึงวนัท่ี 30 มีนาคม 2555  ผูท่ี้ประสงคจ์ะแสดงความคิดเห็นสามารถส่งความคิดเห็นและ

ขอ้เสนอแนะต่อสาํนกังานไดท้ั้งในรูปแบบเอกสารหรือ e-mail ตามรายละเอียดท่ีระบุดา้นล่างน้ี 

ทั้งน้ี สาํนกังานขอเสนอช่ือเจา้หนา้ท่ีสาํหรับการติดต่อสอบถามคือ นางสาวอาชินี  ปัทมะสุคนธ์  

ฝ่ายกาํกบัและพฒันาธุรกิจหลกัทรัพย ์โทรศพัท ์0-2263-6032  e-mail address : archinee@sec.or.th  

 

ทางไปรษณีย ์: ฝ่ายกาํกบัและพฒันาธุรกิจหลกัทรัพย ์

  สาํนกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

  ชั้น 14 อาคารจีพีเอฟ วทิย ุทาวเวอร์ส บี   

  93/1 ถนนวทิย ุแขวงลุมพินี เขตปทุมวนั 

  กรุงเทพฯ 10330 

 

ทางโทรสาร  :  0-2263-6292 

 

E-mail address  :  archinee@sec.or.th  

 

mailto:archinee@sec.or.th
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หนา้ 3 

ส่วนที ่2  :  รายละเอยีดการแก้ไขประกาศ 

 

    ผูจ้ดัจาํหน่ายหลกัทรัพย ์(“underwriter”) ประเภทหุน้และตราสารหน้ีตอ้งจดัทาํ suitability test 

ของผูล้งทุน โดยพิจารณาอยา่งนอ้ยจากวตัถุประสงคใ์นการลงทุน ระดบัความรู้ความเขา้ใจ ประสบการณ์ 

การลงทุน เพื่อประกอบการใหค้าํแนะนาํหรือนาํเสนอสินคา้ท่ีเหมาะสมกบัความตอ้งการของผูล้งทุน

ภายใตค้วามเส่ียงท่ีผูล้งทุนยอมรับได ้โดยหลกัเกณฑด์งักล่าวจะเป็นลกัษณะ principle base เช่นเดียวกบั

หลกัเกณฑก์ารเป็นนายหนา้ซ้ือขายหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพยแ์ละการคา้ตราสารหน้ี  เพื่อท่ี

ผูป้ระกอบการจะสามารถกาํหนดรูปแบบและรายละเอียดของแบบสอบถามตามความเหมาะสมซ่ึงอาจ

แตกต่างกนัได ้ ทั้งน้ี คาดวา่หลกัเกณฑด์งักล่าวจะมีผลใชบ้งัคบัตั้งแต่วนัท่ี 1 กรกฎาคม 2555 เป็นตน้ไป 
 

ในการแกไ้ขประกาศเพื่อรองรับหลกัเกณฑข์า้งตน้ สาํนกังานจะแกไ้ขประกาศ 

คณะกรรมการกาํกบัตลาดทุน ท่ี ทธ. 71/2552  เร่ือง  หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวธีิการในการควบคุม 

การปฏิบติังานในการจดัจาํหน่ายหลกัทรัพย ์ ลงวนัท่ี 3 สิงหาคม พ.ศ. 2552  ดงัน้ี  

   (1)  ใหน้าํขอ้ 19 วรรคหน่ึงและวรรคสามของประกาศคณะกรรมการกาํกบัตลาดทุน           

ท่ี ทธ. 63/2552 เร่ือง หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวธีิการในการเป็นนายหนา้ซ้ือขายหลกัทรัพยแ์ละการคา้

หลกัทรัพย ์ท่ีมิใช่ตราสารแห่งหน้ีหรือหน่วยลงทุน  ลงวนัท่ี 3 สิงหาคม พ.ศ. 2552  มาใชบ้งัคบักบั 

การจดัจาํหน่ายหลกัทรัพยท่ี์มิใช่ตราสารหน้ีหรือหน่วยลงทุน โดยอนุโลม0

1  

 (2)  ใหน้าํขอ้ 18 วรรคหน่ึงและวรรคสามของประกาศคณะกรรมการกาํกบัตลาดทุน              

ท่ี ทด. 67/2552 เร่ือง หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวธีิการในการคา้หลกัทรัพยอ์นัเป็นตราสารแห่งหน้ี ลงวนัท่ี 

3 สิงหาคม พ.ศ. 2552  มาใชบ้งัคบักบัการจดัจาํหน่ายหลกัทรัพยอ์นัเป็นตราสารแห่งหน้ี โดยอนุโลม1 

 

  ทั้งน้ี สาระของขอ้กาํหนดท่ีอา้งถึงขา้งตน้สามารถสรุปไดว้า่ ใหบ้ริษทัหลกัทรัพยต์อ้งทาํ

ความรู้จกัลูกคา้ โดยในกรณีของลูกคา้รายยอ่ย บริษทัหลกัทรัพยต์อ้งจดัใหมี้ขอ้มูลหรือเอกสารหลกัฐาน

อยา่งเพียงพอท่ีจะทราบถึงวตัถุประสงคใ์นการลงทุน ระดบัความรู้ความเขา้ใจ และประสบการณ์ 

เก่ียวกบัการลงทุนในหลกัทรัพยข์องลูกคา้รายยอ่ยนั้นเพื่อใชป้ระกอบการพิจารณาคาํขอเปิดบญัชี 

การใหค้าํแนะนาํหรือการทาํธุรกรรมกบัลูกคา้ และใหบ้ริษทัหลกัทรัพยต์อ้งเก็บหลกัฐานดงักล่าวต่อไป 

อีกอยา่งนอ้ย 5 ปีนบัแต่วนัท่ีมีการปิดบญัชีหรือเลิกสัญญากบัลูกคา้ 
 

    อน่ึง  เน่ืองจากธุรกรรมการจดัจาํหน่ายหลกัทรัพยเ์ป็นการใหบ้ริการแก่ผูล้งทุน  

ซ่ึงไม่ตอ้งมีการเปิดบญัชีหรือทาํสัญญาขอ้ตกลงใด ๆ กบั underwriter  และมีลกัษณะการใหบ้ริการ 

ท่ีจบเป็นคร้ัง ๆ ไป  รวมทั้งมีขอ้จาํกดัเร่ืองระยะเวลาการจองซ้ือ  ดงันั้น เพื่อใหเ้กิดความยดืหยุน่คล่องตวั 

                                                        
1
 ปัจจุบนัประกาศท่ี ทธ. 71/2552 ไดก้าํหนดใหน้าํหลกัเกณฑเ์ป็นบางขอ้ของประกาศท่ี ทธ. 63/2552 และประกาศท่ี ทด. 67/2552 มาใช้

กบัธุรกรรมการจดัจาํหน่ายหลกัทรัพย ์โดยอนุโลม  แต่ยงัไม่รวมถึงขอ้กาํหนดท่ีจะเพิม่เติมในคร้ังน้ี 



 

หนา้ 4 

ในทางปฏิบติั และไม่ใหเ้ป็นภาระแก่ผูป้ระกอบการเกินไป แต่ยงัคงไวซ่ึ้งวตัถุประสงคใ์นการใหผู้ล้งทุน 

ไดรั้บการเสนอขายสินคา้ท่ีเหมาะกบัความตอ้งการของผูล้งทุนภายใตค้วามเส่ียงท่ีผูล้งทุนยอมรับได ้

underwriter อาจดาํเนินการเร่ืองการจดัทาํ suitability test ตามแนวทางดงัน้ี  

    ก. จดัทาํเอกสารการทาํ suitability test  แจกจ่ายพร้อมกบัใบจองซ้ือหลกัทรัพย ์ 

เพื่อใหผู้ล้งทุนสามารถใหข้อ้มูลการทาํ suitability test ล่วงหนา้  

    ข. ในกรณีท่ีผูล้งทุนเป็นลูกคา้ของ underwriter และผา่นการทาํ suitability test 

มาแลว้  สามารถใชผ้ลของ suitability test ดงักล่าวได ้(ไม่ตอ้งทาํใหม่)  

 ค. ในกรณีท่ีผูล้งทุนเป็นลูกคา้ของบริษทัหลกัทรัพยอ่ื์นและผา่นการทาํ suitability test แลว้  

อาจใหผู้ล้งทุนยนืยนัวา่ไดผ้า่นการทาํ suitability test มาแลว้ และประสงคจ์ะลงทุนในหลกัทรัพยด์งักล่าว 

(self-declare)   

    ง.  กรณีอ่ืน ๆ อาจใหผู้ล้งทุนจดัทาํ suitability test ดว้ยตนเองตามแบบฟอร์มท่ีแนบไป

กบัเอกสารการจองซ้ือ โดยผูล้งทุนตอ้งลงนามรับทราบผลประเมิน suitability  และหากผลประเมิน

ออกมาวา่ ผูล้งทุนไม่เหมาะสมกบัหลกัทรัพยท่ี์เปิดใหจ้องซ้ือ ใหผู้ล้งทุนลงนามยนืยนัท่ีจะลงทุน 

ในหลกัทรัพยด์งักล่าวดว้ย   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

หนา้ 5 

ส่วนที ่3  :  ร่างประกาศคณะกรรมการกาํกบัตลาดทุน ที ่ทธ.  .. /2555  เร่ือง  หลกัเกณฑ์ เง่ือนไข และ

วธีิการในการควบคุมการปฏิบัติงานในการจัดจําหน่ายหลักทรัพย์ (ฉบับที.่. )  ลงวนัที ่………. 

 

-ร่าง- 

ประกาศคณะกรรมการกาํกบัตลาดทุน 

ท่ี ทธ. .. /25.. 

เร่ือง  หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวธีิการในการควบคุมการปฏิบติังาน 

ในการจดัจาํหน่ายหลกัทรัพย ์

(ฉบบัท่ี ..) 

__________________ 

 อาศยัอาํนาจตามความในมาตรา 16/6 แห่งพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละ 

ตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535  ซ่ึงแกไ้ขเพิ่มเติมโดยพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ 

(ฉบบัท่ี 4) พ.ศ. 2551  และมาตรา 116 แห่งพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535   

อนัเป็นพระราชบญัญติัท่ีมีบทบญัญติับางประการเก่ียวกบัการจาํกดัสิทธิและเสรีภาพของบุคคล  

ซ่ึงมาตรา 29 ประกอบกบัมาตรา 33 มาตรา 34 มาตรา 41 มาตรา 43 มาตรา 44 และมาตรา 64 ของ 

รัฐธรรมนูญแห่งราชอาณาจกัรไทย บญัญติัใหก้ระทาํไดโ้ดยอาศยัอาํนาจตามบทบญัญติัแห่งกฎหมาย  

คณะกรรมการกาํกบัตลาดทุนออกขอ้กาํหนดไวด้งัต่อไปน้ี 

ขอ้ 1   ให้ยกเลิกความในขอ้ 2 แห่งประกาศคณะกรรมการกาํกบัตลาดทุน  

ท่ี ทธ. 71/2552  เร่ือง หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวธีิการในการควบคุมการปฏิบติังานในการจดัจาํหน่าย

หลกัทรัพย ์ลงวนัท่ี 3 สิงหาคม พ.ศ. 2552  ซ่ึงแกไ้ขเพิ่มเติมโดยประกาศคณะกรรมการกาํกบัตลาดทุน  

ท่ี ทธ. 12/2555  เร่ือง หลกัเกณฑ์ เง่ือนไขและวิธีการในการควบคุมการปฏิบติังานในการจดัจาํหน่าย

หลกัทรัพย ์(ฉบบัท่ี 2) ลงวนัท่ี 31 มกราคม พ.ศ. 2555  และใหใ้ชค้วามต่อไปน้ีแทน  

“ขอ้ 2   ให้นาํความในขอ้ 6 ขอ้ 7 ขอ้ 8 ขอ้ 9 ขอ้ 10 ขอ้ 11 ขอ้ 12 ขอ้ 17 ขอ้ 19 วรรคหน่ึง 

และวรรคสาม1

2 ขอ้ 29 ขอ้ 30 และขอ้ 31 ของประกาศ ท่ี ทธ. 63/2552  มาใชบ้งัคบักบับริษทัหลกัทรัพย ์

ในการจดัจาํหน่ายหลกัทรัพยท่ี์มิใช่ตราสารแห่งหน้ีหรือหน่วยลงทุน โดยอนุโลม”   

ขอ้ 2   ให้ยกเลิกความในขอ้ 3 แห่งประกาศคณะกรรมการกาํกบัตลาดทุน  

ท่ี ทธ. 71/2552  เร่ือง หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวธีิการในการควบคุมการปฏิบติังานในการจดัจาํหน่าย

หลกัทรัพย ์ลงวนัท่ี 3 สิงหาคม พ.ศ. 2552  และใหใ้ชค้วามต่อไปน้ีแทน 

 

                                                        
2
 เป็นขอ้ท่ีเพิม่เติมจากประกาศท่ี ทธ.71/2552 ในปัจจุบนั  ซ่ึงเป็นท่ีมาของการแกไ้ขประกาศคร้ังน้ี 



 

หนา้ 6 

 

  “ขอ้ 3   ใหน้าํความในขอ้ 4 ขอ้ 5 ขอ้ 6 ขอ้ 7 ขอ้ 9 ขอ้ 13 ขอ้ 17 ขอ้ 18 วรรคหน่ึง 

และวรรคสาม2

3 ขอ้ 21 ขอ้ 22 และขอ้ 23 ของประกาศ ท่ี ทด. 67/2552  มาใชบ้งัคบักบับริษทัหลกัทรัพย ์

ในการจดัจาํหน่ายหลกัทรัพยอ์นัเป็นตราสารแห่งหน้ี โดยอนุโลม”  

  ขอ้ 3   ประกาศน้ีใหใ้ชบ้งัคบัตั้งแต่วนัท่ี         เป็นตน้ไป 

ประกาศ  ณ  วนัท่ี   

 

 

 

 (นายวรพล  โสคติยานุรักษ)์ 

 เลขาธิการ 

 สาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์

 ประธานกรรมการ 

         คณะกรรมการกาํกบัตลาดทุน 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                        
3
 เป็นขอ้ท่ีเพิม่เติมจากประกาศท่ี ทธ.71/2552 ในปัจจุบนั  ซ่ึงเป็นท่ีมาของการแกไ้ขประกาศคร้ังน้ี 



 

หนา้ 7 

แบบสํารวจความคิดเห็น 

เร่ือง  การแก้ไขประกาศเพ่ือให้บริษัทหลกัทรัพย์ต้องทาํ suitability test  

สําหรับการจัดจําหน่ายหลกัทรัพย์ 

 

ข้อมูลทัว่ไป 

ช่ือผูต้อบ_________________________________ตาํแหน่ง_______________________________ 

ช่ือบริษทั_______________________________________________________________________ 

เบอร์โทรศพัท_์____________________________เบอร์โทรสาร___________________________ 

E-mail address__________________________________________________________________ 

 

สถานะของผู้ให้ความคิดเห็น  

 บริษทัหลกัทรัพย ์  

 ธนาคารพาณิชย ์

 นิติบุคคลต่างประเทศ   

 อ่ืนๆ (โปรดระบุ) ______________________ 

 

ความเห็นและข้อเสนอแนะ 

 

I   การกาํหนดใหผู้จ้ดัจาํหน่ายหลกัทรัพยป์ระเภทหุน้และตราสารหน้ีตอ้งทาํ suitability test  

ความเห็นและขอ้เสนอแนะ        

                                        

II  ผูป้ระกอบธุรกิจหลกัทรัพยส์ามารถใชแ้บบสอบถามท่ีแตกต่างกนัได ้

ความเห็นและขอ้เสนอแนะ        

                                        

 



 

หนา้ 8 

III  ผูล้งทุนไม่จาํเป็นตอ้งทาํ suitability test หากผูล้งทุนเคยทาํ suitability test กบัผูป้ระกอบธุรกิจ

หลกัทรัพยอ่ื์นท่ีเป็นตราสารประเภทเดียวกนั 

ความเห็นและขอ้เสนอแนะ        

                                            

IV ร่างประกาศ  เร่ือง  หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวธีิการในการควบคุมการปฏิบติังานในการจดัจาํหน่าย

หลกัทรัพย ์(ฉบบัท่ี ..)  

 เห็นดว้ย    ไม่เห็นดว้ย 

เพราะ____________________________________________ 

 

V ขอ้เสนอแนะอ่ืน ๆ 

________________________________________________________________________________ 

________________________________________________________________________________ 

________________________________________________________________________________ 

 

 

กรุณาส่งแบบสาํรวจความคิดเห็นกลบัไปท่ี 

ฝ่ายกาํกบัและพฒันาธุรกิจหลกัทรัพย ์

สาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์

ชั้น 10, 13-16  อาคารจีพีเอฟ วทิย ุทาวเวอร์ส บี  เลขท่ี 93/1  

ถนนวทิย ุ แขวงลุมพินี  เขตปทุมวนั  กรุงเทพฯ 10330  

หรือ โทรสาร  0-2263-6292 

หรือ e-mail: archinee@sec.or.th  

วนัสุดทา้ยของการแสดงความคิดเห็น วนัท่ี  30  มีนาคม  2555 

 

*** สาํนกังานขอขอบคุณท่านท่ีไดใ้หค้วามร่วมมือในการแสดงความคิดเห็นในคร้ังน้ี *** 
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