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หนา้ 2 

ส่วนที ่1  :  บทน า 

ส านกังานอยูร่ะหวา่งด าเนินการปรับปรุงหลกัเกณฑ์การก าหนดสัดส่วนการถือหน่วยลงทุน
ในกองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนทัว่ไป (Retail Fund) โดยมีวตัถุประสงคแ์ละเจตนารมณ์ของการก าหนดสัดส่วน
การถือหน่วยลงทุนในกองทุนรวม ดงัน้ี 

1. ใหก้ารจดัตั้งกองทุนรวมมีการกระจายการถือหน่วยลงทุนเพื่อผูล้งทุนทัว่ไปอยา่งแทจ้ริง  
2. มิใหก้องทุนรวมเป็นเคร่ืองมือในการแสวงหาประโยชน์ของบุคคลหรือกลุ่มบุคคลเดียวกนั

เพียงรายใดรายหน่ึง โดยเฉพาะอยา่งยิง่จากสิทธิประโยชน์ทางภาษีท่ีกองทุนรวมและผูถื้อหน่วยลงทุนของ
กองทุนรวมไดรั้บ 
  3. มิใหบุ้คคลหรือกลุ่มบุคคลเดียวกนัเพียงรายใดรายหน่ึง มีอ านาจแทรกแซงการจดัการ
กองทุนรวม (dominate) ได ้ 

ส านกังานจึงไดจ้ดัท าเอกสารฉบบัน้ีข้ึนเพื่อขอรับฟังความคิดเห็นจากภาคธุรกิจและ
บุคคลทัว่ไป โดยการรับฟังความคิดเห็นน้ีจะมีไปจนถึงวนัท่ี 5 มิถุนายน 2555 ผูท่ี้ประสงคจ์ะแสดง 
ความคิดเห็นสามารถส่งความคิดเห็นและขอ้เสนอแนะต่อส านกังานไดท้ั้งในรูปแบบเอกสารหรือ e-mail  
ตามรายละเอียดท่ีระบุดา้นล่างน้ี  ทั้งน้ี ส านกังานขอเสนอช่ือเจา้หนา้ท่ีส าหรับการติดต่อสอบถามคือ  
นางสาวกุลพธู ศรคุปต ์ฝ่ายก ากบัและพฒันาธุรกิจหลกัทรัพย ์โทรศพัท ์0-2263-6071  e-mail address : 
kunpatu@sec.or.th 

ทางไปรษณีย ์: ฝ่ายก ากบัและพฒันาธุรกิจหลกัทรัพย ์
  ส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
  ชั้น 14 อาคารจีพีเอฟ วทิย ุ
  93/1 ถนนวทิย ุแขวงลุมพินี เขตปทุมวนั 
  กรุงเทพฯ 10330 
 

ทางโทรสาร : 0-2263-6332 
 

Email address : kunpatu@sec.or.th 
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หนา้ 3 

ส่วนที ่2  : หลกัการในการออกประกาศเพือ่ปรับปรุงหลกัเกณฑ์ในการการก าหนดสัดส่วนการถือ 
หน่วยลงทุนของผู้ลงทุนในกองทุนรวมเพือ่ผู้ลงทุนทัว่ไป (Retail Fund) 

1. เกณฑ์นีไ้ม่บังคับใช้กบักองทุนดังต่อไปนี้ 
1.1 กองทุนรวมตราสารแห่งทุนซ่ึงมิใช่กองทุนรวมท่ีลงทุนในต่างประเทศ 
1.2 กองทุนรวมอีทีเอฟท่ีจดัตั้งข้ึนตามโครงการจดัตั้งกองทุนพนัธบตัรเอเชียระยะท่ีสอง 

ตามมติท่ีประชุมกลุ่มธนาคารกลางสมาชิก Executives Meeting of East Asia and Pacific Central Banks 
(EMEAP) 

1.3 กองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนซ่ึงเป็นคนต่างดา้ว 
1.4 กองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนประเภทสถาบนั 
1.5 กองทุนรวมท่ีมีประกาศก าหนดหลกัเกณฑเ์ก่ียวกบัการถือหน่วยลงทุนของกองทุนรวม

ไวเ้ป็นการเฉพาะแลว้ เช่น กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย ์
2. การก าหนดสัดส่วนการถือหน่วยลงทุนของผู้ลงทุนใน Retail Fund  

2.1 ก าหนดสัดส่วนการถือหน่วยลงทุนของผูล้งทุนใน Retail Fund รวมถึงกองทุนรวม
ตลาดเงิน (MMF) 

ก าหนดใหบุ้คคลหรือกลุ่มบุคคลเดียวกนัสามารถถือหน่วยลงทุนไดไ้ม่เกนิ 1 ใน 3 ของ
จ านวนหน่วยลงทุนทีจ่ าหน่ายได้แล้วทั้งหมด  

ทั้งน้ี “กลุ่มบุคคลเดียวกนั” หมายความวา่  
 (1) คู่สมรสและบุตรท่ียงัไม่บรรลุนิติภาวะ   
 (2) นิติบุคคล และผูถื้อหุน้หรือผูเ้ป็นหุน้ส่วนของนิติบุคคลนั้นซ่ึงถือหุน้หรือเป็น
หุน้ส่วนในนิติบุคคลดงักล่าวไม่วา่ทางตรงหรือทางออ้มเกินกวา่ร้อยละหา้สิบของจ านวนหุน้ท่ีจ  าหน่ายไดแ้ลว้
ทั้งหมดหรือความเป็นหุน้ส่วนทั้งหมด 
 (3) กองทุนส่วนบุคคลของบุคคลตาม (1) หรือ (2) 

2.2 ก าหนดประเภทบุคคลทีไ่ด้รับการยกเว้นจากข้อก าหนดในเร่ืองสัดส่วนการ 
ถือหน่วยลงทุนตามข้อ 2.1 โดยแบ่งเป็น 2 กรณี คือ 

(1) บุคคลทีไ่ด้รับยกเว้นโดยไม่จ ากดัสัดส่วนการถือหน่วยลงทุน ไดแ้ก่ 
(ก) กองทุนท่ีมีผูถื้อหน่วยลงทุนหรือผูล้งทุนในกองทุนจ านวนมาก เช่น 

กองทุนบ าเหน็จบ านาญขา้ราช การกองทุนประกนัสังคม เป็นตน้  
(ข) นิติบุคคลท่ีจดัตั้งข้ึนตามกฎหมายไทยซ่ึงไม่ตอ้งเสียภาษีเงินได ้

นิติบุคคลอยูแ่ลว้ เช่น มูลนิธิ วดั เป็นตน้ 
(2) บุคคลอ่ืนใดท่ีไดรั้บการผอ่นผนัจากส านกังาน โดยส านักงานจะผ่อนผนั

สัดส่วนการถือหน่วยลงทุนได้ไม่เกนิร้อยละ 50 ยกเว้นมีเหตุจ าเป็นและสมควร  ทั้งน้ี ตอ้งมีเง่ือนไขการ
ลงทุนท่ีชดัเจน และอยูภ่ายใตห้ลกัการ คือ เพื่อรักษาผลประโยชน์ของผูถื้อหน่วยลงทุนโดยรวม  



 

 

หนา้ 4 

ตวัอยา่ง กรณีเป็นการ seed money จากบริษทัแม่ของบริษทัจดัการเพื่อ 
ความมัน่คงของกองทุนรวม ซ่ึงมีแนวทางดงัน้ี 

(ก) กรณีเป็นบริษทัจดัการใหม่ท่ียงัไม่มีฐานลูกคา้ ขอผอ่นผนัการเกินสัดส่วน
ไดเ้ป็นระยะเวลาไม่เกิน 1 ปี โดยตอ้งมีแผนการลงทุนหรือการขายคืนท่ีชดัเจน  

(ข) กรณีกองทุนรวมท่ีบริษทัจดัการจะขายหน่วยลงทุนเพียงคร้ังเดียว  
( Term fund) อาจขอผอ่นผนัการเกินสัดส่วนเป็นระยะเวลาไดไ้ม่เกินระยะเวลาการส้ินอายขุองโครงการ  

3. หลกัเกณฑ์การด าเนินการกรณกีารเกนิสัดส่วนการถือหน่วยลงทุน ใหด้ าเนินการดงัน้ี 
3.1 การเกินสัดส่วนโดยเกิดจากการลงทุนเพิ่มของผูล้งทุน 

(1) หา้มนบัคะแนนเสียงในส่วนท่ีเกินสัดส่วน 
(2) ห้ามจ่ายเงินปันผลในส่วนทีเ่กนิสัดส่วน และยกเงินปันผลส่วนดังกล่าวให้เป็น

รายได้ของแผ่นดิน โดยจะต้องท าบัญชีและแยกเงินปันผลส่วนดังกล่าวออกจากทรัพย์สินอื่นของกองทุนรวม 
(“set aside”) ไม่ต้องน ามารวมค านวณมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนรวม (“NAV”) 

(3) ด าเนินการแกไ้ขสัดส่วนการถือหน่วยลงทุนภายใน 2 เดือน  
3.2 การเกินสัดส่วนเน่ืองจากไดรั้บการผอ่นผนัตามขอ้ 2.2 

(1) หา้มนบัคะแนนเสียงในส่วนท่ีเกินสัดส่วน 
(2) สามารถจ่ายเงินปันผลไดท้ั้งจ  านวน 
(3) กรณีท่ีไดรั้บการผอ่นผนัตามขอ้ 2.2(2) ตอ้งด าเนินการแก้ไขสัดส่วนภายใน

ระยะเวลาทีไ่ด้รับการผ่อนผนั 
3.3 การเกนิสัดส่วนอนัเน่ืองมาจากการถูกอายดัทรัพย์สินตามกฎหมายอืน่ 

(1) ห้ามนับคะแนนเสียงในส่วนทีเ่กนิสัดส่วน 
(2) ให้ท าบัญชีและแยกเงินปันผลส่วนดังกล่าวออกจากทรัพย์สินอืน่ของกองทุนรวม 

(“set aside”) ไม่ต้องน ามารวมค านวณมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนรวม (“NAV”) จนกว่าคดีความ 
จะถึงทีสุ่ด หากถูกยดึทรัพย์สินกใ็ห้น าไปบริจาคเป็นรายได้ของแผ่นดิน หากไม่ถูกยดึทรัพย์สินกค็ืนกลบัให้ 
ผู้ถือหน่วยรายดังกล่าว 

(3) ไม่ต้องด าเนินการแก้ไขสัดส่วน 
3.4 การเกินสัดส่วนโดยมิไดเ้กิดจากการลงทุนเพิ่ม 

(1) สามารถนับคะแนนเสียงในส่วนทีเ่กนิสัดส่วนโดยบริษัทจัดการต้องมีมาตรการ
คุ้มครองผู้ถือหน่วยรายอืน่ไม่ให้ถูกครอบง า เช่น ในการขอมติเพื่อแกไ้ขเพิ่มเติมโครงการจดัการกองทุนรวม 
ซ่ึงตอ้งไดรั้บมติเกินก่ึงหน่ึงของจ านวนหน่วยลงทุนท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมด ในกรณีท่ีมีการเกินโดยมิได้
เกิดจากการลงทุนเพิ่มเป็นเหตุใหถื้อหน่วยลงทุนเพิ่มข้ึนเป็นร้อยละ 55 ของจ านวนหน่วยลงทุนท่ีจ าหน่ายได้
แลว้ทั้งหมด ในกรณีน้ี บริษทัจดัการอาจก าหนดมาตรการเพิ่มเติมเพื่อคุม้ครองรายยอ่ย โดยก าหนดวา่



 

 

หนา้ 5 

นอกจากจะตอ้งไดรั้บมติเกินก่ึงหน่ึงตามกรณีปกติแลว้ จะตอ้งไดรั้บมติในส่วนท่ีเหลือ (ร้อยละ 45)  
เกินก่ึงหน่ึงของร้อยละ 45 ของจ านวนหน่วยลงทุนท่ีจ าหน่ายไดท้ั้งหมดดว้ย  

(2) สามารถจ่ายเงินปันผลไดท้ั้งจ  านวน 
(3) ไม่ตอ้งด าเนินการแกไ้ขสัดส่วน 

 4. มาตรการด าเนินการของส านักงาน  
(1) ใหก้ารอนุมติัจดัตั้งกองทุนรวมส้ินสุดลง เม่ือมีการจดัสรรหน่วยลงทุนไม่เป็นไปตาม

สัดส่วนการถือหน่วยลงทุนท่ีก าหนด ซ่ึงเป็นเหตุใหส้ านกังานปฏิเสธการรับจดทะเบียนกองทุนรวม  
(2) ในกรณีส านกังานพบเหตุท่ีน่าสงสัยวา่ มีการใชก้องทุนรวมเพื่อแสวงหา

ประโยชน์จากการลงทุนของบุคคลใดเป็นการเฉพาะ หรือเพื่อเป็นเคร่ืองมือในการบริหารจดัการ
ทรัพยสิ์นหรือธุรกิจของบุคคลใด ส านกังานอาจใหบ้ริษทัจดัการช้ีแจงและแกไ้ขสัดส่วนการถือหน่วยลงทุน
ใหเ้ป็นไปตามท่ีก าหนด 

(3) ส านกังานอาจเพิกถอนการอนุมติจัดตั้งกองทุนรวม หากมีบุคคลหรือกลุ่มบุคคล
เดียวกนัถือหน่วยลงทุนเกินสัดส่วนการถือหน่วยลงทุนท่ีก าหนด โดยบริษทัจดัการไม่แกไ้ข หรือไม่
สามารถแกไ้ข หรือไม่ด าเนินการตามท่ีส านกังานมีค าสั่ง ใหมี้สัดส่วนการถือหน่วยลงทุนเป็นไปตามท่ี
ก าหนดได ้

 (4) ใหส้ านกังานมีอ านาจท่ีจะไม่อนุมติัใหจ้ดัตั้งกองทุนรวมตามท่ีบริษทัจดัการยืน่ค าขอได ้
เม่ือปรากฏขอ้เทจ็จริงต่อส านกังานวา่ บริษัทจัดการอยู่ระหว่างฝ่าฝืนเกณฑ์ในเร่ืองทีส่ านักงานให้ความส าคัญ  
เช่น มีการถือหน่วยลงทุนเกิน 1 ใน 3 ของจ านวนหน่วยลงทุนท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดท่ีเกิดจากการจดัสรร
หน่วยลงทุนเพิ่มเติมของบริษทัจดัการ 
 5. บทเฉพาะกาล 

 5.1 กองทุนดงัต่อไปน้ีท่ีจดัตั้งข้ึนก่อนประกาศฉบบัน้ีมีผลใชบ้งัคบัใหส้ามารถคงอยูไ่ดต่้อไป 
โดยไม่ตอ้งแกไ้ขใหมี้สัดส่วนการถือหน่วยลงทุนตามท่ีก าหนด คือ 

(1) กองทุนปิดท่ีก าหนดวนัส้ินอายโุครงการไวอ้ยา่งแน่นอน โดยไม่มีการแกไ้ข
อายโุครงการหรือมีการแปลงสภาพเป็นกองทุนรวมเปิด 

(2) กองทุนรวมเปิดท่ีไม่มีการเสนอขายหน่วยลงทุนเพิ่มเติมอีก 
(3) กองทุนรวมส าหรับผูล้งทุนในต่างประเทศ  

5.2 กองทุนท่ียงัไม่ไดเ้สนอขายหน่วยลงทุน 
ใหด้ าเนินการแกไ้ขรายละเอียดโครงการจดัการกองทุนรวมใหส้ัดส่วนเป็นไป 

ตามกฎเกณฑท่ี์แกไ้ขในคร้ังน้ีก่อนการเสนอขายหน่วยลงทุนคร้ังแรกต่อประชาชน 
5.3 กองทุนท่ีจดทะเบียนกองทรัพยสิ์นเป็นกองทุนรวมแลว้นบัแต่วนัท่ีประกาศมีผลใชบ้งัคบั 

(1) รายละเอียดโครงการจดัการกองทุนรวม : ด าเนินการแกไ้ขใหส้ัดส่วนเป็นไป 
ตามกฎเกณฑท่ี์แกไ้ขในคร้ังน้ีภายใน 2 เดือนนับแต่วนัทีป่ระกาศใช้บังคับ 
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(2) ขอ้ผกูพนัระหวา่งผูถื้อหน่วยลงทุนกบับริษทัจดัการกองทุนรวม : ไม่บังคับให้
แก้ไขกรณีข้อจ ากดัสิทธิในการออกเสียงลงมติผู้ถือหน่วยลงทุน 

– หากไม่แก้ไข ห้ามนับคะแนนเสียงในส่วนทีเ่กนิสัดส่วน (เป็นไปตาม
ประกาศปัจจุบัน) 

– หากแก้ไข สามารถนับคะแนนเสียงในส่วนทีเ่กนิสัดส่วนได้ แต่ต้องมี
มาตรการคุ้มครองผู้ถือหน่วยรายอืน่ไม่ให้ถูกครอบง า เช่นเดียวกบัขอ้ 3.4(1) 

(3) กรณีเกินสัดส่วนเน่ืองจากการเปล่ียนแปลงกฎเกณฑใ์นคร้ังน้ี 
(ก)  หากเป็นการเกินสัดส่วนก่อนวนัท่ีประกาศลงนาม 

– ไม่ต้องด าเนินการลดสัดส่วน 
– สามารถจ่ายเงินปันผลไดท้ั้งจ  านวน 

(ข) หากเป็นการเกินสัดส่วนหลงัจากวนัท่ีประกาศลงนาม แต่ยงัไม่มีผลใช้บังคับ 
– ด าเนินการแก้ไขสัดส่วนภายใน 2 เดือนนับแต่วนัทีป่ระกาศมีผลใช้บังคับ 
– ในช่วงระหว่าง 2 เดือนทีอ่ยู่ระหว่างแก้ไขสามารถจ่ายเงินปันผลได้ทั้งจ านวน 
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แบบส ารวจความคิดเห็น 
เร่ือง  หลกัเกณฑ์การก าหนดสัดส่วนการถือหน่วยลงทุนของผู้ลงทุนในกองทุนรวมเพือ่ผู้ลงทุนทัว่ไป  

ข้อมูลทัว่ไป 
ช่ือผูต้อบ_________________________________ต าแหน่ง_______________________________ 
ช่ือบริษทั_______________________________________________________________________ 
เบอร์โทรศพัท์_____________________________เบอร์โทรสาร___________________________ 
E-mail address__________________________________________________________________ 

สถานะของผู้ให้ความคิดเห็น  
 บริษทัจดัการกองทุน 
 ธนาคารพาณิชย ์
 บริษทัประกนัชีวติ 
 อ่ืนๆ (โปรดระบุ) ______________________ 

ความเห็นและข้อเสนอแนะ 
1. การก าหนดสัดส่วนการถือหน่วยลงทุนของผูล้งทุนในกองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนทัว่ไป 

 เห็นดว้ย    ไม่เห็นดว้ย 
เพราะ________________________________________________________________ 

2. การก าหนดประเภทบุคคลท่ีไดรั้บการยกเวน้สัดส่วนการถือหน่วยลงทุนของผูล้งทุนในกองทุนรวม
เพื่อผูล้งทุนทัว่ไป 
 เห็นดว้ย    ไม่เห็นดว้ย 
เพราะ_________________________________________________________________ 

3. หลกัเกณฑก์ารด าเนินการกรณีการเกินสัดส่วนการถือหน่วยลงทุน 
 เห็นดว้ย    ไม่เห็นดว้ย 
เพราะ_________________________________________________________________ 

4. มาตรการด าเนินการของส านกังาน 
 เห็นดว้ย    ไม่เห็นดว้ย 
เพราะ_________________________________________________________________ 
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5. บทเฉพาะกาล 
5.1 ระยะเวลาการด าเนินการแกไ้ขเอกสารท่ีเก่ียวขอ้ง 
 เห็นดว้ย    ไม่เห็นดว้ย 
เพราะ_________________________________________________________________ 
5.2 แนวด าเนินการในการแกไ้ขเอกสารท่ีเก่ียวขอ้ง 
 เห็นดว้ย    ไม่เห็นดว้ย 
เพราะ________________________________________________________________ 
5.3 การด าเนินการกรณีการเกินสัดส่วนเน่ืองจากเกณฑเ์ปล่ียน 
 เห็นดว้ย    ไม่เห็นดว้ย 
เพราะ________________________________________________________________ 

6. ขอ้เสนอแนะอ่ืน ๆ 
________________________________________________________________________________ 
________________________________________________________________________________ 

กรุณาส่งแบบส ารวจความคิดเห็นกลบัไปท่ี 
ฝ่ายก ากบัและพฒันาธุรกิจหลกัทรัพย ์

ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์
ชั้น 10, 13-16  อาคารจีพีเอฟ วทิยุ ทาวเวอร์ส บี  เลขท่ี 93/1  
ถนนวทิย ุ แขวงลุมพินี  เขตปทุมวนั  กรุงเทพฯ 10330  

หรือ โทรสาร 0-2263-6332 
หรือ e-mail: kunpatu@sec.or.th  

วนัสุดทา้ยของการแสดงความคิดเห็น วนัท่ี 5 มิถุนายน 2555 
*** ส านักงานขอขอบคุณท่านทีไ่ด้ให้ความร่วมมือในการแสดงความคิดเห็นในคร้ังนี ้*** 
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