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บทนํา 
 ปจจุบันสํานกังานไดออกประกาศเพื่อกํากบัดูแลการออกและเสนอขายหลักทรัพย 
แปลงสภาพ1 ทั้งกรณีที่เปนการเสนอขายในประเทศและตางประเทศ  อยางไรก็ดี  สํานกังานพบวา 
หลักเกณฑที่กาํหนดเพื่อคุมครองผูถือหุนของบริษัทจดทะเบียนในบางกรณี เชน เกณฑในการ 
เสนอขายหุนกูแปลงสภาพในกรณีที่มกีารกําหนดราคาแปลงสภาพในราคาที่ต่ํากวาราคาตลาด ยังไม
ครอบคลุมถึงกรณีการอนุญาตใหเสนอขายหุนกูแปลงสภาพในตางประเทศ  นอกจากนี้ เนื่องจาก 
ในปจจุบนับรษิัทที่เสนอขายหุนกูแปลงสภาพ มีการกําหนดราคาแปลงสภาพที่อางอิงกับราคาตลาด 
ในอนาคต ซ่ึงอาจทําใหหุนที่เดิมผูถือหุนไดอนุมัติไวเพือ่รองรับการแปลงสภาพมีจํานวนไมเพยีงพอ 
จึงจําเปนตองกําหนดมาตรการเพื่อรองรับกรณีเกดิเหตกุารณดังกลาว  ดังนั้น สํานกังานจึงมีแนวคดิ 
ที่จะปรับปรุงกฎเกณฑของหลักทรัพยแปลงสภาพ2 ในเรือ่งดังตอไปนี ้
 1. นําหลักเกณฑการเสนอขายหุนที่ออกใหมหรือการกําหนดราคาแปลงสภาพในราคาต่ํา 
ที่ปจจุบันใชบงัคับกับกรณกีารเสนอขายหุน และการเสนอขายหุนกูแปลงสภาพในประเทศมาใชกับ 
หุนกูแปลงสภาพที่เสนอขายผูลงทุนในตางประเทศดวย   
 2. ในกรณีที่บริษัทตองมีการออกหุนเพิ่มอันเนื่องมาจากการที่ราคาตลาดลดลง และหุน 
ที่เคยไดรับอนญุาตไวเดิมไมเพียงพอ ใหถือวาบริษัทไดรับอนุญาตใหออกหุนเพิ่มเพื่อการดังกลาว 
โดยไมตองยื่นขออนุญาตตอสํานักงานอีก เชนเดียวกับกรณีการออกหุนเพื่อรองรับการปรับสิทธิ   
 3. กรณีการเสนอขายหลักทรัพยแปลงสภาพแบบ PP หรือการเสนอขายในตางประเทศ
ตองกําหนดขอตกลงเกี่ยวกบัคาเสียหายในกรณีที่บริษทัไมสามารถจัดใหมหีุนรองรับใหเพยีงพอ 
ในขอกําหนดสิทธิใหชัดเจน แตควรเปดใหคูสัญญาตกลงกันเองไดวาจะชดใชคาเสียหายกันอยางไร 

4. กรณีบริษัทมีการเสนอขายหุนกูแปลงสภาพตางประเทศภายใตแผนการปรับโครงสราง
ทางการเงินตามแผนฟนฟกูิจการตามกฎหมายวาดวยลมละลายซึ่งศาลเห็นชอบดวยแผนนั้นแลว ใหไดรับ
ยกเวนไมตองปฏิบัติตามเงื่อนไขที่กําหนดเกี่ยวกับ หนังสือนัดประชุมผูถือหุน การเรียกประชุมผูถือหุน 
และมติที่ประชุมผูถือหุนตามที่กําหนด เชนเดียวกับกรณีการเสนอขายใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุนและ
หุนกูแปลงสภาพที่เสนอขายในประเทศ  
 

                                                        
1
 หลักทรัพยแปลงสภาพ หมายถึง หุนกูแปลงสภาพและใบสําคัญแสดงสิทธิ 

2
 ประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน ท่ี ทจ. 9/2552 เรื่อง การขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายตราสารหนี้ท่ีออกใหม 

ลงวันท่ี 13 มีนาคม 2552  ประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน ท่ี ทจ. 16/2552 เรื่อง หลักเกณฑ เง่ือนไข และวิธีการในการขออนุญาตและการ
อนุญาตใหเสนอขายหุนกูท่ีออกใหมตอผูลงทุนในตางประเทศ  ลงวันท่ี 13 มีนาคม 2552  และประกาศคณะกรรมการกํากบัตลาดทุน  
ท่ี ทจ. 34/2551 เรื่อง การขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุนท่ีออกใหมและหุนท่ีออกใหมเพือ่รองรับ
ใบสาํคัญแสดงสิทธิ ลงวันท่ี 15 ธันวาคม 2551   
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 สํานักงานจึงไดจัดทําเอกสารฉบับนี้ขึ้นเพือ่รับฟงความคิดเห็นเกีย่วกับแนวทางการ
ปรับปรุงแกไขหลักเกณฑดงักลาวจากผูที่เกี่ยวของ เชน บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย 
แหงประเทศไทย ที่ปรึกษาทางการเงิน ที่ปรึกษากฎหมาย และกลุมผูลงทุน เปนตน ผานทาง website 
ของสํานักงาน  ทั้งนี้ สํานักงานจะนําขอคิดเห็นตาง ๆ จากผูเกี่ยวของไปใชเปนขอมลูประกอบ 
การพิจารณาดาํเนินการปรับปรุงแกไขหลักเกณฑดังกลาวใหเหมาะสมในทางปฏิบัตติอไป 
 

การเปดรับฟงความคิดเหน็ในเรื่องนี้ จะมีไปจนถึงวันที่ 24 กรกฎาคม  2555 โดยผูที่สนใจ 
และประสงคจะแสดงความคดิเห็น สามารถสงความเห็นหรือขอเสนอแนะที่เปนประโยชนแกสํานกังาน 
ไดทั้งในรูปแบบเอกสารหรือจดหมายอิเล็กทรอนิกสไดตามรายละเอียดที่ระบุไวดานลางนี้ 

 
1. ทางไปรษณยี : ฝายจดทะเบยีนหลักทรัพย – ตราสารทุน  สํานักงานคณะกรรมการ 

ก.ล.ต. ช้ัน 13 อาคารจีพีเอฟ วิทยุ  ทาวเวอรส บี   93/1 ถนนวิทยุ แขวงลมุพินี เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 
10330 

2. ทางโทรสาร : หมายเลข 0-2651-5949 
3. ทาง e-mail address : corporat@sec.or.th 

 
 ทั้งนี้ สํานักงานขอเสนอชื่อเจาหนาที่สําหรับการติดตอสอบถาม คือ นายนพรัตน  
ศิริสัจจวัฒน และนางวีรุณา ตันโชติกุล ฝายจดทะเบยีนหลักทรัพย - ตราสารทุน  สํานักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. หมายเลขโทรศัพท 0-2263-6109 หรือ 0-2695-9619 และสํานักงาน 
ขอขอบคุณทุกทานที่เขารวมแสดงความคิดเห็นและขอเสนอแนะมา ณ โอกาสนี้ 

 
 

 



การแกไขหลักเกณฑเกีย่วกับการออกและเสนอขายหลักทรัพยแปลงสภาพ  
 
 

1. ความเปนมา 
  1.1 สํานักงานไดกําหนดมาตรการเพื่อคุมครองผูถือหุน กรณีบริษัทจดทะเบียนประสงค 
จะเสนอขายหุน ใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน และหุนกูแปลงสภาพใหเปนการเฉพาะเจาะจงแกบุคคล 
ที่กําหนด (placement) และเปนการเสนอขายในราคาต่ํา3 โดยมีสาระสําคัญสรุปไดดังนี้  
                                (1) บริษทัตองจัดสงหนังสือนัดประชุมลวงหนาไมนอยกวา 14 วันกอนการประชุม 
โดยหนงัสือนัดประชุมอยางนอยตองระบุ วัตถุประสงคและรายละเอียดของการเสนอขาย ผลกระทบ 
ที่ผูถือหุนจะไดรับทั้งในดานผลกระทบตอราคาและสิทธิออกเสียง (dilution) สิทธิในการคัดคาน  
(veto right)  และความเหน็ของคณะกรรมการบริษัทถึงความจําเปนและความสมเหตสุมผลของการ 
ทํารายการดังกลาว เปนตน 
                              (2) การเสนอขายจะกระทําไดตอเมื่อไดรับมติจากทีป่ระชุมผูถือหุนดวยคะแนนเสียง 
ไมนอยกวา 3ใน 4 ของผูถือหุนที่มาประชมุและมีสิทธิออกเสียงและไมมีผูถือหุนรวมกันตั้งแตรอยละ 10 
คัดคานการเสนอขายหุน หรือการเสนอขายหลักทรัพยแปลงสภาพหรือหุนรองรับนัน้ 
                              อยางไรกด็ี หลักเกณฑดังกลาวขางตนยังไมใชบังคบักับกรณีบริษทัจดทะเบียนเสนอขาย 
หุนกูแปลงสภาพตอผูลงทุนในตางประเทศทั้งจํานวน ซ่ึงสาํนักงานเหน็วาควรตองนาํหลักเกณฑขางตน 
มาใชบังคับกบักรณีการเสนอขายขางตนดวย เพราะผูถือหุนไดรับผลกระทบในเรื่อง dilution เชนเดยีวกัน 

1.2 นอกจากนี ้เนื่องจากปจจบุันผูเสนอขายหุนกูแปลงสภาพมีการกําหนดราคา 
แปลงสภาพอางอิงกับราคาตลาดของหุนจึงอาจทําใหหุนที่ไดรับมติจากผูถือหุนเพื่อรองรับการแปลงสภาพ
ไมเพียงพอจึงตองมีการกําหนดหลักเกณฑเพื่อเติมเพื่อรองรับกรณีดังกลาวดวย  
 
 

2. กฎเกณฑในปจจุบัน  
2.1 หลักเกณฑในการเสนอขายหลักทรัพยในราคาต่ํา 

ในกรณีบริษัทจดทะเบียนเสนอขายหุน ใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุนและ 
หุนกูแปลงสภาพภายในประเทศในราคาต่ํา และเปนการเสนอขายแกบคุคลที่เฉพาะเจาะจง (placement)  
ผูขออนุญาตตองดําเนินการดังตอไปนี ้

                                                        
3
การเสนอขายหุนที่ออกใหมในราคาต่ํา หมายความวา การเสนอขายหุนที่ออกใหม โดยกําหนดราคาเสนอขายไวตํ่ากวารอยละเกาสิบของราคาตลาด 

  การเสนอขายใบสําคัญแสดงสิทธิในราคาต่ํา หมายความวา การเสนอขายใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีออกใหมท่ีกําหนดราคาเสนอขายใบสําคัญแสดงสิทธิ 
เมื่อรวมกับราคาใชสิทธิท่ีจะซื้อหุนรองรับมีลักษณะเขาขายเปนการเสนอขายหุนที่ออกใหมในราคาต่ํา 

  การเสนอขายหุนกูแปลงสภาพในราคาต่ํา หมายความวา การเสนอขายหุนกูแปลงสภาพที่กําหนดราคาการใชสิทธิแปลงสภาพในลักษณะเขาขายเปนการ
เสนอขายหุนที่ออกใหมในราคาต่ํา 
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(1) จัดสงหนังสือนัดประชุมถึงผูถือหุนลวงหนาอยางนอยสิบสี่วันกอนวันประชุม 
โดยหนงัสือนัดประชุมตองมีขอมูลอยางนอยดังตอไปนี ้

(ก)   รายละเอยีดเกี่ยวกับหลักทรัพยแปลงสภาพที่ออกใหมและหุนรองรับในเรื่อง
จํานวนที่เสนอขาย ระยะเวลาการใชสิทธิ วนัสิ้นสุดของการใชสิทธิ ราคาเสนอขายหลกัทรัพยแปลงสภาพ 
และราคาใชสิทธิแปลงสภาพ ซ่ึงเปนการระบุราคาที่แนนอน หรือระบสุวนลดสูงสุดที่แนนอน เปนตน 

(ข)  ผลกระทบตอผูถือหุนของบริษัท (dilution effect) หากมีการใชสิทธิแปลงสภาพ 
ครบถวนตามหลักทรัพยแปลงสภาพดังกลาว โดยอยางนอยใหระบุผลกระทบตอราคาตลาดของหุน  
(price dilution) และผลกระทบตอสวนแบงกําไรหรือผลกระทบตอสิทธิออกเสียงของผูถือหุนเดิม  
(control dilution) 

(ค)  วิธีการจัดสรรหลักทรัพยแปลงสภาพ 
(ง)  วตัถุประสงคในการเสนอขายในราคาต่ํา 
(จ)  ราคาตลาดที่ใชเปรียบเทียบกับราคาเสนอขายหลักทรัพยแปลงสภาพและราคา

ใชสิทธิที่จะซื้อหุนตามหลักทรัพยแปลงสภาพ รวมทั้งวธีิการคํานวณ  
(ฉ)  ในกรณีทีก่ําหนดราคาเสนอขายที่แนนอน ตองระบกุลุมบุคคลที่คาดวาจะ 

เสนอขาย 
(ช)  สิทธิของผูถือหุนในการคัดคานการเสนอขายหลักทรัพยแปลงสภาพ 

ในราคาต่ํา 
(ซ)  ความเห็นของคณะกรรมการบริษัททีแ่สดงถึงความจําเปนในการเสนอขาย 

หลักทรัพยแปลงสภาพในราคาต่ํา โดยอธิบายถึงความคุมคาของประโยชนที่บริษัทจะไดรับเปรยีบเทียบ 
กับสวนตางของราคาเสนอขายหลักทรัพยแปลงสภาพและราคาใชสิทธิแปลงสภาพกับราคาตลาดที่บริษัท
ตองสูญเสียไป รวมทั้งความเหมาะสมและเหตุผลของราคาตลาดที่ใช และการกําหนดราคาเสนอขายดังกลาว   

(ฌ)  ขอมูลอ่ืนใดที่สํานักงานประกาศกําหนดโดยคํานึงถึงการคุมครองประโยชน 
ของผูถือหุนของบริษัท 

(2) จัดสงหนังสือมอบฉันทะไปพรอมกับหนังสือนัดประชุมผูถือหุน โดยมีการแสดง 
รายละเอียดเกีย่วกับกรรมการอิสระอยางนอยหนึ่งราย ทีผู่ถือหุนซึ่งไมสามารถเขาประชุมและใชสิทธิ 
ออกเสียงดวยตนเองสามารถมอบฉันทะใหเปนผูใชสิทธิแทนผูถือหุนได  และในกรณีที่กรรมการอิสระ 
ดังกลาวเปนบคุคลที่อาจไดรับการจัดสรรหลักทรัพยที่ขออนุมัติ ใหแสดงสวนไดเสียพเิศษของกรรมการ 
อิสระดังกลาวดวย 

(3) บริษทัไดรับมติจากที่ประชุมผูถือหุนอนุมัติการเสนอขายหลักทรัพยแปลงสภาพ 
ในราคาต่ําดวยคะแนนเสยีงไมนอยกวาสามในสี่ของจํานวนเสียงทั้งหมดของผูถือหุนที่มาประชุมและ 
มีสิทธิออกเสียง และไมมีผูถือหุนรวมกันตัง้แตรอยละสิบของจํานวนเสียงทั้งหมดของผูถือหุนที่มาประชุม 
และออกเสียงคัดคานการเสนอขายหลักทรัพยแปลงสภาพหรือหุนรองรับนั้น 
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อยางไรก็ตาม หลักเกณฑขางตนยังไมใชบงัคับกับกรณกีารเสนอขายหุนกูแปลงสภาพ 
ในตางประเทศ 

2.2 หลักเกณฑเพื่อรองรับกรณีตองออกหุนเพิ่มอันเนื่องมาจากมีการกาํหนดราคา 
แปลงสภาพไวแบบผันแปรตามราคาตลาด 

ตามหลักเกณฑปจจุบันหากเกิดกรณีที่บริษัทตองทําการปรับสิทธิ4 ใหกับผูถือหุนกู
แปลงสภาพ และจําเปนตองมีการออกหุนเพิ่มเติมใหถือวาบริษัทไดรับอนุญาตใหออกหุนเพื่อการดงักลาว
โดยไมตองยื่นคําขออนุญาตจากสํานักงานอีก  อยางไรกด็ี ในกรณีที่บริษัทกําหนดราคาแปลงสภาพ 
ไวแบบผันแปรกับราคาตลาดในอนาคต หากราคาตลาดลดต่ําลงอาจเปนผลใหจํานวนหุนที่ไดรับมติ 
จากผูถือหุนไวเดิมไมเพียงพอที่จะรองรบัการแปลงสภาพ บริษัทก็จะจัดประชุมผูถือหุนเพื่อขออนุมัติ 
ออกหุนเพิ่มเตมิ ซ่ึงหลังจากไดมติผูถือหุนแลวบริษัทตองยื่นขออนุญาตเพื่อขอออกหุนใหมเพื่อการดังกลาว
ตอสํานักงานดวย ซ่ึงสํานักงานเห็นวาการออกหุนในทั้ง 2 กรณีขางตนมวีัตถุประสงคเพื่อรักษาสิทธิ 
ของผูถือหลักทรัพยแปลงสภาพจึงนาจะใชแนวทางในการอนุญาตแบบเดียวกัน  

2.3 หลักเกณฑการกําหนดมาตรการเยียวยาแกผูถือหลักทรัพยแปลงสภาพกรณไีมสามารถ 
จัดใหมีหุนรองรับการใชสิทธิหรือการแปลงสภาพใหเพียงพอ 

ตามหลกัเกณฑปจจุบันกรณีการเสนอขายหลักทรัพยแปลงสภาพตอประชาชน
กําหนดใหบริษัทตองจัดใหมีขอตกลงเกี่ยวกับคาเสียหายในกรณีบริษทัไมสามารถจัดใหมหีุนเพื่อรองรับ 
การใชสิทธิหรือการแปลงสภาพไดอยางเพียงพอ โดยคาเสยีหายตองไมต่าํกวาสวนตางระหวางราคาตลาด
ของหุนกับราคาใชสิทธิหรือราคาแปลงสภาพที่คํานวณได  อยางไรกด็ี ในกรณีเปนการเสนอขายหลักทรัพย
แปลงสภาพตอบุคคลในวงจาํกัด (PP) หรือเปนการเสนอขายตอผูลงทุนในตางประเทศ ยังไมมีหลักเกณฑ 
ในเรื่องดังกลาว   

2.4 หลักเกณฑเกี่ยวกับการประชุมผูถือหุนของบริษัทที่ตองเพิ่มทุนตามแผนฟนฟกูิจการ
ตามกฎหมายวาดวยลมละลายซึ่งศาลเห็นชอบดวยแผนนัน้แลว 

ตามหลักเกณฑปจจุบัน การเสนอขายใบสาํคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน หุนกูแปลงสภาพ
และหุนรองรับของบริษัทที่ตองดําเนินการปรับโครงสรางทางการเงินตามแผนฟนฟกูิจการตามกฎหมาย 
วาดวยลมละลายซึ่งศาลเห็นชอบดวยแผนนั้นแลว ไดรับยกเวนไมตองปฏิบตัิตามเงื่อนไขที่กําหนดเกี่ยวกับ 
หนังสือนัดประชุมผูถือหุน การเรียกประชมุผูถือหุน และมติที่ประชุมผูถือหุนตามที่กาํหนด  อยางไรก็ดี 
หลักเกณฑ ดังกลาวยังไมครอบคลุมถึงกรณีการเสนอขายหุนกูแปลงสภาพตางประเทศตามแผนฟนฟูกิจการฯ   
 
 

                                                        
4 เหตุแหงการปรับสิทธิหมายถึงกรณีดังตอไปนี้ (1) เมื่อมีการเปลี่ยนแปลงมูลคาที่ตราไวของหุนบริษัท อันเปนผลมาจากการรวมหุน 
หรือแบงแยกหุน  (2) เมื่อบริษัทมีการเสนอขายหุนที่ออกใหมในราคาต่ํา  (3) เมื่อบริษัทมีการเสนอขายหลักทรัพยแปลงสภาพในราคาต่ํา   
(4) เมื่อบริษัทจายเงนิปนผลทั้งหมดหรือบางสวนเปนหุนที่ออกใหมใหแกผูถือหุน  (5) เมื่อบริษัทจายเงินปนผลเปนเงินซึ่งเกินกวาอตัรา 
ที่ระบุไวในขอกําหนดสทิธิ  (6) เมื่อมกีรณีอื่นใดในลักษณะเดียวกับ (1) ถึง (5) ที่ทําใหผลประโยชนตอบแทนใด ๆ ที่ผูถือหลักทรัพย 
แปลงสภาพดอยไปกวาเดิม 
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3. แนวทางแกไขหลักเกณฑการออกและเสนอขายหลักทรัพยแปลงสภาพ 
ในครั้งนี้ สํานกังานเหน็ควรปรับปรุงแกไขหลักเกณฑการออกและเสนอขายหลักทรัพย 

แปลงสภาพใหสอดคลองเหมาะสมขึ้น โดยมีหลักการในประเด็นดังตอไปนี ้
3.1 การกําหนดราคาแปลงสภาพในราคาต่ํา 

สํานักงานเห็นควรนําหลักเกณฑเร่ืองการเสนอขายหุน ใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน 
หุนกูแปลงสภาพในประเทศ ที่กําหนดราคาเสนอขายหรือราคาแปลงสภาพในราคาต่ําตามขอ 2.1 มาใช
บังคับกับกรณบีริษัทจดทะเบียนเสนอขายหุนกูแปลงสภาพในราคาต่ําในตางประเทศดวย 

3.2 การกําหนดหลักเกณฑเพื่อรองรับกรณีตองออกหุนเพิ่มอันเนื่องมาจากมีการกําหนด
ราคาแปลงสภาพไวแบบผันแปรตามราคาตลาด 

สํานักงานเห็นวา ในกรณีที่บริษัทตองมีการออกหุนเพิ่มอันเนื่องมาจากการผันแปร 
ของราคาแปลงสภาพตามปจจัยอางอิง และหุนที่เคยไดรับอนุญาตไวเดิมไมเพียงพอ ใหถือวาบริษัทไดรับ
อนุญาตใหออกหุนเพิ่มเพื่อการดังกลาวโดยไมตองยืน่ขออนุญาตตอสํานักงานอีก เชนเดียวกับกรณีการ 
ออกหุนเพื่อรองรับการปรับสิทธิ  ทั้งนี้ จํานวนหุนที่ออกเพื่อรองรับการแปลงสภาพในครั้งนี้เมื่อรวมกับ
จํานวนหุนทีบ่ริษัทจัดไวเพื่อรองรับหลักทรัพยแปลงสภาพในครั้งอื่น ตองไมเกินรอยละหาสิบของจํานวน
หุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของบริษัท 

3.3 การกําหนดมาตรการเยยีวยาแกผูถือหลักทรัพยแปลงสภาพกรณไีมสามารถจัดใหมีหุน
รองรับการใชสิทธิหรือการแปลงสภาพใหเพียงพอ 

สํานักงานเห็นวา กรณกีารเสนอขายหลักทรัพยแปลงสภาพแบบ PP หรือการเสนอขาย
ในตางประเทศควรตองกําหนดขอตกลงเกีย่วกับคาเสียหายในกรณีที่บริษัทไมสามารถจัดใหมหีุนรองรับให
เพียงพอในขอกําหนดสิทธิใหชัดเจน แตควรเปดใหคูสัญญาตกลงกันเองไดวาจะชดใชคาเสียหายกนัอยางไร 

3.4 การเพิ่มหลักเกณฑกรณกีารเสนอขายหุนกูแปลงสภาพตางประเทศตามแผนฟนฟู
กิจการ 

สํานักงานเห็นวา ในบางกรณีบริษัทจะมีเจาหนี้ตางประเทศดวย  ดังนัน้ จึงเหน็ควร
เพิ่มเติมหลักเกณฑทีย่กเวนใหบริษัทที่ตองดําเนินการปรับโครงสรางทางการเงินตามแผนฟนฟกูิจการ 
ตามกฎหมายวาดวยลมละลายซึ่งศาลเห็นชอบดวยแผนนัน้แลว ไมตองปฏิบัติตามเงื่อนไขที่กําหนดเกี่ยวกับ 
หนังสือนัดประชุมผูถือหุน การเรียกประชมุผูถือหุน และมติที่ประชุมผูถือหุน ในกรณีการเสนอขายหุนกู
แปลงสภาพตางประเทศตามแผนฟนฟกูิจการฯ ดวย 
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แบบสํารวจความคิดเห็น 
เร่ือง การแกไขหลักเกณฑเกี่ยวกับการออกและเสนอขายหลักทรัพยแปลงสภาพ 

 
ขอมูลทั่วไป 
ช่ือผูตอบ_________________________________ตําแหนง_______________________________ 
ช่ือบริษัท_______________________________________________________________________ 
หมายเลขโทรศัพท_____________________________หมายเลขโทรสาร___________________________ 
E-mail address__________________________________________________________________ 
สถานะของผูใหขอคิดเหน็ (ตอบไดมากกวา 1 ขอ) 

 บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  
 บริษัทตางประเทศ 
 ที่ปรึกษากฎหมาย   ที่ปรึกษาทางการเงิน  
 ผูลงทุนสถาบัน   ผูลงทุนรายยอย  
 อ่ืน ๆ (ระบุ) ______________________ 

 
ขอคิดเห็น 

 ทานเห็นดวยหรือไมที่สํานกังานจะปรับปรุงแกไขเกณฑการเสนอขายหลักทรัพยแปลงสภาพใหมี
ความสอดคลองกันมากขึ้นในประเดน็ดังตอไปนี ้

              1. เกณฑราคาต่าํ 
 ทานเห็นดวยหรือไมที่สํานกังานจะกําหนดใหนําหลักเกณฑเพิ่มเติมของการเสนอขายหุนใน

ราคาต่ําและหุนกูแปลงสภาพในราคาต่ําเสนอขายในประเทศ มาใชบังคบักับการเสนอขายหุนกูแปลงสภาพ
ตอผูลงทุนในตางประเทศในราคาต่ําดวย 

 เห็นดวย 
 ไมเหน็ดวย (โปรดระบุเหตุผล)______________________________________________ 

_____________________________________________________________________________________
_____________________________________________________________________________________ 
_____________________________________________________________________________________ 
_____________________________________________________________________________________ 
_____________________________________________________________________________________ 
_____________________________________________________________________________________ 
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2.     หลักเกณฑเพื่อรองรับกรณีตองออกหุนเพิ่มอันเนื่องมาจากมีการกําหนดราคาแปลงสภาพไว
แบบผันแปรตามราคาตลาด 

 ทานเห็นดวยหรือไมที่สํานกังานจะกําหนดใหในกรณีทีบ่ริษัทตองมีการออกหุนเพิ่ม 
อันเนื่องมาจากการผันแปรของราคาแปลงสภาพตามราคาตลาด และหุนที่เคยไดรับอนุญาตไวเดิม 
ไมเพียงพอ ใหถือวาบริษัทไดรับอนุญาตใหออกหุนเพิม่เพื่อการดังกลาวโดยไมตองยื่นขออนุญาตตอ
สํานักงานอีก 

 เห็นดวย 
 ไมเหน็ดวย (โปรดระบุเหตุผล)______________________________________________ 

_____________________________________________________________________________________
_____________________________________________________________________________________ 
_____________________________________________________________________________________ 
_____________________________________________________________________________________ 
_____________________________________________________________________________________ 
_____________________________________________________________________________________ 

3.   การกําหนดมาตรการเยียวยาแกผูถือหลักทรัพยแปลงสภาพกรณีไมสามารถจัดใหมีหุนรองรับ
การใชสิทธิหรือการแปลงสภาพใหเพียงพอ 

      ทานเห็นดวยหรือไมที่สํานักงานจะกาํหนดวา ในกรณีการเสนอขายหลักทรัพยแปลงสภาพ 
แบบ PP หรือการเสนอขายในตางประเทศควรตองกําหนดขอตกลงเกีย่วกับคาเสียหายในกรณีที่บริษัทไม
สามารถจัดใหมีหุนรองรับใหเพียงพอในขอกําหนดสิทธิใหชัดเจน แตควรเปดใหคูสัญญาตกลงกันเองไดวา
จะชดใชคาเสียหายกันอยางไร 

 เห็นดวย 

 ไมเหน็ดวย (โปรดระบุเหตุผล)_______________________________________________ 
_____________________________________________________________________________________
_____________________________________________________________________________________ 
_____________________________________________________________________________________ 
_____________________________________________________________________________________ 
_____________________________________________________________________________________ 
_____________________________________________________________________________________ 
_____________________________________________________________________________________ 
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4.   การเพิ่มหลักเกณฑกรณกีารเสนอขายหุนกูแปลงสภาพตางประเทศตามแผนฟนฟูกิจการ 
ทานเห็นดวยหรือไมที่สํานกังานจะกําหนดวา บริษัททีด่าํเนินการปรับโครงสรางทางการเงิน

ตามแผนฟนฟกูิจการตามกฎหมายวาดวยลมละลายซึ่งศาลเห็นชอบดวยแผนนั้นแลว ใหไดรับยกเวน 
ไมตองปฏิบัติตามเงื่อนไขทีก่ําหนดเกีย่วกบั หนังสือนัดประชุมผูถือหุน การเรียกประชุมผูถือหุน และมติที่
ประชุมผูถือหุน ในกรณีการเสนอขายหุนกูแปลงสภาพตางประเทศตามแผนฟนฟกูิจการฯ ดวย 
 

5.   ขอสังเกตเพิ่มเติม    
      _______________________________________________________________________ 

__________________________________________________________________________________ 
__________________________________________________________________________________ 
__________________________________________________________________________________ 
__________________________________________________________________________________ 

 
 

กรุณาสงแบบสํารวจความคดิเห็นกลับไปที่ 
ฝายจดทะเบียนหลักทรัพย-ตราสารทุน 

สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลกัทรัพย 
ช้ัน 13 อาคารจีพีเอฟ วิทย ุทาวเวอรส บี  เลขที่ 93/1  
ถนนวิทย ุ แขวงลุมพิน ี เขตปทุมวัน  กรุงเทพฯ 10330  

หรือโทรสาร  0-2651-5949  
หรือ e-mail: corporat@sec.or.th  

วันสุดทายของการแสดงความคิดเห็น วันที่ 24 กรกฎาคม 2555 
 

*** สํานักงานขอขอบคุณทานที่ไดใหความรวมมือในการแสดงความคดิเห็นในครั้งนี*้** 


