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สวนท่ี 1 : บทนํา 
ปจจุบันผลิตภณัฑและการใหบริการทางการเงินมีความหลากหลายมากขึ้น ทามกลาง 

การแขงขันทีสู่งขึ้น การโฆษณาและการสงเสริมการขายจึงเปนกลยุทธหนึ่งที่ผูประกอบธุรกิจ1 นํามาใชกัน
อยางแพรหลาย ซ่ึงสํานักงานพบวา การโฆษณาสวนใหญจะมุงเนนแตการใหขอมูลเกี่ยวกับรายการของ
สมนาคุณเพื่อจูงใจใหผูลงทุนมาใชบริการโดยไมไดใหขอมูลสําคัญของผลิตภัณฑทางการเงินที่ผูลงทุน 
ควรทราบเพื่อประกอบการตดัสินใจลงทุนอยางเพียงพอ  

สํานักงานเห็นวา ผลิตภัณฑและการใหบริการทางการเงนิดังกลาวเปนสิ่งที่ผูลงทุน 
ควรพิจารณาดวยความรอบคอบระมัดระวัง และมีความเขาใจในลักษณะ เงื่อนไขการจายผลตอบแทน  
ตลอดจนความเสี่ยง  นอกจากนี้ การแขงขนัโดยใชกระบวนการสงเสรมิการขายก็ควรดําเนินการในระดับ 
ที่เหมาะสม  ซ่ึงที่ผานมาสํานักงานไดรวมกบัธนาคารแหงประเทศไทย และสํานักงานคณะกรรมการ 
กํากับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภยั จดัประชุมเพื่อขอรับความเหน็เกีย่วกบัแนวทางในการ 
กํากับดแูลการขายผลิตภัณฑทางการเงินกบัผูเกี่ยวของ รวมทั้งไดหารือแนวทางการกาํกับดูแลการสงเสริม
การขายกับผูแทนของ สมาคมบริษทัหลักทรัพยไทย และ สมาคมบริษัทจัดการลงทุน ตลอดจนกลุมผูแทน
การขายของผูประกอบธุรกจิเปนระยะ ๆ แลว 

ในครั้งนี้ สํานกังานไดยกรางประกาศเกีย่วกับการโฆษณาและการสงเสริมการขาย  
ซ่ึงไดมีการปรับปรุงแกไขหลักเกณฑของผูประกอบธุรกิจทุกประเภทใหเปนแนวทางเดียวกัน 
และมีความเหมาะสมยิ่งขึ้น  จึงไดจดัทําเอกสารฉบับนี้ขึ้นเพื่อขอรับฟงความคิดเหน็จากภาคธุรกจิและ 
บุคคลทั่วไป โดยการรับฟงความคิดเห็นนีจ้ะมีไปจนถึงวนัที่ 20 ธันวาคม 2555  ผูที่ประสงคจะแสดง 
ความคิดเหน็สามารถสงความคิดเห็นและขอเสนอแนะตอสํานักงานไดทั้งในรูปแบบเอกสารหรือ  
e-mail ตามรายละเอียดที่ระบุดานลางนี้  ทัง้นี้ สํานักงานขอเสนอชื่อเจาหนาที่สําหรับการสอบถามคือ 
นางสาวศุภรา ผองศรี และนางอาริยา จิระพัฒนวงศ ฝายกํากับและพัฒนาธุรกิจหลักทรัพย โทรศัพท  
0-2263-6040 และ 0-2695-9574 e-mail address: subhara@sec.or.th และ ariya@sec.or.th 
 

ทางไปรษณยี :  ฝายกํากับและพัฒนาธุรกิจหลักทรัพย 
สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
ช้ัน 14 อาคารจีพีเอฟ วิทยุ ทาวเวอรส บ ี
93/1 ถนนวิทย ุแขวงลุมพินี เขตปทุมวัน 
กรุงเทพฯ 10330 

 

ทางโทรสาร :  0-2263-6301 และ 0-2695-9781 
 

e-mail address :  subhara@sec.or.th และ ariya@sec.or.th 

                                                        
1 ผูประกอบธุรกิจ หมายถึง ผูประกอบธุรกิจหลักทรัพยและผูประกอบธุรกิจสัญญาซื้อขายลวงหนาทุกประเภท 
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สวนท่ี 2 : หลักการ 
การปรับปรุงแกไขประกาศเกี่ยวกับการโฆษณาและการสงเสริมการขาย  

เพื่อใหการโฆษณาและการสงเสริมการขายของผูประกอบธุรกิจทุกประเภทเปนแนวทางเดียวกนั 
และมีความเหมาะสมยิ่งขึ้น มีโครงสรางและรายละเอียดของประกาศ ดังนี ้

1. สวนของหลักเกณฑทัว่ไป (ใชกับผูประกอบธุรกิจทั้งหมด ไดแก ผูประกอบธุรกิจ
หลักทรัพยและผูประกอบธรุกิจสัญญาซื้อขายลวงหนาทกุประเภท) 

1.1  วัตถุประสงคและการบงัคับใชประกาศ 
ผูประกอบธุรกิจมีหนาที่เกีย่วกับการตดิตอส่ือสารกับลูกคาและการม ี

ความสัมพันธกับลูกคาบนพืน้ฐานแหงความไววางใจ ตามแนวทางของประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต.  
วาดวยหลักการดําเนินธุรกิจหลักทรัพยและธุรกิจสัญญาซื้อขายลวงหนา  จึงกําหนดหลักเกณฑวาดวย 
การโฆษณาของผูประกอบธุรกิจและการสงเสริมการขายของผลิตภัณฑในตลาดทนุตามประกาศนี ้ 
หากผูประกอบธุรกิจปฏิบัติไมเปนไปตามหลักเกณฑในประกาศนี้ สํานักงานมีอํานาจสั่งใหหยุดการโฆษณา 
ยุติการสงเสริมการขาย ใหแกไขขอมูลในการโฆษณาหรือการสงเสริมการขาย ใหช้ีแจงเพื่อใหผูลงทุน 
ไดรับขอมูลที่ครบถวน ถูกตอง ตรงตอความเปนจริง หรือไมทําใหสําคญัผิด และอาจกาํหนดใหการโฆษณา
หรือการสงเสริมการขายของผูประกอบธุรกิจตองไดรับความเหน็ชอบจากสํานักงานกอนก็ได 

1.2  การโฆษณา 
(1) การโฆษณาที่มีสาระโดยสวนใหญเปนการใหความรูความเขาใจโดยทั่วไป

โดยมีการอางอิงหรือสรุปขอมูลที่ถูกตองตรงตามขอมูลที่ได filing หรือไดยื่นขออนมุัติตามเงื่อนไข 
ที่สํานักงานกําหนดแลว ไมตองปฏิบัติตามหลักเกณฑการโฆษณาในประกาศนี ้

(2) สําหรับผลิตภัณฑทางการเงินที่มีขอกําหนดใหตองยืน่เอกสารที่เกีย่วของ
ในการเสนอขายตอสํานักงาน  ในการโฆษณาเกี่ยวกับผลิตภัณฑทางการเงินดังกลาว จะกระทําได
ตอเมื่อไดมีการยื่นเอกสารดงักลาวตอสํานกังานแลว  และในกรณีทีก่ารเสนอขายยังไมไดรับอนุมัตจิาก
สํานักงาน การโฆษณาตองจดัใหมีขอความที่แสดงวาอยูระหวางการพจิารณาจากสํานักงานดวย 

(3) การโฆษณาตองมีความเหมาะสมทั้งในดานเนื้อหาและรูปแบบ 
ที่จะทําใหผูลงทุนไดรับขอมลูที่จําเปนและเปนประโยชนตอการใชบริการของผูประกอบธุรกิจ 
หรือตอการตัดสินใจลงทุนในผลิตภัณฑทางการเงิน และตองไมมีลักษณะเรงรัดใหตัดสินใจใชบริการ
ของผูประกอบธุรกิจหรือตดัสินใจลงทุนในผลิตภัณฑทางการเงิน 

(4) ขอมูลในโฆษณาตองครบถวน ถูกตอง ตรงตอความเปนจริง ไมทําให 
สําคัญผิด  รวมถึงไมเปนการชี้นําหรือประกันผลตอบแทนที่จะไดรับจากการลงทุนในผลิตภัณฑทางการเงิน  
เวนแตการโฆษณาดังกลาวมขีอมูลประกอบการประมาณการอยางเหมาะสม มีขอมูลความเสี่ยงทีอ่าจเกิดขึน้
จากการประมาณการผลตอบแทน และมีรูปแบบที่ผูลงทุนสามารถเขาใจไดอยางถกูตองโดยไมสําคญัผิด 
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(5) การโฆษณาตองมีคําเตือนเกี่ยวกับความเสี่ยงในการลงทุนในผลิตภัณฑ 
ทางการเงินอยางเหมาะสมและเทาที่จําเปน เพื่อใหผูลงทนุไดตระหนกัถึงความเสี่ยงนั้นประกอบการพิจารณา 
ทั้งในดานเนื้อหาและรูปแบบ 

(6) กรณีที่มีการแตงตั้งบุคคลเปนตัวแทนหรือผูรับจางทําโฆษณา ผูประกอบธุรกิจ
ตองดูแลใหเปนไปตามประกาศนี้ดวย 

1.3  การสงเสริมการขาย 
(1) ไมมกีารจูงใจหรือเรงรัดใหผูลงทุนตัดสินใจใชบริการของผูประกอบธุรกิจ

หรือตัดสินใจลงทุนในผลิตภัณฑทางการเงินโดยมิไดคํานึงถึงขอมูลที่เปนพื้นฐานซึ่งจําเปนตอการ 
ใชบริการหรือตัดสินใจลงทนุ 

(2) ตองไมเปนการจับฉลากชิงโชคเพื่อสุมหาผูไดรับของสมนาคุณ สิทธิ  
หรือประโยชนอ่ืนใด  เนื่องจากเปนการจูงใจใหผูลงทุนลงทุนหรือใชบริการเกินความจําเปนมากกวา 
ความตั้งใจทีจ่ะลงทุนหรือใชบริการจริง และผูลงทุนไมไดรับสิทธิที่จะไดรับของสมนาคุณอยางเทาเทียมกนั
ทกุราย  

(3) มีการกําหนดหลักเกณฑและเงื่อนไขทีผู่ลงทุนจะไดรับของสมนาคุณ สิทธิ 
หรือประโยชนอ่ืนใด ที่มีความชัดเจน งายตอการทําความเขาใจ ไมทําใหสําคัญผิด เหมาะสมและเปนธรรม  
โดยมีการแจงใหผูลงทุนทราบลวงหนาเปนการทั่วไปในระยะเวลาที่เหมาะสมเกีย่วกับการสงเสริมการขาย 

(4) ตองปฏิบัตติามแนวทางการสงเสริมการขายผลิตภัณฑในตลาดทุนในกรณีที่
สมาคมฯ มีการกําหนดแนวทางดังกลาวและไดรับความเห็นชอบจากสํานักงานแลว  (เชน การกําหนดอัตรา 
ของสมนาคุณไมเกิน X % ของมูลคาการซื้อหนวยลงทุน/ ไมเกิน X % ของคานายหนาซื้อขายหุน   
การกําหนดหามจัดรายการในลักษณะใหสิทธิผอนชําระบัตรเครดิต  ฯลฯ) 

2. สวนของหลักเกณฑเกี่ยวกับกองทุนรวม (เกณฑเพิ่มเติมจากเกณฑทัว่ไปตามขอ 1) 

2.1  การโฆษณากองทุนรวม  
(1)  หามไมใหคิดคาใชจายในการโฆษณาจากกองทุนรวม เวนแตเปนการโฆษณา

เพื่อกองทุนรวมที่สงผลใหเกดิประโยชนตอกองทุนรวมและผูถือหนวยลงทุนทุกรายอยางเทาเทยีมกัน   
ทั้งนี้ หากเปนการโฆษณาเพือ่กองทุนรวมหลายกองรวมกัน การคิดคาใชจายตองกระทําอยางเปนธรรมตอ
ทุกกองทุนรวม 

ยกตวัอยาง คาใชจายในการโฆษณาทีห่ามคิดเปนคาใชจายของกองทุนรวม 
เชน การโฆษณากิจการหรือการใหบริการของของผูประกอบธุรกิจ (ซ่ึงไมมีการระบรุายละเอียดขอมูล 
ที่จําเปนและเปนประโยชนตอการตัดสินใจลงทุนในของกองทุนรวม) เนื่องจากโฆษณาลักษณะดังกลาว
ไมไดสงผลใหเกิดประโยชนตอกองทุนรวมและผูถือหนวยลงทุนทกุรายอยางเทาเทียมกัน 

(2)  นอกจากนี้ สํานักงานจะปรับปรุงประกาศสํานักงานคณะกรรมการ 
กํากับหลักทรพัยและตลาดหลักทรัพย ที่ สข/น. 10/2552  เร่ือง  หลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการโฆษณา
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เพื่อสงเสริมการขายหนวยลงทุนและการใหบริการที่เกี่ยวของกับการจัดการกองทุน ลงวันที่ 20 เมษายน 
พ.ศ. 2552 ซ่ึงมีการกําหนดรายละเอียดเกีย่วกับการโฆษณากองทุนรวม เชน หลักเกณฑการแสดงขอมูล
ผลการดําเนินงานในอดตีของกองทุนรวม ขอมูลการจัดอันดับหรือรางวลัที่บริษัทหลักทรัพยหรือ 
กองทุนรวมไดรับ ขอมูลประมาณการผลตอบแทนในอนาคตของกองทุนรวมประเภท term fund และ
ขอความและคาํเตือนที่ตองเปดเผยสําหรับกองทุนรวมประเภทตาง ๆ  โดยจะมีการกําหนดหลักเกณฑ
เพิ่มเติม ดังนี ้

(2.1)  รายละเอียดขอมูลของกองทุนรวมซึ่งเปนขอมูลที่จําเปนและ 
เปนประโยชนตอการตัดสินใจลงทุนตามขอ 1.2(3) ตองประกอบดวยขอมูลอยางนอยดังตอไปนี ้

-  ช่ือกองทุนรวม/ บริษัทจดัการกองทุนรวม 
-  ประเภทของกองทุนรวม 
-  นโยบายและความเสีย่งของกองทุนรวม 
-  ผลการดําเนนิงานและตัวช้ีวัด (benchmark) ของกองทุนรวม 
-  ชองทางที่ผูลงทุนสามารถสอบถามขอมูลไดเพิ่มเติม 

(2.2)  สําหรับกรณีการโฆษณาของกลุมกองทุนรวมที่ไมใชเพื่อกองทนุใด 
กองทุนหนึ่ง หากบริษัทหลักทรัพยไมสามารถแสดงขอมูลสําคัญของทุกกองทุนตาม (2.1) ไดอยางครบถวน
ในโฆษณา บริษัทหลักทรัพยตองระบุถึงขอมูลรายกองทุนโดยสังเขป และตองจัดใหมีคาํเตือนไวใน 
โฆษณาเพื่อใหผูลงทุนศึกษาขอมูลสําคัญของกองทุนโดยเฉพาะนโยบายการลงทุน ความเสี่ยง และ 
ผลการดําเนินงานของกองทนุที่เปดเผยไวในแหลงตาง ๆ หรือใหขอขอมูลจากบุคคลที่ขายหนวยลงทุน 
กอนการตัดสนิใจลงทุน  ทั้งนี้ คําเตือนดังกลาวตองชัดเจนและเดนชดัเพื่อใหผูลงทุนเห็นไดงายดวย 

(2.3)  ในกรณทีี่เปนการโฆษณาสําหรับกองทุนรวมที่มีการลงทุนในหลักทรัพย 
ที่มีอายุแนนอนและกําหนดอายุของกองทนุรวมตามอายขุองหลักทรัพยดังกลาว (lock port)  การโฆษณา
จะตองแสดงขอมูลเกี่ยวกับอายุของกองทุนรวมและคาธรรมเนียมที่เกี่ยวของเพิ่มเติม (นอกเหนือจากขอมูล
ตาม (2.1)) ดวย 

(2.4)  ในกรณทีี่เปนการโฆษณาสําหรับกองทุนรวมที่กําหนดวาจะเลกิโครงการ
กอนครบอายุโครงการหากหนวยลงทนุมีมลูคาตามอัตราที่กําหนดไว (Target/Triger Fund)  การโฆษณา
จะตองมีคําเตอืนวา ตวัเลข Target/Triger เปนเพยีงการกาํหนดเปาหมายที่เปนเหตุใหเลิกโครงการเทานั้น 
ไมใชการประมาณการหรือการรับประกันผลตอบแทน 

2.2  การสงเสริมการขายของกองทุนรวม 
หามมิใหคดิคาใชจายเกี่ยวกบัการสงเสริมการขายหนวยลงทุนจากกองทุนรวม  

เนื่องจากการสงเสริมการขายหนวยลงทุนไมไดสงผลใหเกิดประโยชนตอกองทุนรวมและผูถือหนวยลงทุน
ทุกรายอยางเทาเทียมกนั 
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สวนท่ี 3 : รางประกาศ 
1.  รางประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุนวาดวย หลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการ

โฆษณาของผูประกอบธุรกจิและการสงเสริมการขายของผลิตภัณฑในตลาดทุน 

2.  รางประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุนวาดวย หลักเกณฑการประกอบธุรกิจ
สัญญาซื้อขายลวงหนาสําหรับผูไดรับใบอนุญาตเปนตวัแทนสัญญาซื้อขายลวงหนา (ฉบับที่....) 

3.  รางประกาศสํานักงานคณะกรรมการกาํกับหลักทรัพยและตลาดหลกัทรัพย 
วาดวย หลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการในการโฆษณากจิการของบริษทัหลักทรัพย 

 



แบบสํารวจรับฟงความคิดเหน็ 
เร่ือง หลักการแกไขและรางประกาศเกี่ยวกับการโฆษณาและการสงเสริมการขาย 

ของธุรกิจหลักทรัพยและธุรกิจสัญญาซื้อขายลวงหนา 

ขอมูลท่ัวไป 
ช่ือผูตอบ     ตําแหนง      
ช่ือบริษัท/ องคกร           

อาชีพ/ ประเภทธุรกิจ           

เบอรโทรศัพท     เบอรโทรสาร      
e-mail address      

สถานะของผูใหความคิดเห็น 

 บริษัทหลักทรพัย 
 ผูประกอบธุรกิจสัญญาซื้อขายลวงหนา 
 ธนาคารพาณิชย 
 บริษัทประกันชีวิต 

 อ่ืน ๆ (ระบุ)            

ความเห็นและขอเสนอแนะ 

1. กําหนดหลักเกณฑทัว่ไปเพื่อใชกับผูประกอบธุรกิจทั้งหมด 

 เห็นดวย  ไมเห็นดวย 
ความเหน็และขอเสนอแนะ   
   
    

2. การโฆษณาตองมีความเหมาะสมทั้งในดานเนื้อหาและรปูแบบที่จะทาํใหผูลงทุนไดรับขอมูลที่จําเปน 
และเปนประโยชนตอการใชบริการของผูประกอบธุรกิจหรือตอการตัดสินใจลงทุนในผลิตภัณฑ 
ทางการเงิน 

 เห็นดวย  ไมเห็นดวย 
ความเหน็และขอเสนอแนะ   
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3. การโฆษณาตองมีคําเตือนเกีย่วกับความเสีย่งในการลงทุนในผลิตภณัฑทางการเงินอยางเหมาะสม 
และเทาที่จําเปนเพื่อใหผูลงทุนไดตระหนกัถึงความเสี่ยงนั้นประกอบการพิจารณา ทั้งในดานเนื้อหา 
และรูปแบบ 

 เห็นดวย  ไมเห็นดวย 
ความเหน็และขอเสนอแนะ   
   
    

4. การจัดรายการสงเสริมการขายตองเปนไปตามแนวทางการสงเสริมการขายผลิตภัณฑในตลาดทุน 
ในกรณีที่สมาคมฯ มีการกําหนดแนวทางดังกลาวและไดรับความเหน็ชอบจากสํานกังานแลว   ตัวอยาง 
ที่สมาคมฯ จะกําหนด เชน กาํหนดอัตราของสมนาคุณไมเกิน X % ของมูลคาการซื้อหนวยลงทนุ/  
ไมเกิน X % ของคานายหนาซื้อขายหุน  กําหนดหามจัดรายการในลักษณะใหสิทธิผอนชําระบัตรเครดิต 

 เห็นดวย  ไมเห็นดวย 
ความเหน็และขอเสนอแนะ   
   
    

5. การจัดรายการสงเสริมการขายตองไมมีลักษณะเปนการจบัฉลากชิงโชคเพื่อสุมหาผูไดรับของสมนาคุณ 

 เห็นดวย  ไมเห็นดวย 
ความเหน็และขอเสนอแนะ   
   
    

6. หามไมใหคิดคาใชจายที่เกี่ยวของการสงเสริมการขาย และคาโฆษณาที่ไมสามารถแสดงไดวาสงผลใหเกดิ
ประโยชนตอผูถือหนวยลงทุนทุกรายอยางเทาเทียมกนั เปนคาใชจายของกองทุนรวม 

 เห็นดวย  ไมเห็นดวย 
ความเหน็และขอเสนอแนะ   
   
    

7. การกําหนดรายการขอมูลสําคัญที่จะตองมใีนโฆษณาของกองทุนรวมทั่วไป โฆษณาของกลุมกองทุนรวม 
และโฆษณาของกองทุนรวมแบบ lock port  

 เห็นดวย  ไมเห็นดวย 
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ความเหน็และขอเสนอแนะ   
   
    

8. เพิ่มเติมการเปดเผยคําเตือนในโฆษณาสําหรับกองทุนรวมประเภท Target/Trigger Fund  โดยกําหนดให
ตองมีคําเตือนวา ตัวเลข Target/Trigger เปนเพียงการกําหนดเปาหมายที่เปนเหตใุหเลิกโครงการเทานั้น 
ไมใชการประมาณการหรือการรับประกันผลตอบแทน 

 เห็นดวย  ไมเห็นดวย 
ความเหน็และขอเสนอแนะ   
   
    

9. รางประกาศคณะกรรมการกาํกับตลาดทุนวาดวย หลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการโฆษณาของผูประกอบ
ธุรกิจและการสงเสริมการขายของผลิตภัณฑในตลาดทนุ 

 เห็นดวย  ไมเห็นดวย 

ความเหน็และขอเสนอแนะ         
            
             

10. รางประกาศคณะกรรมการกาํกับตลาดทุนวาดวย หลักเกณฑการประกอบธุรกิจสัญญาซื้อขายลวงหนา
สําหรับผูไดรับใบอนุญาตเปนตัวแทนสญัญาซื้อขายลวงหนา (ฉบับที่....) 

 เห็นดวย  ไมเห็นดวย 

ความเหน็และขอเสนอแนะ         
            
             

11. รางประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากบัหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยวาดวย หลักเกณฑ เงือ่นไข 
และวิธีการในการโฆษณากจิการของบริษทัหลักทรัพย 

 เห็นดวย  ไมเห็นดวย 

ความเหน็และขอเสนอแนะ         
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12. ความเหน็และขอเสนอแนะอื่น ๆ   
   
   
   
   
   
    

กรุณาสงแบบสํารวจความคดิเห็นกลับไปที่ 
ฝายกํากับและพัฒนาธุรกิจหลักทรัพย 

สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลกัทรัพย 
ช้ัน 10, 13-16 อาคารจีพีเอฟ วิทย ุทาวเวอรส บี  

เลขที่ 93/1 ถนนวิทย ุแขวงลมุพิน ีเขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330 
หรือ โทรสาร 0-2263-6301 / 0-2695-9781 

หรือ e-mail: subhara@sec.or.th / ariya@sec.or.th 
วันสุดทายของการแสดงความคิดเห็น วันที่ .... ธันวาคม 2555 

*** สํานักงานขอขอบคุณทานที่ไดใหความรวมมือในการแสดงความคิดเห็นในครัง้นี้ *** 


