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ส่วนที่ 1 : บทน า 

ตามที่ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทธ. 35/2556 เร่ือง มาตรฐานการประกอบ
ธุรกิจ โครงสร้างการบริหารงาน ระบบงาน และการให้บริการของผู้ประกอบธุรกิจหลักทรัพย์และผู้ประกอบ
ธุรกิจสัญญาซื้อขายล่วงหน้า ลงวันที่ 6 กันยายน พ.ศ. 2556 (“ประกาศที่ ทธ. 35/2556”) ได้ก าหนดเร่ือง 
การโฆษณาและส่งเสริมการขายไว้ในหมวดที่ 6 โดยก าหนดหลักเกณฑ์ในการโฆษณาและส่งเสริมการขาย
ของผู้ประกอบธุรกิจทุกประเภทให้เป็นมาตรฐานเดียวกัน และครอบคลุมการเสนอขายผลิตภัณฑ์และ 
การให้บริการทางการเงินทุกประเภท นั้น 

เพื่อให้มีความชัดเจนเพียงพอที่ผู้ประกอบธุรกิจจะสามารถปฏิบัติตามหมวดที่ 6  
ของประกาศที่ ทธ. 35/2556 และเพื่อรองรับพัฒนาการใหม่ ๆ ของผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนที่มีความซับซ้อน 
มากยิ่งขึ้น ส านักงานจึงเห็นควรก าหนดหลักเกณฑ์ในรายละเอียดเพิ่มเติมส าหรับการโฆษณาส าหรับผลิตภัณฑ์
ในตลาดทุนทุกประเภท และก าหนดหลักเกณฑ์เพิ่มเติมเกี่ยวกับการโฆษณาส าหรับผลิตภัณฑ์ที่มีความเสี่ยงสูง
หรือมีความซับซ้อน  ซึ่งเป็นไปในแนวทางเดียวกับหลักเกณฑ์ในต่างประเทศ เช่น ประเทศฮ่องกง และ
ออสเตรเลีย เป็นต้น 

ส านักงานจึงได้จัดท าเอกสารฉบับนี้ขึ้นเพื่อขอรับฟังความคิดเห็นจากภาคธุรกิจและ 
บุคคลทั่วไป โดยการรับฟังความคิดเห็นนี้จะมีไปจนถึงวันที่ 18 มิถุนายน 2557  ผู้ที่ประสงค์จะแสดง 
ความคิดเห็นสามารถส่งความคิดเห็นและข้อเสนอแนะต่อส านักงานได้ทั้งในรูปแบบเอกสารหรือ e-mail  
ตามรายละเอียดที่ระบุด้านล่างนี้  ทั้งนี้ ส านักงานขอเสนอชื่อเจ้าหน้าที่ส าหรับการสอบถามคือ นางอาริยา  
จิระพัฒน์วงศ์ และนายฐิติรัชต์ พรจตุรภัทร ฝ่ายก ากับและพัฒนาธุรกิจหลักทรัพย์ โทรศัพท์ 0-2695-9574 และ 
0-2695-4662 e-mail address: ariya@sec.or.th และ thitirap@sec.or.th 
 

ทางไปรษณีย์ :  ฝ่ายก ากับและพัฒนาธุรกิจหลักทรัพย์ 
ส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
ชั้น 25 เลขที่ 333/3 ถนนวิภาวดีรังสิต  
แขวงจอมพล เขตจตุจักร กรุงเทพฯ 10900 

ทางโทรสาร :  0-2695-9781 และ 0-2695-4663 
E-mail address :  ariya@sec.or.th และ thitirap@sec.or.th 

mailto:ariya@sec.or.th
mailto:thitirap@sec.or.th
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ส่วนที่ 2 : สรุปหลักการท่ีแก้ไข 

2.1 การก าหนดหลักเกณฑ์ในรายละเอียดเพิ่มเติมส าหรับการโฆษณาผลิตภัณฑ์ทางการเงิน 
(“ผลิตภัณฑ์”) ในตลาดทุนทุกประเภท  ทั้งนี้ เพื่อให้เกิดความชัดเจนและสามารถปฏิบัติให้ถูกต้อง 
เป็นไปตามเจตนารมณ์ของประกาศที่ ทธ. 35/2556 ซึ่งสรุปได้ ดังนี้  

 2.1.1 การน าเสนอข้อมูล: เพื่อให้ข้อมูลที่น าเสนอมีลักษณะไม่เป็นเท็จ ไม่เกินจริง  
ไม่ท าให้ส าคัญผิดในสาระส าคัญ (ข้อ 46 (1) ของประกาศที่ ทธ. 35/2556)  

   ก าหนดหลักเกณฑ์เพิ่มเติม ดังนี้ 
  (1) การใช้รูปภาพในการโฆษณา รูปภาพดังกล่าวต้องไม่ท าให้ผู้ลงทุนส าคัญผิด 
  (2) กรณทีี่ผลิตภัณฑ์ไม่ใช่ผลิตภัณฑ์ที่มีความเสี่ยงต่ าหรือไม่มีความเสี่ยง  

ห้ามใช้ข้อความในลักษณะที่ท าให้ผู้ลงทุนเข้าใจว่าผลิตภัณฑ์มีความเสี่ยงต่ า หรือไม่มีความเสี่ยง 
จากการลงทุน  

  (3) หลีกเลี่ยงการใช้ศัพท์เทคนิค (เว้นแต่เป็นศัพท์ซึ่งผู้ลงทุนทั่วไปมีความคุ้นเคย)  
ภาษาที่ยากต่อการเข้าใจ หรือประโยคที่ซับซ้อนในการโฆษณา  

 2.1.2 ค าแนะน า/ค าเตือน ก าหนดหลักเกณฑ์เพิ่มเติมกรณีที่โฆษณาระบุว่าผลิตภัณฑ์
ได้รับอนุมัติจากส านักงานแล้ว ต้องจัดให้มีข้อความที่เป็นค าเตือนว่า “การที่ส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
ได้อนุมัติให้ออกผลิตภัณฑ์ ... เมื่อวันที่ ... มิได้เป็นการแสดงว่าคณะกรรมการ ก.ล.ต. คณะกรรมการ ก.ต.ท. 
หรือส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ได้รับรองถึงความครบถ้วนและถูกต้องของข้อมูลในการเสนอขาย  
และมิได้ประกันราคาหรือผลตอบแทนของผลิตภัณฑ์” (เป็นไปในแนวทางเดียวกับหลักเกณฑ์การโฆษณา
กองทุนรวม)  

 2.1.3 การยกตัวอย่าง ก าหนดหลักเกณฑ์เพิ่มเติมกรณีการโฆษณาที่มีการยกตัวอย่าง  
เพื่ออธิบายโครงสร้างการจ่ายผลตอบแทนผลิตภัณฑ์ การยกตัวอย่างดังกล่าวต้องท าอยู่ในรูปแบบที่เข้าใจง่าย 
ไม่มีลักษณะบิดเบือน ปิดบัง หรือท าให้ผู้ลงทุนส าคัญผิดในสาระส าคัญ ไม่แสดงผลตอบแทนที่สูงเกินจริง 
หรือแสดงความเสี่ยงที่น้อยกว่าความเป็นจริง 

 2.1.4 การแสดงผลการด าเนินงานย้อนหลังและการเปรียบเทียบผลการด าเนินงาน 
ก าหนดหลักเกณฑ์เพิ่มเติม ซึ่งเป็นไปในแนวทางเดียวกับหลักเกณฑ์การโฆษณากองทุนรวม ดังนี้ 

  (1) การวัดผลการด าเนินงานย้อนหลังจะต้องจัดท าขึ้นตามหลักวิชาการ 
อันเป็นที่ยอมรับหรือเป็นไปตามมาตรฐานสากล และมีการระบุแหล่งที่มาอย่างชัดเจน  

  (2) ให้มีค าเตือนว่าผลการด าเนินงานในอดีตไม่ได้เป็นตัวชี้วัดผลการด าเนินงาน 
ในอนาคต  

  (3) ในกรณีที่มีการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานของผลิตภัณฑ์กับการลงทุน 
โดยวิธีอ่ืน ผลิตภัณฑ์ที่สามารถน ามาเปรียบเทียบกันได้จะต้องมีความคล้ายคลึงกัน โดยพิจารณาจาก
วัตถุประสงค์ในการลงทุน และนโยบายการลงทุน หรือลักษณะความเสี่ยงในการลงทุนที่ใกล้เคียงกัน  
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และต้องระบุข้อมูลอันเป็นสาระส าคัญที่สามารถท าให้ผู้ลงทุนเข้าใจถึงความแตกต่างในลักษณะการลงทุน 
แต่ละประเภทอย่างชัดเจน  

 2.1.5 การโฆษณาประมาณการผลตอบแทนในอนาคต ก าหนดหลักเกณฑ์เพิ่มเติม 
ซึ่งเป็นไปในแนวทางเดียวกับหลักเกณฑ์การโฆษณากองทุนรวม ดังนี้ 

  (1) การเผยแพร่ตัวเลขประมาณการผลตอบแทนในอนาคตให้กระท าผ่านสื่อ
สิ่งพิมพ์หรือสื่ออิเล็กทรอนิกส์ เพื่อให้ผู้ลงทุนมีเวลาศึกษาและท าความเข้าใจข้อมูลประกอบการพิจารณา 
ได้อย่างเพียงพอก่อนตัดสินใจลงทุน  

  (2) ตัวเลขประมาณการผลตอบแทนในอนาคตต้องไม่มีลักษณะโดดเด่นเกิน 
ข้อมูลอื่น ๆ ในโฆษณา  
 2.2 การก าหนดหลักเกณฑ์ในรายละเอียดส าหรับการโฆษณาผลิตภัณฑ์ทางการเงิน 
(“ผลิตภัณฑ์”) ทุกประเภทท่ีมีความเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน (นิยามของผลิตภัณฑ์ทางการเงินที่มีความเสี่ยงสูง
หรือซับซ้อนให้เป็นไปตามนิยามในประกาศส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ว่าด้วยการติดต่อและให้บริการ
แก่ลูกค้าซึ่งได้รับฟังความคิดเห็นตามเอกสารรับฟังความคิดเห็นที่ อกธ. 4/2557 เมื่อวันที่ 20 มกราคม 2557
และอยู่ระหว่างด าเนินการยกร่างประกาศ)  ทั้งนี้ เน่ืองจากผลิตภัณฑ์มีความเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน  
ยากต่อการท าความเข้าใจ จึงเห็นควรก าหนดหลักเกณฑ์เพิ่มเติมจากหลักเกณฑ์การโฆษณาผลิตภัณฑ์ทั่วไป 
เพื่อให้การโฆษณามีความชัดเจนและเป็นไปตามเจตนารมณ์ของประกาศที่ ทธ.35/2556 ซึ่งสรุปได้ ดังนี้ 

 2.2.1 กรณีผลิตภัณฑ์ที่มีทรัพย์สินอ้างอิง (underlying asset) และมีการก าหนด
โครงสร้างการจ่ายผลตอบแทนที่มีเงื่อนไขอ้างอิงกับ underlying asset ต้องแสดงข้อความในลักษณะ 
ให้ผู้ลงทุนเข้าใจว่า  

   (1) การลงทุนในผลิตภัณฑ์ดังกล่าวต่างจากการลงทุนใน underlying asset 
โดยตรง ซึ่งราคาของผลิตภัณฑ์อาจมีความผันผวนแตกต่างจาก underlying asset ก็ได ้

   (2) ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจโครงสร้างการจ่ายผลตอบแทนก่อนการตัดสินใจลงทุน 
 2.2.2 กรณีผลิตภัณฑ์ไม่มีการซื้อขายในตลาดรอง1 เช่น หุ้นกู้อนุพันธ์ ต้องมีค าเตือนว่า 

เน่ืองจากผลิตภัณฑ์ดังกล่าวไม่มีการซื้อขายในตลาดรอง ผลิตภัณฑ์ดังกล่าวจึงอาจไม่มีสภาพคล่อง   
เพื่อให้ผู้ลงทุนตระหนักถึงสภาพคล่องของผลิตภัณฑ์นั้น 

 2.2.3 ค าเตือนเกี่ยวกับลักษณะความซับซ้อน และความเสี่ยงเฉพาะที่ส าคัญของผลิตภัณฑ์  
 2.2.4 ผลิตภัณฑ์ที่ส านักงานก าหนดว่าต้องให้ค าแนะน าเกี่ยวกับ worst case scenario2 

ในการโฆษณาผลิตภัณฑ์ดังกล่าวจะต้องเปิดเผย worst case scenario ด้วย  
 2.2.5 ค าแนะน าให้ผู้ลงทุนควรขอข้อมูลและค าแนะน าจากผู้แนะน าการลงทุน 

ก่อนตัดสินใจลงทุน  

                                                        
1
 ตลาดรอง หมายถึง exchange และ OTC 

2
 ขณะนี้มีเฉพาะหุ้นกู้ Basel III 



แบบส ารวจรับฟังความคิดเห็น 
เร่ือง การแก้ไขหลักเกณฑ์เกี่ยวกับการโฆษณาส าหรับผลิตภัณฑ์ทางการเงินทุกประเภท 
ท่ีมีความซับซ้อน / เสี่ยงสูง ของธุรกิจหลักทรัพย์และธุรกิจสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 

ข้อมูลทั่วไป 

ชื่อผู้ตอบ     ต าแหน่ง      
ชื่อบริษัท/ องค์กร           
เบอร์โทรศัพท์     เบอร์โทรสาร      
E-mail address      

สถานะของผู้ให้ความคิดเห็น 

 บริษัทหลักทรัพย์     ผู้ประกอบธุรกิจสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 
 ธนาคารพาณิชย์     บริษัทประกันชีวิต 

 อ่ืน ๆ (ระบุ)                         

ความเห็นและข้อเสนอแนะ 

โฆษณาผลิตภัณฑ์ทางการเงินทั่วไป 
1. การก าหนดหลักเกณฑ์เพิ่มเติมส าหรับการน าเสนอข้อมูลในการโฆษณา 

 เห็นด้วย  ไม่เห็นด้วย 
ความเห็นและข้อเสนอแนะ   
   
    

2. การก าหนดให้มีค าแนะน า/ค าเตือนเพิ่มเติมส าหรับการโฆษณา 

 เห็นด้วย  ไม่เห็นด้วย 
ความเห็นและข้อเสนอแนะ   
   
    

3. การก าหนดหลักเณฑ์เพิ่มเติมเกี่ยวกับการยกตัวอย่างในการโฆษณา 

 เห็นด้วย  ไม่เห็นด้วย 
ความเห็นและข้อเสนอแนะ   
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4. การก าหนดหลักเกณฑ์เพิ่มเติมเกี่ยวกับการโฆษณาผลการด าเนินงานย้อนหลังและการเปรียบเทียบ 
ผลการด าเนินงาน 

 เห็นด้วย  ไม่เห็นด้วย 
ความเห็นและข้อเสนอแนะ   
   
    

5. การก าหนดหลักเกณฑ์เพิ่มเติมเกี่ยวกับการโฆษณาประมาณการผลตอบแทนในอนาคต 

 เห็นด้วย  ไม่เห็นด้วย 
ความเห็นและข้อเสนอแนะ   
   
    

โฆษณาผลิตภัณฑท์างการเงินที่มีความเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน 
6. การก าหนดให้ต้องแสดงข้อความส าหรับผลิตภัณฑ์ที่มีทรัพย์สินอ้างอิง 

 เห็นด้วย  ไม่เห็นด้วย 
ความเห็นและข้อเสนอแนะ   
   
    

7. การก าหนดให้มีค าเตือนเกี่ยวกับสภาพคล่องของผลิตภัณฑ์ 

 เห็นด้วย  ไม่เห็นด้วย 
ความเห็นและข้อเสนอแนะ   
   
    

8. การก าหนดให้มีค าเตือนเกี่ยวกับลักษณะความซับซ้อน และความเสี่ยงเฉพาะที่ส าคัญของผลิตภัณฑ์ 

 เห็นด้วย  ไม่เห็นด้วย 
ความเห็นและข้อเสนอแนะ   
   
    

9. การก าหนดให้ต้องเปิดเผย worst case scenario 

 เห็นด้วย  ไม่เห็นด้วย 
ความเห็นและข้อเสนอแนะ   
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10. การก าหนดให้ผู้ลงทุนควรขอข้อมูลและค าแนะน าจากผู้แนะน าการลงทุนก่อนการตัดสินใจลงทุน 

 เห็นด้วย  ไม่เห็นด้วย 
ความเห็นและข้อเสนอแนะ   
   
    

11. ความเห็นและข้อเสนอแนะอื่น ๆ   
   
   
   
    

กรุณาส่งแบบส ารวจความคิดเห็นกลับไปที่ 
ฝ่ายก ากับและพัฒนาธุรกิจหลักทรัพย์ 

ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย  
เลขที่ 333/3 ถนนวิภาวดีรังสิต แขวงจอมพล เขตจตุจักร กรุงเทพฯ 10900 

หรือ โทรสาร 0-2695-9781 / 0-2695-4663 
หรือ E-mail: ariya@sec.or.th / thitirap@sec.or.th 

วันสุดท้ายของการแสดงความคิดเห็น วันที่ 18 มิถุนายน 2557 

*** ส านักงานขอขอบคุณท่านท่ีได้ให้ความร่วมมือในการแสดงความคิดเห็นในครั้งนี้ *** 
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