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ส่วนที ่1 
บทน า 

---------------------- 
 

 โดยท่ีแนวทางในการพฒันาตลาดทุนไทยประการหน่ึง ไดแ้ก่ การส่งเสริมใหเ้กิด
นวตักรรมทางการเงินท่ีหลากหลาย และการสร้างความสามารถในการแข่งขนัของภาคธุรกิจ  
ส านกังานจึงไดก้ าหนดแผนกลยทุธ์ในการเพิ่มความคล่องตวัและความยดืหยุน่ของระบบก ากบัดูแล  
โดยยงัคงหลกัการของการคุม้ครองผูล้งทุนอยา่งเหมาะสม  เพื่อส่งเสริมใหเ้กิดนวตักรรมทางการเงิน 
และอ านวยความสะดวกใหภ้าคธุรกิจในตลาดทุนสามารถด าเนินงานไดอ้ยา่งรวดเร็วทนักบั 
ความตอ้งการของแต่ละภาคส่วน  อนัจะช่วยยกระดบัการพฒันาและศกัยภาพในการแข่งขนั ตลอดจน
เพิ่มทางเลือกและขยายโอกาสในการสร้างผลตอบแทนแก่ผูล้งทุนไทยไดเ้พิ่มข้ึน 

 ในการด าเนินการตามแผนกลยทุธ์ขา้งตน้  ส านกังานไดริ้เร่ิมโครงการจดัท า 
“หลกัเกณฑก์ลางส าหรับการออกและเสนอขายหลกัทรัพยใ์หม่”  ซ่ึงมีวตัถุประสงคเ์พื่อเพิ่ม 
ความคล่องตวัและความยดืหยุน่ของระบบก ากบัดูแลการออกและเสนอขายตราสารใหม่  ตลอดจน 
อ านวยความสะดวกใหภ้าคธุรกิจจะสามารถออกและเสนอขายหลกัทรัพยไ์ด้ทนัต่อความตอ้งการ 
ของตลาด  โดยค านึงถึงระดบัการก ากบัดูแลท่ีเหมาะสมกบัสภาพของตราสารและผูล้งทุน  อนัจะ 
เป็นการเพิ่มขีดความสามารถในการแข่งขนั  ตลอดจนการเป็นศูนยก์ลางการระดมทุนและ 
การลงทุนในระดบัภูมิภาคของตลาดทุนไทยอีกดว้ย  

  ส านกังานจึงไดจ้ดัท าเอกสารรับฟังความคิดเห็น  เร่ือง  การออกประกาศหลกัเกณฑ์
กลางส าหรับการออกและเสนอขายหลกัทรัพย ์เพื่อรับฟังความคิดเห็นจากบุคคลท่ีเก่ียวขอ้ง ภาคธุรกิจ 
และบุคคลทัว่ไป โดยการรับฟังความคิดเห็นจะมีไปจนถึงวนัท่ี 2 กนัยายน 2557  ซ่ึงผูท่ี้สนใจและ
ประสงคจ์ะแสดงความคิดเห็นและขอ้เสนอแนะท่ีเป็นประโยชน์ สามารถแสดงความคิดเห็นผา่นทาง  
e-mail address : rg-center@sec.or.th  หรือทางโทรสาร 0-2695-4602  เพื่อส านกังานจะไดร้วบรวม
ขอ้เสนอแนะต่าง ๆ ประกอบการพิจารณาจดัท าประกาศหลกัเกณฑก์ลางส าหรับการออกและ 
เสนอขายหลกัทรัพยต่์อไป  และหากท่านมีขอ้สงสัยประการใดโปรดติดต่อสอบถามเพิ่มเติมไดท่ี้ 
นางสาววรบุญ ลว้นรัตน์  หรือนายธวชัพงศ ์ เกตานิรุจน์ ฝ่ายพฒันากฎเกณฑ ์  โทร. 0-2695-9940   
หรือโทรสาร 0-2695-9941  
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ส่วนที ่2 
สาระส าคัญของหลกัเกณฑ์กลางส าหรับการออกและเสนอขายหลกัทรัพย์ 

---------------------- 

  2.1  โครงสร้างการก ากบัดูแล 
  โดยท่ีวตัถุประสงคข์องการจดัใหมี้เกณฑก์ลางเป็นไปเพื่อรองรับการออกและ 
เสนอขายตราสารใหม่ท่ียงัไม่มีประกาศรองรับไวเ้ป็นการเฉพาะ  ขอบเขตของเกณฑก์ลางจึงตอ้ง
ครอบคลุมตราสารใหม่ ๆ ทุกลกัษณะ ท่ีควรถูกก ากบัดูแลในฐานะท่ีเป็นหลกัทรัพย ์ โดยใน
ขณะเดียวกนัตอ้งมีกลไกในการป้องกนัและระงบัยบัย ั้งตราสารท่ีไม่เหมาะสมท่ีจะเขา้มาระดมทุนใน
ตลาดทุนไทยหรือตราสารท่ีควรมีหลกัเกณฑร์องรับโดยเฉพาะ  นอกจากน้ี เกณฑก์ลางตอ้ง
ประกอบดว้ยมาตรการการคุม้ครองผูล้งทุนในระดบัท่ีเหมาะสมดว้ย   ดงันั้น เพื่อใหเ้ป็นไปตาม
วตัถุประสงคด์งักล่าว  จึงไดก้ าหนดกรอบความคิดในการพฒันาเกณฑก์ลาง 5 ประการ ดงัน้ี 
  (1) การจดัใหมี้กลไกกลัน่กรองตราสารท่ีเหมาะสมจะใชเ้กณฑก์ลาง  
   คณะกรรมการก ากบัตลาดทุนซ่ึงเป็นผูมี้อ  านาจหนา้ท่ีตามกฎหมายในการ
ออกกฎเกณฑ ์ จะมีบทบาทในการพิจารณาประเภทหรือลกัษณะของตราสารท่ีสามารถใชเ้กณฑก์ลาง
ได ้ เพื่อกลัน่กรองใหเ้กณฑก์ลางปรับใชเ้ฉพาะกบัตราสารท่ีเหมาะสม  และหากเป็นตราสารท่ีมี
ลกัษณะพิเศษก็จะก าหนดใหจ้ดัท าหลกัเกณฑเ์ป็นการเฉพาะข้ึนมาต่างหาก  โดยในการพิจารณา
อนุญาตใหใ้ชเ้กณฑก์ลาง คณะกรรมการก ากบัตลาดทุนอาจก าหนดเง่ือนไขเพิ่มเติมของการเสนอขาย
ตราสารแต่ละประเภทหรือแต่ละลกัษณะ โดยอาจพิจารณาเป็นรายคร้ัง หรือออกประกาศก าหนด
ประเภทและเง่ือนไขของตราสารท่ีใหใ้ชเ้กณฑก์ลางก็ได้ 
  (2) การออกหลกัเกณฑแ์บบมุ่งเนน้หลกัการ (principle-based regulation)  
   เน่ืองจากเกณฑก์ลางตอ้งรองรับตราสารไดอ้ยา่งหลากหลาย  กฎเกณฑ์ 
ส่วนใหญ่จึงตอ้งมุ่งเนน้ไปยงัหลกัการ (principle-based)  มากกวา่รายละเอียด (rule-based)   เพื่อใหเ้กิด
ความยดืหยุน่ในการปรับใชห้ลกัเกณฑก์บันวตักรรมทางการเงินในแต่ละขณะ  ทั้งน้ี ขอ้ก าหนดท่ี
มุ่งเนน้หลกัการจะก าหนดหลกัเกณฑเ์ชิงคุณสมบติั (qualitative) มากกวา่เชิงปริมาณ (quantitative)  
เพื่อใหค้ล่องตวัในการก ากบัดูแลตราสารแต่ละประเภท และคุม้ครองต่อผูล้งทุนแต่ละกลุ่มได้
สอดคลอ้งกบัเจตนารมณ์ของกฎหมายยิง่ข้ึน  
   ทั้งน้ี เน่ืองจากกฎเกณฑแ์บบ principle-based เป็นการก าหนดมาตรฐาน 
อยา่งกวา้ง จึงอาจก่อใหเ้กิดความไม่ชดัเจนของกฎได ้ ดงันั้น เพื่อใหเ้กิดความชดัเจนต่อภาคเอกชน   
ส านกังานจึงอาจออกกฎเกณฑท่ี์เป็นรายละเอียด (detailed rule) หรือแนวทางการพิจารณา (guidance)    
โดยกฎเกณฑแ์ละแนวทางดงักล่าวตอ้งอยูภ่ายใตก้รอบวตัถุประสงคแ์ละหลกัการของเกณฑก์ลางดว้ย      
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  (3)  การส่งเสริมใหผู้อ้อกตราสารตระหนกัในหนา้ท่ีและความรับผดิชอบ  
(issuer’s accountability and responsibility)  
   เน่ืองจากหลกัเกณฑส่์วนใหญ่ในเกณฑก์ลางเป็น principle-based  จึง
หลีกเล่ียงไม่ไดท่ี้ผูอ้อกหลกัทรัพยจ์ะตอ้งศึกษาและตีความ principle ในเบ้ืองตน้วา่มีความหมาย
อยา่งไร และควรด าเนินการเช่นไรเพื่อใหเ้ป็นไปตาม principle นั้น  โดยอาจตอ้งติดต่อประสานงาน 
กบัส านกังานเป็นระยะ เพื่อหารือเก่ียวกบัการปรับใช ้principle ดว้ย   ดงันั้น เพื่อใหก้ารด าเนินการของ
ผูอ้อกตราสารเป็นไปสอดคลอ้งกบัเกณฑ ์principle-based  ผูอ้อกตราสารจึงตอ้งแสดงวา่ตนไดพ้ิจารณา
และด าเนินการเพื่อใหต้ราสารท่ีขออนุญาตเป็นไปตาม principle แลว้  โดยการแสดงขอ้มูลดงักล่าวจะ
กระท าผา่นการยืน่แบบแสดงขอ้มูลส าคญัของตราสารและแผนการออกตราสารและการด าเนินการ 
(Key Information & Compliance Plan; KICP)  ตามแนวทางท่ีส านกังานก าหนด  ซ่ึงเอกสารดงักล่าว 
จะแสดงขอ้มูลโดยสังเขปของผูอ้อกตราสาร  ลกัษณะตราสาร กลุ่มผูล้งทุนเป้าหมาย (target investor)  
และความเหมาะสมในการลงทุน ตลอดจนแผนการด าเนินการภายหลงัไดรั้บอนุญาต (on-going 
obligations)  รวมทั้งแสดงค าอธิบายเก่ียวกบัแผนด าเนินการเพื่อใหเ้ป็นไปตาม principle  (ตวัอยา่ง 
KICP ตามเอกสารแนบ 1)   ทั้งน้ี ขอ้มูลในส่วนของ on-going obligations  หากมีเหตุใหต้อ้ง
เปล่ียนแปลง จะตอ้งมีแกไ้ขเพิ่มเติมและยืน่ขอ้มูลท่ีเป็นปัจจุบนัต่อส านกังาน และเปิดเผยใหผู้ล้งทุน
ไดรั้บทราบภายในระยะเวลาท่ีเหมาะสมตลอดอายขุองตราสารดว้ย        
  (4)  การค านึงถึงความเหมาะสมของตราสารกบัผูล้งทุน (sophistication match)   
   เน่ืองจากเกณฑก์ลางรองรับตราสารท่ีมีความซบัซอ้นและความเส่ียงได้
หลากหลาย  และสามารถเสนอขายต่อผูล้งทุนไดห้ลายกลุ่มหลายประเภท  การปรับใชเ้กณฑก์ลางจึง
ตอ้งค านึงถึงระดบัการก ากบัดูแลท่ีเหมาะสมกบัปัจจยัแวดลอ้มต่าง ๆ ดว้ย  เช่น  ตราสารท่ีมีความ
ซบัซอ้นและความเส่ียงสูง หากประสงคจ์ะเสนอขายเฉพาะต่อผูล้งทุนสถาบนั ซ่ึงมีฐานะการเงินมัน่คง
หรือมีความรู้ความเขา้ใจในการลงทุน และสามารถดูแลตวัเองไดดี้อยูแ่ลว้  การปรับใช ้principle อาจ 
ไม่จ  าเป็นตอ้งอยูใ่นระดบัเดียวกบัการปรับใชใ้นกรณีท่ีเป็นการเสนอขายต่อผูล้งทุนทัว่ไปท่ีอาจไม่มี
ความรู้ความเขา้ใจอยา่งเพียงพอท่ีจะประเมินความเส่ียงไดถู้กตอ้ง เป็นตน้   นอกจากน้ี ในการพฒันา
ตราสาร (product development)  หากผูอ้อกตราสารไดค้  านึงถึงความเหมาะสมของตราสารกบั 
กลุ่มผูล้งทุนเป้าหมาย (target investor) ตั้งแต่แรก ก็จะเป็นการคดักรองใหไ้ดต้ราสารท่ีมีคุณภาพและ
เป็นทางเลือกของผูล้งทุนไดต้รงตามวตัถุประสงคข์องกฎยิง่ข้ึน  ดงันั้น จึงไดก้ าหนดใหผู้อ้อกตราสาร
ตอ้งแสดงขอ้มูลเก่ียวกบักลุ่มผูล้งทุนเป้าหมายของตราสาร (target investor)  และการพิจารณา 
ความเหมาะสมในการลงทุนของกลุ่มผูล้งทุนดงักล่าว  (sophistication match) ต่อส านกังาน  เพื่อ
ประโยชน์ในการปรับใชเ้กณฑก์ลางใหเ้ป็นไปโดยสอดคลอ้งกบัระดบัการก ากบัดูแลตามท่ีกล่าว
ขา้งตน้  ทั้งน้ี ขอ้มูลดงักล่าวจะแสดงไวใ้นแบบ KICP ท่ีผูอ้อกตอ้งยืน่ต่อส านกังานตามท่ีระบุไวใ้น (3)  
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  (5)  การปฏิเสธไม่อนุญาต ผอ่นผนัหลกัเกณฑ ์หรือระงบัการเสนอขายตราสาร 
   เพื่อใหเ้ป็นไปในแนวทางเดียวกบัหลกัเกณฑใ์นประกาศเก่ียวกบัการออก 
และเสนอขายหลกัทรัพยอ่ื์น ๆ  เกณฑก์ลางจะก าหนดใหส้ านกังานสามารถปฏิเสธไม่อนุญาต ผอ่นผนั  
และระงบัหรือเพิกถอนการเสนอขายหลกัทรัพยส่์วนท่ียงัไม่มีการเสนอขาย  ในท านองเดียวกบั 
ประกาศอ่ืน ๆ ดว้ย   

 2.2  เกณฑ์การอนุญาต 
  2.2.1  ลกัษณะของผู้ขออนุญาต 
   (1)  ความสามารถตามกฎหมายของผูอ้อก  
     (1.1)  ผูอ้อกหลกัทรัพยไ์ม่วา่จะจดัตั้งอยูใ่นรูปแบบ (legal form) ใด ๆ 
สามารถออกหลกัทรัพยต์ามเกณฑก์ลางได ้ เช่น  บริษทัจ ากดั และบริษทัมหาชนจ ากดั  หน่วยงานหรือ
องคก์ารของรัฐบาลต่างประเทศ องคก์ารระหวา่งประเทศ และนิติบุคคลตามกฎหมายต่างประเทศ  และ 
นิติบุคคลท่ีมีกฎหมายเฉพาะจดัตั้งข้ึน  เป็นตน้  
     (1.2)  เน่ืองจากผูอ้อกหลกัทรัพยอ์าจจดัตั้งในประเทศไทยหรือใน
ต่างประเทศก็ได ้ และอาจจดัตั้งไดใ้นหลากหลายรูปแบบ  ดงันั้น ผูอ้อกหลกัทรัพยต์าม (1.1) ตอ้ง 
แสดงวา่สามารถออกหลกัทรัพยท่ี์ขออนุญาตไดต้ามกฎหมายของประเทศท่ีผูอ้อกหลกัทรัพยน์ั้น ๆ 
จดัตั้งข้ึน และตามตราสารจดัตั้งและขอ้บงัคบัของผูอ้อกหลกัทรัพยด์งักล่าว 
    (2)  ความพร้อมของผูอ้อก 
      (2.2)  ผูอ้อกหลกัทรัพยต์อ้งแสดงไดว้า่มีหน่วยงานและบุคลากร 
อยา่งเพียงพอและเหมาะสมท่ีจะรับผดิชอบด าเนินการออกตราสารและปฏิบติัตามขอ้ผกูพนัท่ีระบุไว้ 
ในแบบ KICP  
      (2.2)  ตอ้งไม่มีเหตุอนัควรสงสัยวา่ผูอ้อกหลกัทรัพยจ์ะไม่สามารถ
ปฏิบติัหนา้ท่ีตามท่ีกฎหมายและกฎเกณฑก์ าหนด หรือตามท่ีแสดงไวใ้นแบบ KICP หรือแบบแสดง
รายการขอ้มูลการเสนอขายหลกัทรัพย ์และขอ้สัญญาหรือขอ้ก าหนดสิทธิของตราสาร 
    (3)  ประวติัความน่าเช่ือถือและไวว้างใจไดข้องผูอ้อกหลกัทรัพย ์
      (3.2)  ไม่เคยเสนอขายหลกัทรัพยโ์ดยฝ่าฝืนบทบญัญติัวา่ดว้ยการออก 
และเสนอขายหลกัทรัพย ์ หรือฝ่าฝืนหรือไม่ปฏิบติัตามเง่ือนไขภายหลงัการอนุญาตตามท่ีก าหนดไวใ้น 
ประกาศเก่ียวกบัการออกและเสนอขายหลกัทรัพยใ์นเร่ืองท่ีมีนยัส าคญั 
      (3.3)  มีกรรมการและผูบ้ริหารท่ีมีรายช่ืออยูใ่นระบบขอ้มูลรายช่ือ
กรรมการและผูบ้ริหารของบริษทัท่ีออกหลกัทรัพยต์ามประกาศท่ีเก่ียวกบัขอ้ก าหนดเก่ียวกบักรรมการ
และผูบ้ริหารของบริษทัท่ีออกหลกัทรัพย ์ เวน้แต่ในกรณีท่ีผูอ้อกหลกัทรัพยเ์ป็นสาขาของธนาคาร 
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ต่างประเทศ  ใหมี้กรรมการและผูบ้ริหารท่ีด ารงต าแหน่งในสาขาในประเทศไทยท่ีมีรายช่ืออยูใ่น 
ระบบขา้งตน้ 
      (3.3)  มีผูมี้อ  านาจควบคุมท่ีไม่มีลกัษณะตอ้งหา้มตามประกาศท่ี
เก่ียวกบัขอ้ก าหนดเก่ียวกบักรรมการและผูบ้ริหารของบริษทัท่ีออกหลกัทรัพย ์โดยอนุโลม 
    (4)  การป้องกนัและการจดัการความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
      ผูอ้อกหลกัทรัพยต์อ้งมีมาตรการในการป้องกนัและจดัการ 
ความขดัแยง้ทางผลประโยชน์อยา่งเพียงพอ ซ่ึงครอบคลุมถึงความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ระหวา่ง 
ผูล้งทุนกบับริษทั กรรมการ ผูบ้ริหาร และพนกังาน (เฉพาะท่ีมีความเก่ียวขอ้งกบัการออกและ 
การปฏิบติัตามขอ้ผกูพนัของตราสาร)  โดยรวมถึงการป้องกนัและการจดัการเร่ืองดงัต่อไปน้ีดว้ย 
      -  การใชข้อ้มูลภายในลกัษณะท่ีไม่เหมาะสมหรือเป็นการเอาเปรียบ 
ผูล้งทุน 
      -  การเอ้ือประโยชน์ใหก้บัผูล้งทุนในหลกัทรัพยร์ายใด ยิง่กวา่ 
ผูล้งทุนในหลกัทรัพยร์ายอ่ืน ในลกัษณะท่ีเป็นการเลือกปฏิบติัอยา่งไม่เป็นธรรม 
      -  การใชโ้อกาสเพื่อประโยชน์ส่วนตนของบริษทั กรรมการ ผูบ้ริหาร 
หรือพนกังาน ในลกัษณะท่ีเป็นการเอาเปรียบผูล้งทุนอยา่งไม่เป็นธรรม 
    (5)  การบริหารความเส่ียง 
      ผูอ้อกหลกัทรัพยต์อ้งแสดงไดว้า่ไดจ้ดัใหมี้มาตรการในการป้องกนั 
และจดัการความเส่ียงซ่ึงอาจส่งผลกระทบต่อการปฏิบติัตามขอ้ผกูพนัของตราสาร อยา่งเพียงพอ 
และเหมาะสม   
    (6)  ความน่าเช่ือถือในการแสดงฐานะการเงินของผูอ้อกหลกัทรัพย์ 
      (6.1)  งบการเงินของผูอ้อกหลกัทรัพยแ์ละงบการเงินรวมประจ า  
งวดการบญัชีปีล่าสุด และงบการเงินไตรมาสสุดทา้ยก่อนยืน่ค  าขอ ตอ้งเป็นไปตามมาตรฐานรายงาน
ทางการเงินของไทย  เวน้แต่ผูอ้อกหลกัทรัพยเ์ป็นกิจการท่ีจดัตั้งข้ึนตามกฎหมายต่างประเทศ  ตอ้ง
เป็นไปตามมาตรฐานรายงานทางการเงินอยา่งใดอยา่งหน่ึง ดงัน้ี 
       -   International Financial Reporting Standards (IFRS) 
       -   มาตรฐานการรายงานทางการเงินท่ีก าหนดโดย 
หน่วยงานก ากบัดูแลผูอ้อกหลกัทรัพยต์ามกฎหมายต่างประเทศ  ทั้งน้ี เฉพาะในกรณีท่ีผูอ้อกหลกัทรัพย์
ไดจ้ดัท าและเปิดเผยขอ้มูลในงบการเงินโดยแสดงผลกระทบของรายงานท่ีแตกต่างจาก IFRS  
(reconcile IFRS) ไวด้ว้ย 
       -  มาตรฐานรายงานทางการเงินอ่ืนท่ีส านกังานยอมรับ 
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      (6.2)  รายงานการสอบบญัชี  
       รายงานการสอบบญัชีของผูส้อบบญัชี ท่ีออกตามงบการเงิน
ของผูอ้อกหลกัทรัพยแ์ละงบการเงินรวมประจ างวดการบญัชีปีล่าสุด และงบการเงินไตรมาสสุดทา้ย
ก่อนยืน่ค  าขอ ตอ้งไม่มีความหมายในลกัษณะดงัต่อไปน้ี 
       -    การจดัท าและเปิดเผยขอ้มลูในงบการเงินไม่เป็นไปตาม
มาตรฐานการรายงานทางการเงินท่ีตอ้งใชใ้นการจดัท างบการเงินนั้น 
       -    ผูส้อบบญัชีถูกจ ากดัขอบเขตการสอบทานหรือ
ตรวจสอบ  แลว้แต่กรณี โดยการกระท าหรือไม่กระท าของบริษทัท่ีออกหลกัทรัพย ์หรือของ
กรรมการหรือผูบ้ริหารของผูอ้อกหลกัทรัพย์   
      (6.3)  ผูอ้อกหลกัทรัพยต์อ้งไม่อยูร่ะหวา่งคา้งการน าส่งหรือปรับปรุง
แกไ้ขงบการเงินหรือรายงานเก่ียวกบัฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงาน 
    (7)  กรณีท่ีผูอ้อกตราสารเป็นกิจการท่ีจดัตั้งข้ึนตามกฎหมายต่างประเทศ  
ตอ้งเป็นไปตามหลกัเกณฑเ์พิ่มเติม ดงัน้ี 
      (7.1)  ขอ้พิจารณากฎหมายของประเทศผูอ้อกหลกัทรัพยท่ี์เก่ียวกบั
การคุม้ครองและการใชสิ้ทธิของผูล้งทุน ซ่ึงตอ้งมีความเหมาะสมและเพียงพอ 
      (7.2)  หน่วยงานก ากบัดูแลตลาดทุนของประเทศผูอ้อกหลกัทรัพย ์
ตอ้งสามารถใหค้วามช่วยเหลือแก่ส านกังาน ในการตรวจสอบหรือใหข้อ้มูลเก่ียวกบัการฝ่าฝืนหรือไม่
ปฏิบติัตาม พ.ร.บ. หลกัทรัพยฯ์ และประกาศท่ีเก่ียวขอ้ง  เวน้แต่เป็นกรณีท่ีไดรั้บผอ่นผนัจากส านกังาน
ตามเหตุใดเหตุหน่ึงอยา่งหน่ึงดงัต่อไปน้ี 
        -  เป็นบริษทัท่ีมีคนไทยถือหุน้รวมกนัในจ านวนท่ีมีนยั  
และคนไทยท่ีถือหุน้นั้นสามารถควบคุมหรือมีบทบาทในการควบคุมผูรั้บผดิชอบในการก าหนด
นโยบายการจดัการหรือการด าเนินงานของบริษทัได้ 
        -  เป็นการเสนอขายต่อกลุ่มผูล้งทุนเป้าหมายท่ีมีความรู้ 
ความช านาญในการลงทุน และสามารถดูแลจดัการความเส่ียงดา้นการบงัคบัใชก้ฎหมายจากการลงทุน
ในตราสารดงักล่าวไดเ้อง 
        -  มีมาตรการหรือกลไกเพื่อประโยชน์ในการชดใชห้รือ
เยยีวยากลุ่มผูล้งทุนเป้าหมายอยา่งเหมาะสมและเพียงพอแลว้    
    (7.3)  ตอ้งจดัใหมี้ตวัแทนในประเทศไทยเพื่อท าหนา้ท่ีต่อไปน้ี   
โดยบุคคลดงักล่าวตอ้งมีถ่ินท่ีอยูใ่นประเทศไทย  และสามารถปฏิบติัหนา้ท่ีท่ีไดรั้บมอบหมายดว้ย    
                    -  ประสานงานและติดต่อกบับุคคลต่าง ๆ รวมทั้งรับหนงัสือ 
ค าสั่ง หมายเรียก หรือเอกสารใด ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกบัผูข้ออนุญาต 
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      -  การประสานงานและติดต่อเพื่อประโยชน์ในการเปิดเผย
ขอ้มูลอยา่งต่อเน่ืองของผูไ้ดรั้บอนุญาต 
     (7.4)   มูลค่าของหลกัทรัพยท่ี์เสนอขายยงัอยูใ่นวงเงินท่ีธนาคาร 
แห่งประเทศไทยก าหนด  ทั้งน้ี หลกัเกณฑด์งักล่าว ใหใ้ชก้บัการเสนอขายตราสารเป็นสกุลเงินตรา
ต่างประเทศดว้ย  

  2.2.2  ลกัษณะของตราสาร 
   (1)  ตอ้งผา่นกระบวนการเก่ียวกบัการออกตราสารตามท่ีก าหนดไวใ้น
กฎหมายท่ีใชบ้งัคบักบัผูอ้อกหลกัทรัพย ์ และตามตราสารจดัตั้งหรือขอ้บงัคบัของผูอ้อกหลกัทรัพย์
มาแลว้โดยชอบ  เช่น การไดรั้บมติท่ีประชุมผูถื้อหุน้ หรือมติท่ีประชุมคณะกรรมการบริษทั เป็นตน้   
   (2)  ไม่มีเหตุอนัควรสงสัยวา่หลกัทรัพย ์ขอ้ก าหนดสิทธิ และสัญญาท่ี
รองรับธุรกรรมต่าง ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกบัหลกัทรัพยน์ั้นจะไม่มีผลผกูพนัตามกฎหมาย  
   (3)  ไม่มีขอ้สัญญาในลกัษณะท่ีเป็นการเอาเปรียบผูถื้ออยา่งไม่เป็นธรรม   
โดยใหเ้ทียบเคียงกบัการด าเนินการตามปกติในทอ้งตลาด หรือตามมาตรฐานสากล 
   (4)  ในกรณีท่ีเป็นตราสารซบัซอ้น (หมายถึงตราสารท่ีมีลกัษณะหรือ 
ความเส่ียงท่ียากต่อการท าความเขา้ใจ)  ตอ้งมีการจดัท า stress test อยา่งเพียงพอ 
    (5)  มีค  าเรียกช่ือเป็นการเฉพาะเพื่อประโยชน์ในการอา้งอิงถึงหลกัทรัพย์ 
ท่ีเสนอขายในแต่ละคร้ัง  ทั้งน้ี ค  าเรียกช่ือดงักล่าวตอ้งแสดงถึงปีท่ีครบก าหนดไถ่ถอนและลกัษณะ
พิเศษของหลกัทรัพย ์(ถา้มี) ไวโ้ดยชดัเจน  และตอ้งไม่มีลกัษณะท่ีอาจก่อใหเ้กิดความเขา้ใจผดิใน
ลกัษณะของตราสาร 
    (6)  ภายหลงัไดรั้บอนุญาต  ตอ้งจดัใหมี้การจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือ  
(credit rating) ตลอดอายตุราสาร  เวน้แต่เป็นตราสารท่ีจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือไม่ไดโ้ดยสภาพ หรือ 
กรณีท่ีไดรั้บการผอ่นผนัจากส านกังาน   
      ทั้งน้ี ในกรณีท่ีตอ้งจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือ ตอ้งเป็นไปตาม
หลกัเกณฑด์งัน้ี 
      (6.1)  เป็นการจดัอนัดบัโดยสถาบนัจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือท่ีไดรั้บ 
ความเห็นชอบจากส านกังาน  เวน้แต่ส านกังานผอ่นผนัใหก้ระท าโดยสถาบนัจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือ
อ่ืนท่ีส านกังานก าหนด 
       (6.2)  เป็นการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือของหลกัทรัพย ์(issue rating)   
เวน้แต่ในกรณีท่ีแสดงไดว้า่ไม่สามารถจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือของหลกัทรัพย ์ ตอ้งจดัใหมี้การจดั
อนัดบัความน่าเช่ือถืออยา่งใดอยา่งหน่ึง ดงัน้ี 
 



9 
 
        -   อนัดบัความน่าเช่ือถือของผูอ้อก (issuer rating) 
        -   อนัดบัความน่าเช่ือถือของผูค้  ้าประกนั (guarantor rating)  
เฉพาะในกรณีท่ีเป็นการค ้าประกนัท่ีมีผลบงัคบัใหผู้ค้  ้าประกนัตอ้งรับผดิร่วมกนักบัลูกหน้ี โดยไม่
สามารถเพิกถอนไดก่้อนครบก าหนดอายขุองหลกัทรัพย ์ 
    (7)  ในกรณีท่ีมีการเพิ่มความน่าเช่ือถือของตราสาร (credit enhancement) 
ตอ้งเป็นไปตามหลกัเกณฑเ์พิ่มเติม ดงัน้ี  
           (7.1)  แสดงไดว้า่ การท า credit enhancement นั้นสมบูรณ์และ
สามารถบงัคบัใชไ้ดต้ามกฎหมาย  โดยในกรณีท่ีมีการก าหนดเง่ือนไขท่ีอาจส่งผลกระทบต่อ
ความสามารถในการช าระหน้ีของหลกัทรัพย ์ตอ้งจดัใหมี้การเปิดเผยขอ้มูลดงักล่าวต่อผูล้งทุน 
อยา่งชดัแจง้ 
       (7.2)  ในกรณีท่ีเป็นการจดัใหมี้หลกัประกนั  
        -  แสดงไดว้า่มีมาตรการหรือกลไกในการแยกและเก็บรักษา
ทรัพยท่ี์เป็นหลกัประกนัอยา่งมีประสิทธิภาพ  (ring-fencing mechanism)  ซ่ึงลดความเส่ียงท่ีอาจเกิด
จากการบงัคบัช าระหน้ีจากเจา้หน้ีของผูว้างหลกัประกนั หรือเจา้หน้ีของผูดู้แลหลกัประกนั 
        - ภายหลงัไดรั้บอนุญาต ตอ้งจดัใหมี้การประเมินและทบทวน 
การปรับอตัราส่วนลด (haircut) อยา่งสม ่าเสมอตลอดอายตุราสาร และเปิดเผยขอ้มูลดงักล่าวต่อผูล้งทุน 
ผา่นช่องทางท่ีผูล้งทุนสามารถเขา้ถึงได ้
            (7.3)  กรณีท่ีเป็นการค ้าประกนั  ผูค้  ้าประกนัตอ้งเป็นนิติบุคคล
เท่านั้น  และผูข้ออนุญาตตอ้งแสดงวา่ไดว้เิคราะห์ความสามารถของผูค้  ้าประกนัแลว้วา่มีความสามารถ
ในการปฏิบติัตามสัญญาค ้าประกนัได ้ โดยภายหลงัไดรั้บอนุญาต ตอ้งจดัใหมี้การเปิดเผยฐานะการเงิน
ของผูค้  ้าประกนัอยา่งสม ่าเสมอตลอดอายตุราสาร ผา่นช่องทางท่ีผูล้งทุนสามารถเขา้ถึงได ้
     (7.4)  กรณีท่ีเป็นการท า credit tranching  หลกัทรัพยท่ี์จะเสนอขาย
ต่อประชาชนเป็นการทัว่ไป ตอ้งไม่มีความเส่ียงสูงกวา่หลกัทรัพยท่ี์จะเสนอขายต่อผูล้งทุนเป็นการ
เฉพาะ 

  2.2.3  ความเหมาะสมของตราสารกบัผู้ลงทุน  (Sophistication Match) 
    (1)  แสดงไดว้า่ในกระบวนการออกตราสาร ไดท้  าการวเิคราะห์ความเส่ียง
และความซบัซอ้นของตราสารวา่มีความเหมาะสมกบักลุ่มผูล้งทุนเป้าหมายแลว้  โดยตอ้งจดัใหมี้การ
เปิดเผยขอ้มูลเก่ียวกบักลุ่มผูล้งทุนท่ีเหมาะสมท่ีจะลงทุนในตราสารดงักล่าวดว้ย   
    (2)  ในกรณีท่ีมีการจ ากดัการเสนอขายเฉพาะกลุ่มผูล้งทุนเป้าหมาย  เช่น  
เสนอขายเฉพาะกบัผูล้งทุนสถาบนั หรือผูล้งทุนรายใหญ่  ตอ้งแสดงไดว้า่มีกลไกท่ีมีประสิทธิภาพ 
ท่ีจะเป็นผลใหต้ราสารหมุนเวยีนอยูเ่ฉพาะในกลุ่มผูล้งทุนท่ีก าหนด 
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  2.2.4  เงื่อนไขทีต้่องปฏิบัติภายหลงัได้รับอนุญาต 
    (1)  ตอ้งเสนอขายตราสารใหแ้ลว้เสร็จภายใน 6 เดือนนบัแต่วนัท่ีไดรั้บ
อนุญาต โดยอาจยืน่ขอขยายระยะเวลาต่อ สนง. ไดอี้กไม่เกิน 6 เดือน (รวมทั้งหมดไม่เกิน 12 เดือน  
นบัแต่แจง้ผลคร้ังแรก)  
    (2)  ตอ้งเสนอขายผา่นบริษทัหลกัทรัพยท่ี์สามารถจดัจ าหน่ายหลกัทรัพย ์
ประเภทนั้น ๆ ได ้(underwriter)  เวน้แต่เป็นการเสนอขายต่อผูล้งทุนสถาบนั 
     ทั้งน้ี ในกรณีท่ีตอ้งจดัจ าหน่ายผา่น underwriter ตอ้งเป็นไปตาม
หลกัเกณฑด์งัน้ี ดว้ย 
     (2.1)  ตอ้งคดัเลือกผูจ้ดัจ  าหน่ายท่ีมีประสบการณ์และทรัพยากร 
(resource) ท่ีเพียงพอซ่ึงจะสามารถใหค้  าแนะน าผูล้งทุนในตราสารนั้นไดอ้ยา่งเหมาะสม 
     (2.2)  ตอ้งอ านวยความสะดวกแก่ผูจ้ดัจ  าหน่ายในเร่ืองดงัน้ี 
       -  การท า product due diligence 
       -  การใหข้อ้มูลผูจ้ดัจ  าหน่ายอยา่งเพียงพอ เพื่อใหส้ามารถ
เปิดเผยขอ้มูลท่ีจ าเป็นต่อการตดัสินใจของผูล้งทุน ในการขายหรือติดต่อชกัชวนใหผู้ล้งทุนซ้ือ 
ตราสารนั้น ๆ ได ้
     (2.3)  ไม่ก าหนดค่าตอบแทนแก่ผูจ้ดัจ  าหน่ายในลกัษณะท่ีเป็น 
การจูงใจใหจ้ดัจ าหน่ายตราสารใหไ้ดจ้  านวนมาก โดยไม่ค  านึงถึงความเหมาะสมในการลงทุนของ 
ผูล้งทุน 
     (2.4)  ในกรณีท่ีพบวา่ผูจ้ดัจ  าหน่ายมีการด าเนินการไม่เป็นไปตาม 
กรอบขอ้ตกลง หรืออาจก่อใหเ้กิดความเสียหายแก่ผูล้งทุน  ผูอ้อกหลกัทรัพยต์อ้งประสานงานกบั 
ผูจ้ดัจ  าหน่ายเพื่อใหมี้การระงบัการด าเนินการ การแกไ้ขหรือการชดใชเ้ยยีวยาอยา่งทนัท่วงที  
    (3)  ในกรณีท่ีเป็นการเสนอขายต่อผูล้งทุนรายยอ่ย และจะไม่มีการน า
หลกัทรัพยน์ั้นไปจดทะเบียนซ้ือขายใน organized market  ส านกังานอาจก าหนดใหผู้อ้อกหลกัทรัพย์
จดัใหมี้กลไกท่ีเปิดโอกาสใหผู้จ้องซ้ือหรือผูล้งทุนสามารถทบทวนการลงทุนหรือถอนการลงทุน  
(exit mechanism) ตามควรแก่กรณี    
     ทั้งน้ี ตวัอยา่งกลไกท่ีอาจส านกังานอาจก าหนด  เช่น  การจดัใหมี้ 
ขั้นตอนเพื่อใหผู้จ้องซ้ือยนืยนัค าสั่งเม่ือล่วงพน้ระยะเวลาใดระยะเวลาหน่ึงนบัแต่วนัส่งค าสั่ง  
(pre-sale cooling off period)  หรือการจดัใหมี้วธีิการในการใหสิ้ทธิผูล้งทุน cancel หรือ unwind  
ตราสาร โดยผูอ้อกหลกัทรัพยส์ามารถหกัค่าใชจ่้ายท่ีจ  าเป็นตามสมควรจากเงินท่ีตอ้งช าระคืนผูล้งทุน
ได ้ (post-sale cooling-off period)  เป็นตน้ 
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    (4)  การโฆษณาช้ีชวนและเผยแพร่ขอ้มูลตอ้งเป็นไปตามหลกัเกณฑ์
เดียวกนักบัการโฆษณาช้ีชวนและการเผยแพร่ขอ้มูลท่ีใชบ้งัคบักบัหลกัทรัพยอ่ื์น ๆ  
    (5)  การแกไ้ขสัญญาหรือขอ้ก าหนดสิทธิ ตอ้งไม่ขดัแยง้กบัประกาศ 
และเง่ือนไขการอนุญาต และเป็นไปตามวธีิท่ีก าหนดในสัญญาหรือขอ้ก าหนดสิทธิ 
    (6)  ตอ้งมีการทบทวนและปรับปรุง KICP ในส่วนของ on-going 
obligation เพื่อใหเ้ป็นปัจจุบนัอยา่งสม ่าเสมอ  โดยตอ้งจดัส่งฉบบัท่ีปรับปรุงแลว้ต่อส านกังาน และ
เปิดเผยใหผู้ล้งทุนทราบเป็นการทัว่ไปดว้ย           

 2.3  การยืน่แบบแสดงรายการข้อมูลการเสนอขายหลกัทรัพย์ (filing) 
  2.3.1  ข้อมูลในแบบ filing   
     การยืน่แบบ filing ตามเกณฑก์ลาง  สามารถยืน่ไดต้ามแบบใด ๆ  
(free-form) โดยขอ้มูลในแบบตอ้งไม่เป็นเทจ็ อาจท าใหส้ าคญัผดิ หรือขาดขอ้ความท่ีควรตอ้งแจง้  
ในสาระส าคญั  ทั้งน้ี ในกรณีท่ีเสนอขายพร้อมกนัหรือใกลเ้คียงกบัประเทศอ่ืน ตอ้งมีรายละเอียดขอ้มูล
ในส่วนท่ีเก่ียวขอ้งไม่นอ้ยกวา่ท่ีเปิดเผยในประเทศอ่ืน  นอกจากน้ี การเสนอขายโดยกิจการต่างประเทศ 
หรือในสกุลเงินต่างประเทศ  ผูเ้สนอขายตอ้งระบุขอ้จ ากดั ความเส่ียง และผลกระทบท่ีผูล้งทุนอาจ
ไดรั้บจากการลงทุนนั้นดว้ย  ส าหรับรายการอ่ืน ๆ ท่ีตอ้งระบุในแบบแสดงรายการขอ้มูล แบ่งไดเ้ป็น  
2 กรณี ดงัน้ี 
   (1)  กรณีเสนอขายเฉพาะกบัผูล้งทุนสถาบนั ใหมี้ขอ้มูลตามรายการท่ี
ก าหนดในมาตรา 69(1) ถึง (10)1 แห่ง พ.ร.บ. หลกัทรัพยฯ์  และขอ้มูลอ่ืนท่ีมีซ่ึงเป็นประโยชน์หรือ 
อาจมีผลกระทบต่อการตดัสินใจของผูล้งทุน 
   (2)  กรณีเสนอขายต่อผูล้งทุนอ่ืน  ตอ้งจดัท าแบบแสดงรายการขอ้มูลโดย
แบ่งเป็น 6 ส่วน ดงัน้ี 
     ส่วนท่ี 1  สรุปขอ้มูลส าคญัของตราสาร (fact sheet) 
     ส่วนท่ี 2  ขอ้มูลสรุป (executive summary) 
     ส่วนท่ี 3  ขอ้มูลผูอ้อกตราสาร 
                                                           

 1 ขอ้มูลตามมาตรา 69(1) ถึง (10) ไดแ้ก่  (1) วตัถุประสงคข์องการเสนอขายหลกัทรัพยต์่อ

ประชาชนหรือบุคคลใด  (2) ช่ือบริษทัท่ีออกหลกัทรัพย ์ (3) ทุนของบริษทั  (4) จ านวนและประเภทหลกัทรัพยท่ี์

เสนอขาย  (5) ราคาท่ีคาดวา่จะขายของหลกัทรัพยต์่อหน่วย  (6) ลกัษณะการประกอบธุรกิจ  (7) ฐานะทางการเงิน  

การด าเนินงาน และขอ้มูลท่ีส าคญัของธุรกิจ  (8) ผูบ้ริหารและผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบริษทัท่ีออกหลกัทรัพย ์  

(9) ผูส้อบบญัชี สถาบนัการเงินท่ีติดต่อประจ า และท่ีปรึกษากฎหมายของบริษทัท่ีออกหลกัทรัพย ์ (10) วธีิการจอง  

จดัจ าหน่ายและจดัสรรหลกัทรัพย ์
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     ส่วนท่ี 4  ขอ้มูลผูค้  ้าประกนั หรือคู่สัญญาบริหารความเส่ียง (ถา้มี) 
     ส่วนท่ี 5  ขอ้มูลผูดู้แลรักษาประโยชน์ของผูล้งทุน (ถา้มี) 
     ส่วนท่ี 6  ขอ้มูลตราสารและการเสนอขาย 
     ส่วนท่ี 7  การรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูล 
     โดยตอ้งแนบร่างขอ้ก าหนดสิทธิหรือสัญญาท่ีเป็นตราสาร รายละเอียด
เก่ียวกบักรรมการ ผูบ้ริหาร หรือผูมี้อ  านาจควบคุม งบการเงินประจ างวดปีบญัชีล่าสุด และงบรายไตร
มาสของผูเ้สนอขาย และของผูค้  ้าประกนั ไวท้า้ยแบบ filing ดว้ย  ทั้งน้ี ส านกังานอาจก าหนดใหแ้นบ
เอกสารเพิ่มเติมได ้ 
     ทั้งน้ี ภาษาท่ีใชใ้นแบบ filing  และหลกัเกณฑอ่ื์น ๆ เช่น อ านาจ 
ผอ่นผนัการเปิดเผยขอ้มูล การสั่งใหช้ี้แจง แกไ้ข ส่งเอกสารเพิ่ม หรือจดัใหมี้ผูเ้ช่ียวชาญอิสระ และ
รายละเอียดอ่ืน ๆ เป็นเช่นเดียวกบัหลกัเกณฑใ์นประกาศเก่ียวกบัการยืน่แบบ filing อ่ืน  
  2.3.2  การมีผลใช้บังคับของแบบแสดงรายการข้อมูล 
    แบบ filing จะมีผลใชบ้งัคบัเม่ือเป็นไปตามหลกัเกณฑท่ี์ครบถว้น ดงัน้ี 
    (1)  ไดรั้บอนุญาตใหเ้สนอขายหลกัทรัพยจ์ากส านกังานแลว้ 
    (2)  ผูเ้สนอขายไดช้ าระค่าธรรมเนียมแลว้ 
    (3)  เม่ือพน้ 10 วนัท าการนบัแต่วนัท่ี สนง. ไดรั้บแบบ filing ท่ีแกไ้ข
เพิ่มเติมคร้ังหลงัสุด (ไม่รวมขอ้มูลการเสนอขายตราสาร หรือขอ้มูลท่ีมิใช่ขอ้มูลส าคญั) 
    (4)  ผูเ้สนอขายไดร้ะบุขอ้มูลครบถว้นแลว้   

 2.4  การเปิดเผยข้อมูลหลงัการเสนอขาย (continuous disclosure)  
  อนุโลมตามหลกัเกณฑก์ารเปิดเผยขอ้มูลตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาด
ทุน ท่ี ทจ. 44/2556  เร่ือง หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวธีิการรายงานการเปิดเผยขอ้มูลเก่ียวกบัฐานะ
การเงินและผลการด าเนินงานของบริษทัท่ีออกหลกัทรัพย ์ ในส่วนท่ีเก่ียวกบัการเสนอขายตราสารหน้ี
โดยอนุโลม ลงวนัท่ี 22 ตุลาคม พ.ศ. 2556 (“ประกาศ ท่ี ทจ.44/2556”)  กล่าวคือ 
    (1)  กรณทีีเ่ป็นการเสนอขายแบบ PO   
     (1.1)  งบการเงินรายไตรมาส  ใหส่้งภายใน 45 วนันบัแต่ 
วนัส้ินไตรมาส  โดยมีกรณียกเวน้ดงัน้ี 
       -   ยกเวน้งบการเงิน Q2  ถา้ส่งงบการเงินประจ างวด 6 เดือน 
ภายใน 2 เดือนนบัแต่วนัสุดทา้ยของรอบระยะเวลา 6 เดือนแรกของปีบญัชี 
       -  ยกเวน้งบการเงิน Q4  ถา้ส่งงบการเงินประจ ารอบปีบญัชี 
ภายใน 2 เดือนนบัแต่วนัส้ินสุดรอบระยะเวลาบญัชี 
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      (1.2)  งบการเงินประจ ารอบปีบญัชี  ใหส่้งภายใน 2 เดือนนบัแต่ 
วนัส้ินสุดรอบระยะเวลาบญัชี  หรือภายใน 3 เดือนนบัแต่วนัส้ินสุดรอบระยะเวลาบญัชีในกรณีส่ง 
งบการเงิน Q4 ภายใน 45 วนันบัแต่วนัสุดทา้ยของ Q4 
      (1.3)   แบบแสดงรายการขอ้มูลประจ าปี  ใหส่้งภายใน 3 เดือนนบัแต่
วนัส้ินสุดรอบระยะเวลาบญัชี 
      (1.4)  รายงานประจ าปี  ใหส่้งภายในระยะเวลาเดียวกบัท่ีส่งให้ 
กระทรวงพาณิชย ์ 
    (2)  กรณทีีเ่ป็นการเสนอขายทั้งจ านวนต่อผู้ลงทุนสถาบันหรือผู้ลงทุน 
รายใหญ่   
     ใหจ้ดัส่งงบการเงินประจ ารอบปีบญัชี  ภายในระยะเวลาเดียวกบั 
ท่ีส่งใหห้น่วยงานทางการซ่ึงเป็นผูก้  ากบัดูแลการประกอบธุรกิจโดยตรง หรือกระทรวงพาณิชย ์  
แลว้แต่ระยะเวลาใดจะถึงก่อน  (ในกรณีท่ีมีงบการเงินประจ างวด 6 เดือนฉบบัตรวจสอบ  หรือ 
งบการเงินรายไตรมาสฉบบัสอบทาน  ใหส่้งดว้ย) 
    ทั้งน้ี เพื่อใหก้ารเปิดเผยขอ้มูลภายหลงัการเสนอขายมีความสอดคลอ้งกบั
ประเภทและลกัษณะของผูอ้อกตราสารใหม่ หรือตวัตราสารใหม่นั้นเอง  จึงควรใหค้ณะกรรมการ  
ก ากบัตลาดทุน ก าหนดขอ้ยกเวน้ของหลกัเกณฑต์ามประกาศ ท่ี ทจ. 44/2556 บางประการ หรือ 
เพิ่มขอ้ก าหนดท่ีตอ้งปฏิบติัเพิ่มเติมได ้โดยประกาศเป็นการทัว่ไป 
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เอกสารแนบ 1 

แบบแสดงข้อมูลส าคัญของตราสาร และ แผนการออกตราสารและการด าเนินการ 
(Key Information & Compliance Plan) 

 

 

 

 
(ช่ือบริษทัท่ีออกตราสาร) 

 
 

(ประเทศท่ีบริษทัจดัตั้งข้ึน) 
 
 

(สถานท่ีตั้ง และหมายเลขโทรศพัท)์ 
 
 

(ช่ือ ท่ีอยู ่และหมายเลขโทรศพัทข์องตวัแทนในประเทศไทย – เฉพาะกรณีบริษทัต่างประเทศ) 
 
 

(ก าหนดเวลาท่ีประสงคจ์ะเสนอขายหลกัทรัพยโ์ดยประมาณ) 
 

 

ประเภท จ านวน และมูลค่ารวมของตราสารทีป่ระสงค์จะเสนอขาย 

ประเภทตราสารท่ีจะเสนอขาย 
 
 
 

จ านวนตราสารท่ีจะเสนอขาย มูลค่ารวมของตราสารท่ีจะเสนอขาย 

หมายเหตุ : กรณีหลกัทรัพยแ์บ่งออกเป็นหลายชนิด (class) ใหร้ะบุแยกตามชนิด  
 

ลกัษณะการเสนอขาย 

 เสนอขายต่อประชาชนเป็นการทัว่ไป    เสนอขายต่อผูล้งทุนสถาบนั 

 เสนอขายต่อผูล้งทุนเฉพาะกลุ่ม (ระบุรายละเอียด) ........................................................................... 

.................................................................................................................................................................. 
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ส่วนที ่1  

ข้อมูลส าคัญของตราสาร 

 

1. วตัถุประสงค์ในการออกตราสาร 

   ใหอ้ธิบายวตัถุประสงคใ์นการออกตราสารของ Issuer เช่น  การลดความเส่ียงของกิจการ การขยาย
กิจการ หรือการลดตน้ทุนทางการเงิน เป็นตน้  โดยตอ้งระบุขอ้มูลเก่ียวกบัการใชเ้งินท่ีไดจ้ากการระดม
ทุน จ านวนเงิน และระยะเวลาท่ีใชเ้งินโดยประมาณดว้ย 

2. ข้อมูลตราสาร 

 ใหอ้ธิบายสาระส าคญัของตราสาร รวมทั้งลกัษณะพิเศษและความเส่ียงของตราสาร ดงัน้ี 
 (1)  ลกัษณะของตราสาร รายละเอียด ตลอดจนขอ้สัญญาหรือขอ้ก าหนดท่ีส าคญั  สิทธิหนา้ท่ี
และความรับผดิชอบของผูอ้อกตราสาร ผูถื้อตราสาร และบุคคลอ่ืนท่ีเก่ียวขอ้งกบัการช าระหน้ีตามตราสาร  
 (2)  การเพิ่มความน่าเช่ือถือของตราสาร (credit enhancement ) (ถา้มี)  เช่น การประกนั 
การช าระหน้ีโดยผูค้  ้าประกนัหรือการวางหลกัประกนั  การแบ่งชนิดของตราสารตามล าดบัการช าระ
หน้ีก่อนหลงั (credit tranching)  การตั้งบญัชีเงินส ารอง (reserve account)  เป็นตน้  โดยใหร้ะบุ
รายละเอียดท่ีเก่ียวขอ้ง ซ่ึงรวมถึงรายละเอียดของผูค้  ้าประกนั ทรัพยท่ี์เป็นหลกัประกนั  หรือกลไกท่ีใช้
ในการประกนั (แลว้แต่กรณี)  รวมทั้งขอ้ก าหนดและเง่ือนไขท่ีส าคญัดว้ย  
 (3)  การจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือ (ถา้มี) 
 (4)  การด าเนินการท่ีมีผลต่อสภาพคล่องของตราสาร เช่น การจ ากดัการโอน การจดัใหมี้ 
ผูดู้แลสภาพคล่อง หรือการจดัใหมี้ตลาดรอง เป็นตน้ 
 (5)  ผลตอบแทนของตราสาร ปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อผลตอบแทน  วธีิการช าระผลตอบแทน  
และ/หรือ เงินลงทุน  และหลกัเกณฑห์รือขอ้ก าหนดเก่ียวกบัการเล่ือนก าหนดช าระผลตอบแทนและ 
เงินลงทุน (ถา้มี) 
 (6)  ความเส่ียงท่ีผูล้งทุนอาจไดรั้บจากการถือตราสาร และการจดัการความเส่ียง (ถา้มี) 
 (7)  ค่าใชจ่้ายท่ีผูล้งทุนตอ้งรับภาระเม่ือเขา้ลงทุนในตราสาร  และระหวา่งอายตุราสาร (ถา้มี)   
โดยใหร้ะบุอตัราและวธีิการเรียกเก็บ ตลอดจนผลกระทบของค่าใชจ่้ายดงักล่าวต่อผลตอบแทนของตราสาร  
 (8)  ภาระภาษีของผูล้งทุน จากการลงทุนในตราสาร 
 (9)  ในกรณีท่ีตราสารมี investment component  ใหร้ะบุขอ้มูลเก่ียวกบัการลงทุน เช่น นโยบาย 
การลงทุน คณะกรรมการลงทุน (ถา้มี) ปัจจยัในการตดัสินใจลงทุน หลกัเกณฑใ์นการเลือกทรัพยสิ์นท่ี
ลงทุน การจดัการความเส่ียง และระบบในการดูแลและควบคุมการลงทุนใหเ้ป็นไปตามนโยบายและ
หลกัเกณฑ ์
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 (10)  การด าเนินการในกรณีท่ีไม่สามารถช าระหน้ีตามตราสาร  เช่น การช าระหน้ีดว้ยของอ่ืน 
หรือการจดัใหมี้กระบวนการระงบัขอ้พิพาท เป็นตน้ 

3. กลุ่มผู้ลงทุนเป้าหมาย และความเหมาะสมในการลงทุน 

 ใหร้ะบุกลุ่มผูล้งทุนเป้าหมายท่ีประสงคจ์ะเสนอขายตราสารนั้น  และอธิบายความเหมาะสมของ 
ตราสารกบักลุ่มผูล้งทุนเป้าหมาย  โดยใหแ้สดงขอ้มูลวเิคราะห์ดว้ยวา่ตราสารนั้นเหมาะสมท่ีจะเป็น
ทางเลือกส าหรับเงินลงทุนลกัษณะใด  และผูล้งทุนควรลงทุนในระยะเวลาเท่าใด 

 ในกรณีท่ีก าหนดจ ากดัลกัษณะของกลุ่มผูล้งทุนเป้าหมาย  เช่น  ผูล้งทุนสถาบนั หรือผูล้งทุนราย
ใหญ่  ใหร้ะบุกลไกท่ีจะใชใ้นการจ ากดัตราสารใหอ้ยูเ่ฉพาะในกลุ่มผูล้งทุนเป้าหมาย  

4. ข้อมูลผู้ออกตราสาร 

 ใหอ้ธิบายขอ้มูลโดยสังเขปเก่ียวกบันโยบายและภาพรวมในการประกอบธุรกิจ ลกัษณะการ
ประกอบธุรกิจ  ปัจจยัความเส่ียง ความขดัแยง้ทางผลประโยชน์อนัเป็นพิเศษ (ถา้มี) และการจดัการ
ความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ดงักล่าว ขอ้พิพาททางกฎหมาย (ถา้มี) โครงสร้างเงินทุน โครงสร้างการ
จดัการ การควบคุมภายในและการบริหารจดัการความเส่ียง รวมถึงขอ้มูลทางการเงินท่ีส าคญั  
 ทั้งน้ี ใหอ้ธิบายโครงสร้างและสายการบงัคบับญัชาของส่วนงานท่ีดูแลรับผดิชอบการออก  
การเสนอขาย และการด าเนินการตามขอ้ผกูพนัของตราสาร ขอบเขตอ านาจหนา้ท่ีของส่วนงาน 
และบุคลากรท่ีรับผดิชอบ และบทบาทในการพฒันาและออกตราสาร รวมทั้งใหร้ะบุขอ้มูลการติดต่อดว้ย 

5. ข้อมูลเกีย่วกบัการเสนอขาย 
 (1)  วธีิการเสนอขาย ใหร้ะบุวา่เป็นการเสนอขายผา่นผูป้ระกอบธุรกิจหลกัทรัพยห์รือไม่  โดยใน
กรณีท่ีเสนอขายผา่นผูป้ระกอบธุรกิจหลกัทรัพย ์ใหร้ะบุประเภทของผูป้ระกอบธุรกิจหลกัทรัพย ์ และ
ค าอธิบายวา่ผูป้ระกอบธุรกิจหลกัทรัพยท่ี์ประสงคจ์ะใชบ้ริการ มีความเก่ียวขอ้งกบัผูอ้อกตราสาร
หรือไม่ อยา่งไร 
 (2)  วธีิการจดัสรร ใหร้ะบุหลกัการจดัสรร โดยแสดงกลุ่มผูล้งทุนและสัดส่วน  
 (3)  วธีิการก าหนดราคาตราสารท่ีเสนอขาย 
 (4)  การยกเลิกการเสนอขาย โดยใหร้ะบุเหตุท่ีชดัเจน รวมทั้งหลกัเกณฑแ์ละวธีิการในการคืนเงิน 
ค่าจองซ้ือ  
 (5)  การใหสิ้ทธิผูล้งทุนในการยกเลิกการจองซ้ือ การซ้ือ การขายคืนตราสาร หรือการด าเนินการ
เพื่อใหส้ัญญาส้ินสุด (ถา้มี) โดยใหร้ะบุขั้นตอน วธีิการด าเนินการ และค่าใชจ่้ายท่ีคิดจากผูล้งทุน 
 (6)  วธีิการส่งมอบตราสาร  
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ส่วนที ่2  

แผนการออกและเสนอขายตราสาร 

(Compliance Plan - Entry Requirements)  
 

หัวข้อที ่1  ลกัษณะของผู้ออกตราสาร  

หลกัเกณฑ์ตามกฎหมาย 
ลกัษณะ/การด าเนินการ  ส่วนงาน/ บุคลากรที่

รับผดิชอบ 
เอกสาร/หลกัฐาน 

อ้างองิ 
I  ความสามารถของผู้ออกตราสาร 
1 เป็นนิติบุคคลตามกฎหมายไทยหรือ

ต่างประเทศ  หรือเป็นหน่วยงาน 
หรือองคก์รใด ๆ ท่ีมีกฎหมายรองรับ 
สิทธิและหนา้ท่ี 

   

2 มีความสามารถในการออกหลกัทรัพย ์
ท่ีขออนุญาต ทั้งน้ี ตามกฎหมายและตาม 
ตราสารจดัตั้ง  

   

II  ความพร้อมของผู้ออกตราสาร 
3 มีความพร้อมของหน่วยงานและบุคลากร 

ท่ีจะรับผิดชอบด าเนินการออกตราสาร และ
ปฏิบติัตามใหเ้ป็นไปตามกฎหมาย และ 
ขอ้ผกูพนัของตราสาร 

   

III  ประวตัผู้ิออกตราสาร กรรมการ ผู้บริหาร และผู้มอี านาจควบคุม  
4 ประวติัของบริษทัเก่ียวกบัการเสนอขาย

หลกัทรัพยโ์ดยฝ่าฝืนกฎหมาย หรือไม่ปฏิบติั
เง่ือนไขการอนุญาต  
(ให้ระบวุ่ามีประวัติหรือไม่ โดยหากมีประวัติ ให้
แสดงรายละเอียดด้วย) 

   

5 กรรมการและผูบ้ริหาร มีรายช่ืออยูใ่น 
ระบบขอ้มูลรายช่ือกรรมการและผูบ้ริหาร 
ของบริษทัท่ีออกหลกัทรัพย์  
(ให้ระบวุ่ามีคุณสมบัติครบถ้วนตามเกณฑ์หรือไม่) 

   

6 ผูมี้อ  านาจควบคุมไม่มีลกัษณะขาด 
ความน่าไวว้างใจ 
(ให้ระบวุ่ามีลักษณะครบถ้วนตามเกณฑ์หรือไม่) 

   

IV  การเปิดเผยข้อมูล 
7 งบการเงินปีล่าสุด และไตรมาสสุดทา้ย    
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หลกัเกณฑ์ตามกฎหมาย 
ลกัษณะ/การด าเนินการ  ส่วนงาน/ บุคลากรที่

รับผดิชอบ 
เอกสาร/หลกัฐาน 

อ้างองิ 
เป็นไปตามมาตรฐานการบญัชี  
(ให้ระบวุ่ามีลักษณะครบถ้วนตามเกณฑ์หรือไม่) 

8 ผูส้อบบญัชีไม่ถูกจ ากดัขอบเขตการสอบทาน
หรือตรวจสอบ โดยบริษทั หรือกรรมการ
หรือผูบ้ริหารของบริษทั   
(ให้ระบวุ่ามีลักษณะครบถ้วนตามเกณฑ์หรือไม่) 

   

9 ไม่อยูร่ะหวา่งคา้งการน าส่งงบการเงิน ฯลฯ 
ต่อ กลต. หรือ ตลท. 
(ให้ระบวุ่ามีลักษณะครบถ้วนตามเกณฑ์หรือไม่) 

   

10 ไม่อยูร่ะหวา่งปรับปรุงแกไ้ขงบการเงิน ฯลฯ 
ตามท่ี กลต. หรือ ตลท. แจง้ใหป้รับปรุง 
(ให้ระบวุ่ามีลักษณะครบถ้วนตามเกณฑ์หรือไม่) 

   

11 ไม่อยูร่ะหวา่งมีหนา้ท่ีตอ้งปฏิบติัตามค าสัง่
ของ กลต. หรือ ตลท. ตาม ม. 58 ของ พ.ร.บ. 
หลกัทรัพยฯ์ 
(ให้ระบวุ่ามีลักษณะครบถ้วนตามเกณฑ์หรือไม่) 

   

V  การบริหารความเส่ียง 
12 มีมาตรการป้องกนัและจดัการความเส่ียงของ

บริษทัท่ีอาจส่งผลกระทบต่อการปฏิบติัตาม
ขอ้ผกูพนัของตราสารท่ีเพียงพอ 
และเหมาะสม 

   

VI  การป้องกนัความขัดแย้งทางผลประโยชน์ 
13 จดัใหมี้มาตรการป้องกนัและจดัการความ

ขดัแยง้ทางผลประโยชน์ระหวา่งบริษทั 
กรรมการและผูบ้ริหารและพนกังานอยา่ง
เพียงพอและเหมาะสม ซ่ึงรวมถึง 
-  การใชข้อ้มูลภายใน 
-  การเอ้ือประโยชน์ในผูล้งทุนรายใดยิง่กวา่ 
   ผูล้งทุนรายอ่ืน ในลกัษณะท่ีเป็น 
   การเอาเปรียบอยา่งไม่เป็นธรรม 
-  การใชโ้อกาสในลกัษณะท่ีเป็นการเอา 
   เปรียบผูล้งทุนอยา่งไม่เป็นธรรม เพ่ือ 
   ประโยชน์ของบริษทั กรรมการ ผูบ้ริหาร  
   หรือพนกังาน 
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หัวข้อที ่2  ลกัษณะทัว่ไปของตราสาร  

หลกัเกณฑ์ตามกฎหมาย 
ลกัษณะ/การด าเนินการ  ส่วนงาน/ บุคลากรที่

รับผดิชอบ 
เอกสาร/หลกัฐาน 

อ้างองิ 
14 ผา่นกระบวนการออกตราสารมาแลว้ 

โดยชอบ เช่น ไดรั้บอนุมติัจากคณะกรรมการ 
หรือท่ีประชุมผูถื้อหุน้แลว้ โดยในกรณีท่ี 
การออกตราสารอาจก่อใหเ้กิด dilution effect 
ไดเ้ปิดโอกาสใหผู้ถื้อหุน้คดัคา้น (veto) แลว้  

   

15 ตราสารไดผ้า่นการพิจารณาแลว้วา่มีผล
ผกูพนัตามกฎหมาย 

   

16 ไม่มีขอ้สญัญาในลกัษณะท่ีเอาเปรียบผูถื้อ
อยา่งไม่เป็นธรรม (เทียบกบัทอ้งตลาด และ/
หรือ มาตรฐานสากล) 

   

17 มีค าเรียกช่ือเป็นการเฉพาะ    
18 การด าเนินการเก่ียวกบัการจดัอนัดบั 

ความน่าเช่ือถือ 
   

19 การด าเนินการเพ่ือจ ากดักลุ่มผูล้งทุน  
(กรณีตราสารท่ีจ ากดักลุ่มผูล้งทุนเป้าหมาย) 

   

 

หัวข้อที ่4  ลกัษณะเพิม่เติมของตราสารทีอ่อกโดยผู้ออกต่างประเทศ หรือเสนอขายในสกุลเงินตราต่างประเทศ  

หลกัเกณฑ์ตามกฎหมาย 
ลกัษณะ/การด าเนินการ  ส่วนงาน/ บุคลากรที่

รับผดิชอบ 
เอกสาร/หลกัฐาน 

อ้างองิ 
20 เสนอขายไดโ้ดยชอบตามกฎหมายของ  

ประเทศท่ีผูอ้อกตราสารจดัตั้งข้ึน 
   

21 การเปรียบเทียบกฎหมายประเทศท่ีผูอ้อก 
ตราสารจดัตั้งข้ึน หรือมีการประกอบธุรกิจ 
ในส่วนท่ีเก่ียวกบัการคุม้ครองสิทธิของ 
ผูล้งทุน  

   

22 การจดัใหมี้ตวัแทนในประเทศไทย    
23 เป็นไปตามหลกัเกณฑท่ี์ธนาคารแห่ง 

ประเทศไทยก าหนดส าหรับการควบคุม 
การท าธุรกรรมในตลาดทุนท่ีเก่ียวขอ้งกบั
เงินตราต่างประเทศ 
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หัวข้อที ่5  ลกัษณะเพิม่เติมกรณทีีม่ีการเพิม่ความน่าเช่ือถือของตราสาร (credit enhancement)  

หลกัเกณฑ์ตามกฎหมาย 
ลกัษณะ/การด าเนินการ  ส่วนงาน/ บุคลากรที่

รับผดิชอบ 
เอกสาร/หลกัฐาน 

อ้างองิ 
24 วธีิการจดัใหมี้การเพ่ิมความน่าเช่ือถือ 

ของตราสาร  
(ให้ระบวุ่ามีหรือไม่ และมีวิธีการและเง่ือนไข
อย่างไร) 

   

25 ผา่นการวเิคราะห์แลว้วา่วธีิการเพ่ิม 
ความน่าเช่ือถือของตราสาร มีผลผกูพนัและ
สามารถบงัคบัไดต้ามกฎหมาย 

   

26 (กรณีการวางหลกัประกนั) จดัใหมี้ ring-
fencing mechanism แลว้ 

   

27 (กรณีค ้าประกนั) ไดว้เิคราะห์ความสามารถ
ในการปฏิบติัตามสญัญาค ้าประกนัแลว้ 

   

28 (กรณี credit tranching) ตราสารท่ีเสนอขาย
ต่อประชาชนทัว่ไป ไม่มีความเส่ียงสูงกวา่
ตราสารท่ีเสนอขายต่อผูล้งทุนเฉพาะกลุ่ม 
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ส่วนที ่3  

แผนการด าเนินการภายหลงัได้รับอนุญาต และระหว่างอายุตราสาร 

(Compliance Plan – On-going Obligations) 

หน้าที ่ ข้อก าหนดหน้าที ่ ส่วนงาน / บุคลากร
ทีรั่บผดิชอบ 

วธีิการด าเนินการ ก าหนดเวลา 
ด าเนินการ หลกัเกณฑ์ ข้อก าหนดสิทธิ 

1 การจดัใหมี้สญัญา  
หรือขอ้ก าหนดสิทธิ 
ท่ีชดัเจน และเป็นธรรม 

ขอ้.. แห่ง ประกาศ 
ท่ี xx/xxxx 

    

2 การจดัอนัดบัความ
น่าเช่ือถือของตราสาร
อยา่งต่อเน่ือง 

ขอ้.. แห่ง ประกาศ 
ท่ี xx/xxxx 

    

3 การจดทะเบียน
หลกัประกนัตาม
กฎหมาย ในกรณี 
ตราสารมีหลกัประกนั 

ขอ้.. แห่ง ประกาศ 
ท่ี xx/xxxx 

    

4 กลไกการด ารง และ
วเิคราะห์มูลค่า
หลกัประกนั หรือ
ความสามารถของผูค้  ้า
ประกนั และการ
เปิดเผยขอ้มูล  

ขอ้.. แห่ง ประกาศ 
ท่ี xx/xxxx 

    

5 การเปิดเผยขอ้มูล
เก่ียวกบัฐานะการเงิน
และผลการด าเนินงาน
ของผูอ้อกตราสาร 
อยา่งต่อเน่ือง 

ประกาศ ท่ี 
xx/xxxx 

    

6       

7       

 

หมายเหตุ  ในส่วนน้ีใหร้ะบุขอ้มูล รายละเอียด วธีิการด าเนินการ และก าหนดเวลาในการด าเนินการซ่ึงผูอ้อกตราสารมีหนา้ท่ีตอ้ง

ปฏิบติัตามกฎหมาย หรือตามขอ้ผกูพนัท่ีใหไ้วใ้นขอ้ก าหนดสิทธิหรือสญัญาท่ีท าไวก้บัผูล้งทุน 

ขอ้มูลในส่วนน้ี ผูอ้อกตราสารสามารถทบทวนและแกไ้ขใหส้อดคลอ้งกบักฎหมายและขอ้ผกูพนัท่ีเปล่ียนแปลงไปในระหวา่งอาย ุ

ตราสารได ้โดยใหจ้ดัส่งขอ้มูลท่ีปรับปรุงแลว้ต่อส านกังาน และเปิดเผยต่อผูล้งทุน 
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ส่วนที ่3 
แบบส ารวจความคิดเห็น 

---------------------- 
 
ข้อมูลทัว่ไป 
ช่ือผูต้อบ_____________________________________ต าแหน่ง______________________________ 
ช่ือบริษทั_________________________________________________________________________ 
หมายเลขโทรศพัท_์_________________________ หมายเลขโทรสาร_________________________ 
E-mail address_____________________________________________________________________ 

สถานะของผู้ให้ข้อคิดเห็น (ตอบไดม้ากกวา่ 1 ขอ้) 
  ท่ีปรึกษาทางการเงิน 
  บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุนรวม 
  บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
  ธนาคารพาณิชย ์

  ท่ีปรึกษากฎหมาย  
  ผูล้งทุนสถาบนั 
  ผูล้งทุนทัว่ไป 
  อ่ืน ๆ (ระบุ) _______________________ 

 
ความเห็นและข้อเสนอแนะ 

1.  โครงสร้างการก ากบัดูแล 
 1.1  ท่านเห็นดว้ยหรือไม่กบัการจดัใหมี้เกณฑก์ลางเพื่อรองรับการออกและเสนอขายตราสารใหม่
ท่ียงัไม่มีประกาศรองรับไวเ้ป็นการเฉพาะ 

  เห็นดว้ย       ไม่เห็นดว้ย  
ขอ้เสนอแนะ________________________________________________________________

_________________________________________________________________________________ 
 1.2  ท่านเห็นดว้ยหรือไม่กบัการท่ีคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนจะเป็นผูป้ระเภทหรือลกัษณะ
ของตราสารท่ีสามารถใชเ้กณฑก์ลางได ้ 
    เห็นดว้ย       ไม่เห็นดว้ย  

ขอ้เสนอแนะ________________________________________________________________
_________________________________________________________________________________ 
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1.3  ท่านเห็นดว้ยหรือไม่กบัการจดัท าเกณฑก์ลางแบบมุ่งเนน้ไปยงัหลกัการ (principle-based)  
โดยส านกังานอาจออกกฎเกณฑท่ี์เป็นรายละเอียด (detailed rule) หรือแนวทางการพิจารณา (guidance) 
เพื่อใหเ้กิดความชดัเจน  

 เห็นดว้ย      ไม่เห็นดว้ย  
ขอ้เสนอแนะ________________________________________________________________

_________________________________________________________________________________ 
1.4  ท่านเห็นดว้ยหรือไม่กบัการส่งเสริมใหผู้อ้อกตราสารตระหนกัในหนา้ท่ีและความรับผดิชอบ 

โดยการยืน่แบบแสดงขอ้มูลส าคญัของตราสารและแผนการออกตราสารและการด าเนินการ (Key 
Information & Compliance Plan; KICP)   

 เห็นดว้ย      ไม่เห็นดว้ย  
ขอ้เสนอแนะ________________________________________________________________

_________________________________________________________________________________ 
 1.5  ท่านเห็นดว้ยหรือไม่กบัการก าหนดใหผู้อ้อกตราสารตอ้งค านึงถึงความเหมาะสมของตรา
สารกบัผูล้งทุนเป้าหมาย (sophistication match) 

 เห็นดว้ย      ไม่เห็นดว้ย  
ขอ้เสนอแนะ________________________________________________________________

_________________________________________________________________________________ 

2.  ลกัษณะของผู้ขออนุญาต 
2.1  ท่านเห็นดว้ยหรือไม่กบัการก าหนดใหผู้อ้อกหลกัทรัพย ์ตอ้งมีความสามารถท่ีจะออก

หลกัทรัพยท่ี์ขออนุญาตไดต้ามกฎหมายของประเทศท่ีผูอ้อกหลกัทรัพยน์ั้น ๆ จดัตั้งข้ึน และตาม 
ตราสารจดัตั้งและขอ้บงัคบั  

 เห็นดว้ย      ไม่เห็นดว้ย  
ขอ้เสนอแนะ________________________________________________________________

_________________________________________________________________________________ 
2.2  ท่านเห็นดว้ยหรือไม่กบัการก าหนดใหผู้อ้อกหลกัทรัพยต์อ้งแสดงความพร้อมในการออก

หลกัทรัพยแ์ละด าเนินการตามภาระผูกพนัท่ีระบุไวใ้นแบบ KICP  
 เห็นดว้ย      ไม่เห็นดว้ย  

ขอ้เสนอแนะ________________________________________________________________
_________________________________________________________________________________ 
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2.3  ท่านเห็นดว้ยหรือไม่กบัการก าหนดใหผู้อ้อกหลกัทรัพยต์อ้งมีความน่าเช่ือถือและไวว้างใจได้ 
 เห็นดว้ย      ไม่เห็นดว้ย  

ขอ้เสนอแนะ________________________________________________________________
_________________________________________________________________________________ 

2.4  ท่านเห็นดว้ยหรือไม่กบัการก าหนดใหผู้อ้อกหลกัทรัพยต์อ้งมีมาตรการในการป้องกนัและ
จดัการความขดัแยง้ทางผลประโยชน์อยา่งเพียงพอ  

 เห็นดว้ย      ไม่เห็นดว้ย  
ขอ้เสนอแนะ________________________________________________________________

_________________________________________________________________________________ 
2.5  ท่านเห็นดว้ยหรือไม่กบัการก าหนดใหผู้อ้อกหลกัทรัพยจ์ดัใหมี้มาตรการในการป้องกนั

และจดัการความเส่ียงของผูอ้อกหลกัทรัพยซ่ึ์งอาจส่งผลกระทบต่อการปฏิบติัตามขอ้ผกูพนัของตราสาร 
อยา่งเพียงพอและเหมาะสม 

 เห็นดว้ย      ไม่เห็นดว้ย  
ขอ้เสนอแนะ________________________________________________________________

_________________________________________________________________________________ 
2.6  ท่านเห็นดว้ยหรือไม่กบัการก าหนดใหผู้อ้อกหลกัทรัพยต์อ้งมีความน่าเช่ือถือในการแสดง

ฐานะการเงิน  
 เห็นดว้ย      ไม่เห็นดว้ย  

ขอ้เสนอแนะ________________________________________________________________
_________________________________________________________________________________ 

3.  หลกัเกณฑ์เพิม่เติมในกรณทีีผู้่ออกตราสารเป็นกจิการทีจั่ดตั้งขึน้ตามกฎหมายต่างประเทศ  
3.1  ท่านเห็นดว้ยหรือไม่กบัการพิจารณากฎหมายของประเทศผูอ้อกหลกัทรัพยท่ี์เก่ียวกบั 

การคุม้ครองและการใชสิ้ทธิของผูล้งทุนตอ้งซ่ึงมีความเหมาะสมและเพียงพอ 
 เห็นดว้ย      ไม่เห็นดว้ย  

ขอ้เสนอแนะ________________________________________________________________
_________________________________________________________________________________ 
 3.2  ท่านเห็นดว้ยหรือไม่กบัการก าหนดหลกัเกณฑว์า่หน่วยงานก ากบัดูแลตลาดทุนของประเทศ
ผูอ้อกหลกัทรัพย ์ตอ้งสามารถใหค้วามช่วยเหลือแก่ส านกังาน ในการตรวจสอบหรือใหข้อ้มูลเก่ียวกบั
การฝ่าฝืนหรือไม่ปฏิบติัตาม พ.ร.บ. หลกัทรัพยฯ์ และประกาศท่ีเก่ียวขอ้ง    

 เห็นดว้ย      ไม่เห็นดว้ย  
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ขอ้เสนอแนะ________________________________________________________________
_________________________________________________________________________________ 

3.3  ท่านเห็นดว้ยหรือไม่กบัการก าหนดใหผู้อ้อกหลกัทรัพยต์อ้งจดัใหมี้ตวัแทนในประเทศไทย
เพื่อการติดต่อประสานงานและเพื่อประโยชน์ในการเปิดเผยขอ้มูลอยา่งต่อเน่ือง 

 เห็นดว้ย      ไม่เห็นดว้ย  
ขอ้เสนอแนะ________________________________________________________________

_________________________________________________________________________________ 

4.  ลกัษณะของตราสาร 
 4.1  ท่านเห็นดว้ยหรือไม่กบัการก าหนดใหต้ราสารตอ้งผา่นกระบวนการเก่ียวกบัการออก 
ตราสารตามท่ีก าหนดไวใ้นกฎหมายท่ีใชบ้งัคบักบัผูอ้อกหลกัทรัพย ์ และตามตราสารจดัตั้งหรือ
ขอ้บงัคบัของผูอ้อกหลกัทรัพยม์าแลว้โดยชอบ 

 เห็นดว้ย      ไม่เห็นดว้ย  
 ขอ้เสนอแนะ________________________________________________________________
_________________________________________________________________________________ 

4.2  ท่านเห็นดว้ยหรือไม่กบัการก าหนดหลกัเกณฑว์า่ตอ้งไม่มีเหตุอนัควรสงสัยวา่หลกัทรัพย ์
ขอ้ก าหนดสิทธิ และสัญญาท่ีรองรับธุรกรรมต่าง ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกบัหลกัทรัพยน์ั้นจะไม่มีผลผกูพนัตาม
กฎหมาย 

 เห็นดว้ย      ไม่เห็นดว้ย  
 ขอ้เสนอแนะ________________________________________________________________
_________________________________________________________________________________ 
 4.3  ท่านเห็นดว้ยหรือไม่กบัการก าหนดหลกัเกณฑว์า่ขอ้สัญญาของตราสารตอ้งไม่มีลกัษณะท่ี
เป็นการเอาเปรียบผูถื้ออยา่งไม่เป็นธรรม   

 เห็นดว้ย      ไม่เห็นดว้ย  
 ขอ้เสนอแนะ________________________________________________________________
_________________________________________________________________________________ 

4.4  ท่านเห็นดว้ยหรือไม่กบัการก าหนดใหมี้การท า stress test อยา่งเพียงพอในกรณีท่ีเป็น 
ตราสารซบัซอ้น   

 เห็นดว้ย      ไม่เห็นดว้ย  
 ขอ้เสนอแนะ________________________________________________________________
_________________________________________________________________________________ 
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4.5  ท่านเห็นดว้ยหรือไม่กบัการก าหนดใหมี้ค าเรียกช่ือหลกัทรัพยท่ี์เสนอขายเป็นการเฉพาะ ซ่ึง
จะตอ้งแสดงถึงปีท่ีครบก าหนดไถ่ถอนและลกัษณะพิเศษของหลกัทรัพย ์(ถา้มี) ไวโ้ดยชดัเจน  และไม่มี
ลกัษณะท่ีอาจก่อใหเ้กิดความเขา้ใจผดิในลกัษณะของตราสาร 

 เห็นดว้ย      ไม่เห็นดว้ย  
 ขอ้เสนอแนะ________________________________________________________________
_________________________________________________________________________________ 

4.6  ท่านเห็นดว้ยหรือไม่กบัการก าหนดใหมี้การจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือ (credit rating) ตลอด
อายตุราสาร  เวน้แต่เป็นตราสารท่ีจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือไม่ไดโ้ดยสภาพ หรือกรณีท่ีไดรั้บการผอ่นผนั
จากส านกังาน   

 เห็นดว้ย      ไม่เห็นดว้ย  
 ขอ้เสนอแนะ________________________________________________________________
_________________________________________________________________________________ 

5.  หลกัเกณฑ์เพิม่เติมในกรณทีีม่ีการเพิม่ความน่าเช่ือถือของตราสาร (credit enhancement)  
5.1  ท่านเห็นดว้ยหรือไม่กบัการก าหนดใหผู้อ้อกหลกัทรัพยแ์สดงวา่ การท า credit enhancement 

นั้นสมบูรณ์และสามารถบงัคบัใชไ้ดต้ามกฎหมาย และใหเ้ปิดเผยเง่ือนไขท่ีอาจส่งผลกระทบต่อความสามารถ 
ในการช าระหน้ีของหลกัทรัพย ์(ถา้มี) อยา่งชดัเจน 

 เห็นดว้ย      ไม่เห็นดว้ย  
 ขอ้เสนอแนะ________________________________________________________________
_________________________________________________________________________________ 

5.2  ท่านเห็นดว้ยหรือไม่กบัการก าหนดวา่ ในกรณีท่ีการท า credit enhancement เป็นการจดัใหมี้
หลกัประกนั  ผูอ้อกหลกัทรัพยต์อ้งแสดงไดว้า่มีมาตรการหรือกลไกในการแยกและเก็บรักษาทรัพยท่ี์
เป็นหลกัประกนัอยา่งมีประสิทธิภาพ และตอ้งจดัใหมี้การประเมินและทบทวนการปรับอตัราส่วนลด 
(haircut) อยา่งสม ่าเสมอตลอดอายตุราสาร และเปิดเผยขอ้มูลดงักล่าวต่อผูล้งทุน 

 เห็นดว้ย      ไม่เห็นดว้ย  
 ขอ้เสนอแนะ________________________________________________________________
_________________________________________________________________________________ 

5.3  ท่านเห็นดว้ยหรือไม่กบัการก าหนดวา่  ผูค้  ้าประกนัการช าระหน้ีตามตราสารตอ้งเป็นนิติ
บุคคลเท่านั้น และตอ้งจดัใหมี้การเปิดเผย ฐานะการเงินของผูค้  ้าประกนัอยา่งสม ่าเสมอตลอดอายตุราสาร  

 เห็นดว้ย      ไม่เห็นดว้ย  
 ขอ้เสนอแนะ________________________________________________________________
_________________________________________________________________________________ 
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5.4  ท่านเห็นดว้ยหรือไม่กบัการก าหนดวา่ ในกรณีท่ีเป็นการท า credit tranching  หลกัทรัพยท่ี์
จะเสนอขายต่อประชาชนเป็นการทัว่ไป ตอ้งไม่มีความเส่ียงสูงกวา่หลกัทรัพยท่ี์จะเสนอขายต่อผูล้งทุน
เป็นการเฉพาะ 

 เห็นดว้ย      ไม่เห็นดว้ย  
 ขอ้เสนอแนะ________________________________________________________________
_________________________________________________________________________________ 

6.  หลกัเกณฑ์เกีย่วกบัความเหมาะสมของตราสารกบัผู้ลงทุน  (Sophistication Match) 
6.1  ท่านเห็นดว้ยหรือไม่กบัการก าหนดใหผู้อ้อกหลกัทรัพยต์อ้งท าการวเิคราะห์ความเส่ียงและ

ความซบัซอ้นของตราสารวา่มีความเหมาะสมกบักลุ่มผูล้งทุนเป้าหมายใดในกระบวนการออกตราสาร 
และตอ้งเปิดเผยขอ้มูลเก่ียวกบักลุ่มผูล้งทุนท่ีเหมาะสมท่ีจะลงทุนในตราสารดงักล่าวดว้ย 

 เห็นดว้ย      ไม่เห็นดว้ย  
 ขอ้เสนอแนะ________________________________________________________________
_________________________________________________________________________________ 
 6.2  ท่านเห็นดว้ยหรือไม่กบัการก าหนดใหผู้อ้อกหลกัทรัพยแ์สดงวา่มีกลไกท่ีมีประสิทธิภาพท่ีจะ
เป็นผลใหต้ราสารหมุนเวยีนอยูเ่ฉพาะในกลุ่มผูล้งทุนท่ีก าหนด ในกรณีท่ีมีการจ ากดัการเสนอขายเฉพาะ
กลุ่มผูล้งทุนเป้าหมาย    

 เห็นดว้ย      ไม่เห็นดว้ย  
 ขอ้เสนอแนะ________________________________________________________________
_________________________________________________________________________________ 

7.  เง่ือนไขทีต้่องปฏิบัติตามภายหลงัได้รับอนุญาต 
7.1  ท่านเห็นดว้ยหรือไม่กบัการก าหนดใหต้อ้งเสนอขายตราสารใหแ้ลว้เสร็จภายใน 6 เดือนนบั

แต่วนัท่ีไดรั้บอนุญาต โดยอาจยืน่ขอขยายระยะเวลาต่อส านกังานไดอี้กไม่เกิน 6 เดือน 
 เห็นดว้ย      ไม่เห็นดว้ย  

 ขอ้เสนอแนะ________________________________________________________________
_________________________________________________________________________________ 

7.2  ท่านเห็นดว้ยหรือไม่กบัการก าหนดใหต้อ้งเสนอขายผา่นบริษทัหลกัทรัพยท่ี์สามารถจดั
จ าหน่ายหลกัทรัพยป์ระเภทนั้น ๆ ได ้(underwriter) เวน้แต่เป็นการเสนอขายต่อผูล้งทุนสถาบนั 

 เห็นดว้ย      ไม่เห็นดว้ย   
 ขอ้เสนอแนะ________________________________________________________________
_________________________________________________________________________________ 
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7.3  ท่านเห็นดว้ยหรือไม่กบัการก าหนดใหต้อ้งคดัเลือกผูจ้ดัจ  าหน่ายท่ีมีประสบการณ์และ
ทรัพยากร (resource) ท่ีเพียงพอซ่ึงจะสามารถใหค้  าแนะน าผูล้งทุนในตราสารนั้นไดอ้ยา่งเหมาะสม 

 เห็นดว้ย      ไม่เห็นดว้ย  
 ขอ้เสนอแนะ________________________________________________________________
_________________________________________________________________________________  

7.4  ท่านเห็นดว้ยหรือไม่กบัการก าหนดใหผู้อ้อกหลกัทรัพยต์อ้งอ านวยความสะดวกแก่ 
ผูจ้ดัจ  าหน่ายในการท า product due diligence และการใหข้อ้มูลแก่ผูจ้ดัจ  าหน่ายอยา่งเพียงพอ เพื่อให้
สามารถเปิดเผยขอ้มูลท่ีจ  าเป็นต่อการตดัสินใจของผูล้งทุน ในการขายหรือติดต่อชกัชวนใหผู้ล้งทุน 
ซ้ือตราสารนั้น ๆ ได ้

 เห็นดว้ย      ไม่เห็นดว้ย  
 ขอ้เสนอแนะ________________________________________________________________
_________________________________________________________________________________ 

7.5  ท่านเห็นดว้ยหรือไม่กบัการก าหนดวา่ผูอ้อกหลกัทรัพยต์อ้งไม่ก าหนดค่าตอบแทนแก่ 
ผูจ้ดัจ  าหน่ายในลกัษณะท่ีเป็นการจูงใจใหจ้ดัจ าหน่ายตราสารใหไ้ดจ้  านวนมาก โดยไม่ค  านึงถึงความ
เหมาะสมในการลงทุนของผูล้งทุน 

 เห็นดว้ย      ไม่เห็นดว้ย  
 ขอ้เสนอแนะ________________________________________________________________
_________________________________________________________________________________ 
 7.6  ท่านเห็นดว้ยหรือไม่กบัการก าหนดวา่ผูอ้อกหลกัทรัพยต์อ้งประสานงานกบัผูจ้ดัจ  าหน่าย
เพื่อใหมี้การระงบัการด าเนินการ การแกไ้ขหรือการชดใชเ้ยยีวยาอยา่งทนัท่วงทีในกรณีท่ีพบวา่  
ผูจ้ดัจ  าหน่ายมีการด าเนินการไม่เป็นไปตามกรอบขอ้ตกลง หรืออาจก่อใหเ้กิดความเสียหายแก่ผูล้งทุน    

 เห็นดว้ย      ไม่เห็นดว้ย  
 ขอ้เสนอแนะ________________________________________________________________
_________________________________________________________________________________ 

7.7  ท่านเห็นดว้ยหรือไม่กบัการท่ีส านกังานมีอ านาจก าหนดใหผู้อ้อกหลกัทรัพยจ์ดัใหมี้กลไกท่ี
เปิดโอกาสใหผู้จ้องซ้ือหรือผูล้งทุนสามารถทบทวนการลงทุนหรือถอนการลงทุน (exit mechanism) ได ้
ในกรณีท่ีเป็นการเสนอขายต่อผูล้งทุนรายยอ่ย และจะไม่มีการน าหลกัทรัพยน์ั้นไปจดทะเบียนซ้ือขายใน 
organized market 

 เห็นดว้ย      ไม่เห็นดว้ย  
 ขอ้เสนอแนะ________________________________________________________________
_________________________________________________________________________________ 
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7.8  ท่านเห็นดว้ยหรือไม่กบัหลกัเกณฑก์ารโฆษณาช้ีชวนและเผยแพร่ขอ้มูล  
 เห็นดว้ย      ไม่เห็นดว้ย  

 ขอ้เสนอแนะ________________________________________________________________
_________________________________________________________________________________ 

7.9  ท่านเห็นดว้ยหรือไมก่บัการก าหนดใหก้ารแกไ้ขสัญญาหรือขอ้ก าหนดสิทธิ ตอ้งไม่ขดัแยง้
กบัประกาศและเง่ือนไขของการอนุญาต (ถา้มี) และเป็นไปตามวธีิท่ีก าหนดในสัญญาหรือขอ้ก าหนดสิทธิ 

 เห็นดว้ย      ไม่เห็นดว้ย  
 ขอ้เสนอแนะ________________________________________________________________
_________________________________________________________________________________ 

7.10  ท่านเห็นดว้ยหรือไม่กบัการก าหนดใหต้อ้งมีการทบทวนและปรับปรุง KICP ในส่วนของ 
on-going obligation เพื่อใหเ้ป็นปัจจุบนัอยา่งสม ่าเสมอ  โดยตอ้งจดัส่งต่อส านกังานและเปิดเผยให ้
ผูล้งทุนทราบดว้ย 

 เห็นดว้ย      ไม่เห็นดว้ย  
 ขอ้เสนอแนะ________________________________________________________________
_________________________________________________________________________________ 

8.  การยืน่แบบแสดงรายการข้อมูลการเสนอขายหลกัทรัพย์ (filing) 
8.1  ท่านเห็นดว้ยหรือไม่กบัรายการขอ้มูลท่ีตอ้งระบุในแบบ filing (ทั้งในกรณีท่ีเสนอขาย

เฉพาะกบัผูล้งทุนสถาบนั และกรณีท่ีเสนอขายต่อผูล้งทุนอ่ืน) 
 เห็นดว้ย      ไม่เห็นดว้ย  

 ขอ้เสนอแนะ________________________________________________________________
_________________________________________________________________________________ 

8.2  ท่านเห็นดว้ยหรือไม่กบัการก าหนดหลกัเกณฑเ์ก่ียวกบัการมีผลใชบ้งัคบัของแบบ filing 
 เห็นดว้ย      ไม่เห็นดว้ย  

 ขอ้เสนอแนะ________________________________________________________________
_________________________________________________________________________________ 

9.  การเปิดเผยข้อมูลหลงัการเสนอขาย (continuous disclosure)  
 9.1  ท่านเห็นดว้ยหรือไม่กบัการก าหนดใหก้ารเปิดเผยขอ้มูลหลงัการเสนอขายเป็นไปตาม
หลกัเกณฑก์ารเปิดเผยขอ้มูลตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ท่ี ทจ. 44/2556  เร่ือง 
หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวธีิการรายงานการเปิดเผยขอ้มูลเก่ียวกบัฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน
ของบริษทัท่ีออกหลกัทรัพย ์ ในส่วนท่ีเก่ียวกบัการเสนอขายตราสารหน้ีโดยอนุโลม  
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 เห็นดว้ย      ไม่เห็นดว้ย  
 ขอ้เสนอแนะ________________________________________________________________
_________________________________________________________________________________ 
10.   ข้อเสนอแนะเพิม่เติม  
_________________________________________________________________________________
_________________________________________________________________________________
_________________________________________________________________________________  
 
 
 

กรุณาส่งแบบส ารวจความคิดเห็นกลบัไปท่ี 
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หรือโทรสาร  02-695-4602 
หรือ e-mail : rg-center@sec.or.th 

วนัสุดทา้ยของการแสดงความคิดเห็น 2 กนัยายน 2557 
***ส านกังาน ก.ล.ต. ขอขอบคุณท่านท่ีไดใ้หค้วามร่วมมือในการแสดงความคิดเห็นในคร้ังน้ี*** 


