
 

 

 

 
 

เอกสารรับฟังความคิดเห็น 
 

เลขท่ี  อกธ. 1/2558 
 
 
 

เร่ือง 
ร่างประกาศเกี่ยวกับเหตุแห่งการเลิกกองทุนรวม 

 
 
 

จัดท าโดย 
ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 

 
 

เผยแพร่เมื่อวันท่ี 9 กุมภาพันธ์ 2558 
เพื่อรับฟังความคิดเห็นจากผู้มีส่วนเกี่ยวข้อง 

วันสุดท้ายของการให้ความคิดเห็น วันท่ี 20 กุมภาพัน์ 2558 
ท่านสามารถ download  เอกสารเผยแพร่ฉบับนี้ได้จาก www.sec.or.th 

 
 

 
ฝ่ายก ากับและพัฒนาธุรกิจหลักทรัพย์ 
ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 

 

เลขท่ี 333/3 ถนนวิภาวดีรังสิต แขวงจอมพล เขตจตุจักร กรุงเทพฯ 10900 โทรศัพท์ 0-2695-9999 
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ส่วนที ่1  :  บทน ำ 

ตามข้อ 93 ของประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
ที่ สข/น. 23/2552 เร่ือง หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการจัดการกองทุน ลงวันที่ 28 กรกกฎาคม 2552  
ก าหนดเหตุในการเลิกกองทุนรวมในกรณีที่มีการขายคืนหน่วยลงทุนเกินกว่า 2 ใน 3 ของจ านวนหน่วยลงทุน
ที่จ าหน่ายได้แล้วทั้งหมด เน่ืองจากการขายคืนหน่วยลงทุนในจ านวนมากดังกล่าวอาจท าให้กองทุนรวม 
ขาดสภาพคล่องได้ อันจะส่งผลกระทบต่อผู้ถือหน่วยลงทุนรายอ่ืน ๆ ที่เหลืออยู่  ทั้งนี้ หลักเกณฑ์ดังกล่าว 
ไม่ใช้บังคับกับกองทุนรวมตลาดเงิน   

อย่างไรก็ดี ส านักงานพบว่า หลักเกณฑ์ข้างต้นอาจไม่เหมาะสมส าหรับกองทุนรวม 
หน่วยลงทุน ซึ่งมีการไปลงทนุในกองทุนรวมปลายทาง (“underlying fund”) ที่อยู่ในต่างประเทศ เนื่องจาก 
underlying fund อาจไม่มีปัญหาด้านสภาพคล่อง ส านักงานจึงเห็นควรปรับปรุงหลักเกณฑ์ดังกล่าวโดยได้
ด าเนินการยกร่างประกาศเพื่อยกเว้นเหตุแห่งการเลิกกองทุนรวมลักษณะดังกล่าวกับกองทุนรวมหน่วยลงทุน 
โดยก าหนดหลักเกณฑ์ส าหรับกองทุนรวมหน่วยลงทุนเป็นการเฉพาะ และเห็นควรให้มีการรับฟัง 
ความคิดเห็นร่างประกาศเกี่ยวกับเหตุแห่งการเลิกกองทุนรวม  ดังนั้น จึงได้จัดท าเอกสารฉบับนี้ขึ้น 
เพื่อขอรับฟังความคิดเห็นจากภาคธุรกิจและบุคคลทั่วไป ซึ่งมีร่างประกาศที่เกี่ยวข้องทั้งหมด 1 ฉบับ คือ  
ร่างประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ที่ สน..... เร่ือง หลักเกณฑ์ 
เงื่อนไข และวิธีการจัดการกองทุน (ฉบับที่ ..) 

โดยการรับฟังความคิดเห็นนี้จะมีไปจนถึงวันที่ 20 กุมภาพันธ์ 2558 ผู้ที่ประสงค์จะแสดง 
ความคิดเห็นสามารถส่งความคิดเห็นและข้อเสนอแนะต่อส านักงานได้ทั้งในรูปแบบเอกสารหรือ e-mail  
ตามรายละเอียดที่ระบุด้านล่างนี้  ทั้งนี้ ส านักงานขอเสนอชื่อเจ้าหน้าที่ส าหรับการติดต่อสอบถามคือ  
นางสาวกุลพธู ศรคุปต์ ฝ่ายก ากับและพัฒนาธุรกิจหลักทรัพย์ โทรศัพท์ 0-2263-6071   
e-mail address : kunpatu@sec.or.th  และนางสาวนริศรา รู้รักดี โทรศัพท์ 0-2695-9529  
e-mail address: narisara@sec.or.th 

 

ทางไปรษณีย์ : ฝ่ายก ากับและพัฒนาธุรกิจหลักทรัพย์ 
  ส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
  ชั้น 25 เลขที่ 333/3 ถนนวิภาวดีรังสิต  

แขวงจอมพล เขตจตุจักร กรุงเทพฯ 10900 
ทางโทรสาร : 0-2263-6332 
Email address : kunpatu@sec.or.th 

mailto:kunpatu@sec.or.th
mailto:narisara@sec.or.th
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ส่วนที่ 2 : สรุปสาระส าคัญของร่างประกาศท่ีแก้ไข 

1. หลักเกณฑ์ปัจจุบัน 
 ตามข้อ 93 ของประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 

ที่ สข/น. 23/2552 เร่ือง หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการจัดการกองทุน ลงวันที่ 28 กรกกฎาคม 2552 
ก าหนดเหตุในการเลิกกองทุนรวม ดังนี ้ 

1.1 กรณีที่มีการขายคืนหน่วยลงทุนเกินกว่า 2 ใน 3 พร้อมกันในวันท าการซื้อขายใด ๆ  
1.2 กรณีที่มีการขายคืนหน่วยลงทุนรวมกันเกินกว่า 2 ใน 3 ในช่วงระยะเวลา 5 วันท าการ

ต่อเนื่องกัน 
ทั้งนี้ หลักเกณฑ์ดังกล่าวไม่บังคับใช้กับกองทุนรวมตลาดเงิน 

2. สภาพปัญหาที่เกิดขึ้น 
 ส านักงานพบว่า หลักเกณฑ์ดังกล่าวอาจไม่เหมาะสมในทางปฏิบัติกับกองทุนรวม

หน่วยลงทุน (ทั้งกรณี fund of funds และ feeder fund) ดังเช่นในกรณีกองทุนเปิดของไทยประเภท  
feeder fund ที่ลงทุนใน underlying fund ต่างประเทศที่มีขนาดใหญ่ โดย feeder fund อาจมีสัดส่วนที่ไป
ลงทุนใน underlying fund เพียงเล็กน้อย และ underlying fund ดังกล่าวก็ไม่ได้มีปัญหาผู้ถือหน่วยลงทุน
ขายคืนหน่วยลงทุนจ านวนมากจนท าให้ underlying fund มีขนาดเล็กลงอย่างมีนัยส าคัญ การที่ผู้ถือ 
หน่วยลงทุนขายคืนหน่วยลงทุนของ feeder fund จ านวนมาก จึงอาจไม่ได้ส่งผลกระทบให้ feeder fund 
ขาดสภาพคล่อง  เน่ืองจาก feeder fund สามารถขายคืน underlying fund ได้เสมอ  ดังนั้น การปฏิบัติตาม
หลักเกณฑ์ปัจจุบัน จึงอาจท าให้ feeder fund นั้นต้องเลิกกองทุนรวมทั้งที่ไม่มีปัญหาสภาพคล่อง 

3. หลักเกณฑ์ท่ีเสนอแก้ไข 
3.1  ยกเว้นเพิ่มเติม : เหตุแห่งการเลิกกองทุนรวมกรณีการขายคืนกองทุนรวมเกินกว่า  

2 ใน 3 ไม่ใช้กับกองทุนรวมหน่วยลงทุน (ทั้งกรณี fund of funds และ feeder fund) (ข้อ 1 ของร่างประกาศ) 
3.2  ก าหนดเพิ่มเติม : กรณีของกองทุนรวมหน่วยลงทุน หาก underlying fund ที่

กองทุนรวมหน่วยลงทุนดังกล่าวไปลงทุนมีขนาดลดลงเกินกว่า 2 ใน 3 มูลค่าทรัพย์สินสุทธิของ 
underlying fund ให้บริษัทจัดการด าเนินการดังนี้ (ข้อ 2 ของร่างประกาศ) 

3.2.1 เลิกกองทุนรวม หรือ 
3.2.2 เปลี่ยน underlying fund ใหม่ภายใน 10 วันท าการนับแต่วันปรากฏเหตุ  
และให้บริษัทจัดการแจ้งเหตุข้างต้นให้ส านักงานทราบภายใน 3 วันท าการนับแต่ 

วันปรากฏเหตุ 
3.3 ก าหนดเพิ่มเติม : กรณีที่มีเหตุจ าเป็นและสมควร บริษัทจัดการอาจขอผ่อนผัน

ระยะเวลาด าเนินการในการย้าย underlying fund ตามขอ้ 3.2.2 ต่อส านักงานได้ (ข้อ 3 ของร่างประกาศ) 
เชน่ กรณี underlying fund เป็น interval fund ซึ่งไม่ได้เปิดขายทุกวันท าการ เป็นต้น 
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4. เหตุผลในการแก้ไข 
 การก าหนดเหตุในการเลิกกองทุนกรณีที่มีการขายคืนหน่วยลงทุนเกินกว่า 2 ใน 3  

ไม่เหมาะสมในทางปฏิบัติกับกองทุนรวมหน่วยลงทุน (ทั้งกรณี fund of funds และ feeder fund) เน่ืองจาก 
underlying fund อาจไม่ได้ประสบปัญหาขาดสภาพคล่องอันเป็นเหตุให้กองทุนรวมหน่วยลงทุน 
ไม่สามารถขายทรัพย์สินได้อย่างเหมาะสม จึงยกเว้นหลักเกณฑ์ดังกล่าวกับกองทุนรวมหน่วยลงทุน  
อย่างไรก็ดี ในกรณีที่ underlying fund มีขนาดเล็กลงอย่างมีนัยส าคัญ ก็อาจมีความเสี่ยงที่ underlying fund 
จะขาดสภาพคล่อง  จึงก าหนดหลักเกณฑ์เพิ่มเติมส าหรับกองทุนรวมหน่วยลงทุนโดยให้ความส าคัญกับ
ขนาดของ underlying fund 
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แบบส ารวจความคิดเห็น 
เร่ือง  ร่างประกาศเกี่ยวกับเหตุแห่งการเลิกกองทุนรวม 

ข้อมูลทั่วไป 
ชื่อผู้ตอบ_________________________________ต าแหน่ง_______________________________ 
ชื่อบริษัท_______________________________________________________________________ 
เบอร์โทรศัพท์_____________________________เบอร์โทรสาร___________________________ 
E-mail address__________________________________________________________________ 

สถานะของผู้ให้ความคิดเห็น  
 บริษัทจัดการกองทุน 
 ธนาคารพาณิชย์ 
 บริษัทประกันชีวิต 
 อ่ืนๆ (โปรดระบุ) ______________________ 

ความเห็นและข้อเสนอแนะ 

ร่างประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ที่ สน. ...................... 
เร่ือง หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการจัดการกองทุน (ฉบับที่ ..) 

1.  การยกเว้นเหตุแห่งการเลิกกองทุนรวมให้กับกองทุนรวมหน่วยลงทุน 

ความเห็นและข้อเสนอแนะ_____________________________________________________________ 
___________________________________________________________________________________
___________________________________________________________________________________ 
___________________________________________________________________________________ 
___________________________________________________________________________________ 
___________________________________________________________________________________ 

2.  การก าหนดหลักเกณฑ์ส าหรับกองทุนรวมหน่วยลงทุนเป็นการเฉพาะ 

ความเห็นและข้อเสนอแนะ_____________________________________________________________ 
___________________________________________________________________________________
___________________________________________________________________________________ 
___________________________________________________________________________________ 
___________________________________________________________________________________ 
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3.  การก าหนดเพิ่มเติมส าหรับการขอผ่อนผันระยะเวลาด าเนินการในการย้าย underlying fund 

ความเห็นและข้อเสนอแนะ_____________________________________________________________ 
___________________________________________________________________________________
___________________________________________________________________________________ 
___________________________________________________________________________________ 
___________________________________________________________________________________ 

4.  ข้อเสนอแนะอื่น ๆ 
___________________________________________________________________________________
___________________________________________________________________________________ 
___________________________________________________________________________________
___________________________________________________________________________________
___________________________________________________________________________________
___________________________________________________________________________________ 

กรุณาส่งแบบส ารวจความคิดเห็นกลับไปที่ 
ฝ่ายก ากับและพัฒนาธุรกิจหลักทรัพย์ 

ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
ชั้น 25 เลขที่ 333/3 ถนนวิภาวดีรังสิต  

แขวงจอมพล เขตจตุจักร กรุงเทพฯ 10900   
หรือ โทรสาร 0-2263-6332 หรือ e-mail: kunpatu@sec.or.th  

วันสุดท้ายของการแสดงความคิดเห็น วันที่ 20 กุมภาพันธ์ 2558 
*** ส านักงานขอขอบคุณท่านท่ีได้ให้ความร่วมมือในการแสดงความคิดเห็นในคร้ังนี้ *** 

 

mailto:kunpatu@sec.or.th

