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ภาคผนวก ข. 
เปรียบเทียบเกณฑ์อนุญาต IPO และ PO ของบริษัทจดทะเบียน ตามร่างประกาศว่าด้วยการขออนุญาตและการอนุญาตให้เสนอขายหุ้นท่ีออกใหม่ 

 หมายเหตุ : เคร่ืองหมาย   ในตาราง หมายถึง ใช้เกณฑ์เดียวกับ IPO  และเลขท่ีข้อ ท่ีระบุในตาราง หมายถึง เลขท่ีข้อ ในร่างประกาศว่าด้วยการขออนุญาตฯ 

IPO 
ภาค 2 หมวด 1 ส่วนท่ี 1 

PO ปกติ 
ภาค 2 หมวด 2 ส่วนท่ี 1 

PO fast track 
ภาค 2 หมวด 2 ส่วนท่ี 2 

ข้อ 21 ยื่นค าขอ โดยมี FA ร่วมจัดท าค าขอ และช าระค่าธรรมเนียมค าขอ 50,000 บาท  
ข้อ 30 

ข้อ 35 ย่ืนค าขอ และช าระค่าธรรมเนียมค าขอ 
50,000 บาท 

ข้อ 22 ส านักงานแจ้งผลการพิจารณาค าขอ ภายใน 45 วันนับแต่ได้รับข้อมูลครบถ้วน  
ข้อ 30 

ข้อ 35 ส านักงานแจ้งผลการพิจารณาค าขอ 
ภายใน 14 วันนับแต่ได้รับข้อมูลครบถ้วน 

  ข้อ 31 (2) (ก) ราคาเสนอขายไม่ต ่ากว่า 90% 
ของราคาถัวเฉล่ีย  ถ่วงน า้หนักของหุ้น
ย้อนหลัง 7 – 15 วันท าการติดต่อกันก่อนวัน
ก าหนดราคาเสนอขาย และวันก าหนดราคา
เสนอขายต้องห่างจากวันเสนอขายไม่เกิน  
3 วันท าการ (ข้อ 34) 
ข้อ 31 (2) (ข) ไม่ใช่ share swap 
ข้อ 31 (2) (ค) ไม่ใช่การเพิ่มทุนเพื่อไปลงทุน
ในทรัพย์สินท่ีมีนัยส าคัญซ่ึงเข้าข่ายต้องขอ
อนุมัติจากท่ีประชุมผู้ถือหุ้นก่อนท ารายการ 
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IPO 
ภาค 2 หมวด 1 ส่วนท่ี 1 

PO ปกติ 
ภาค 2 หมวด 2 ส่วนท่ี 1 

PO fast track 
ภาค 2 หมวด 2 ส่วนท่ี 2 

ข้อ 12 (1)) รักษา
สิทธิของผู้ ถือหุ้น
และปฏิบตัิต่อ 
ผู้ ถือหุ้นอย่างเป็น
ธรรม 

ข้อ 12 (1) (ก) โครงสร้างการถือหุ้น
ชัดเจน เป็นธรรม (ข้อ 13 และข้อ 14) 

ข้อ 13 โครงสร้างการถือหุ้นของบริษัท บริษัทย่อย 
และบริษัทร่วมต้อง 
(1)  สะท้อนอ านาจควบคุมและส่วนได้เสยีของ 
ผู้ ถือหุ้นได้อย่างชัดเจน 
(2) ไม่มีบุคคลท่ีอาจมีความขัดแย้งถือหุ้นใน 
บริษัทย่อย/บริษัทร่วมเกิน 10% เว้นแต่แสดงได้วา่
เป็นไปเพื่อประโยชน์ท่ีดท่ีีสุดของบริษัท 
ข้อ 14 ต้องไม่ถือหุ้นไขว้กันในลักษณะท่ีก าหนด 
(ข้อ 15 และข้อ 16) 

 
ข้อ 27 (1) 

 

 ข้อ 12 (1) (ข) กรรมการ ผู้บริหาร 
และผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ ไม่มี
ผลประโยชน์อ่ืนท่ีอาจขัดแย้งกับ
ผลประโยชน์ท่ีดีท่ีสุดของกิจการ   

  
ข้อ 27 (1) 

 

 ข้อ 12 (1) (ค) ไม่มีเหตุท่ีท าให้สงสัย
ว่ากลไกการบริหารจัดการจะไม่
สามารถรักษาสิทธขิองผู้ ถือหุ้น 
หรือไม่สามารถปฏิบตัิต่อผู้ ถือหุ้น
อย่างเป็นธรรม 

  
ข้อ 27 (1) 

 

ข้อ 12 (2) บทบาท 
หน้าท่ี และความ
รับผิดชอบของ

ข้อ 12 (2) (ก) คณะกรรมการเข้าใจ
บทบาท หน้าท่ี และความรับผิดชอบ
ของตนท่ีมีต่อผู้ ถือหุ้น และแสดงได้

  
ข้อ 27 (1) 
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IPO 
ภาค 2 หมวด 1 ส่วนท่ี 1 

PO ปกติ 
ภาค 2 หมวด 2 ส่วนท่ี 1 

PO fast track 
ภาค 2 หมวด 2 ส่วนท่ี 2 

กรรมการ ผู้บริหาร
และผู้ มีอ านาจ
ควบคุม   

ว่าจะสามารถปฏิบตัิหน้าท่ีดงักลา่ว
ได้   

 ข้อ 12 (2) (ข) โครงสร้าง
คณะกรรมการและการจัดการ 
มี check and balance (ตามข้อ 17) 

ข้อ 17 มีกรรมการอิสระ(ID)อย่างน้อย 3 คน หรือ 
1 ใน 3 และมีกรรมการตรวจสอบ (AC)อย่างน้อย 
3 คน ซ่ึงมีคุณสมบตัิตามท่ีก าหนด 

 
ข้อ 27 (1) 

 

 ข้อ 12 (2) (ค) กรรมการและผู้บริหาร
เป็นบุคคลท่ีมีช่ืออยู่ใน Whitelist 

  
ข้อ 27 (1) 

  
ข้อ 31 (4) 

 ข้อ 12 (2) (ง) ผู้ มีอ านาจควบคุมไม่มี
ลักษณะขาดความน่าไว้วางใจตาม
ประกาศ กจ.8/2553 

  
ข้อ 27 (1) 

  
ข้อ 31 (5) 

ข้อ 12 (3) การ
เปิดเผยข้อมูล 

ข้อ 12 (3) (ก) ไม่มีเหตุสงสยัว่าข้อมูล
ท่ีเปิดเผยไม่ครบถ้วน ไม่เพียงพอต่อ
การตัดสินใจลงทุน หรือมีข้อความ 
ท่ีอาจท าให้ส าคัญผิด 

  
ข้อ 27 (1) 

 

 ข้อ 12 (3) (ข) งบการเงินปีล่าสุดและ
ไตรมาสล่าสุด ถูกต้อง น่าเช่ือถือ 
(ตามข้อ 18) 

ข้อ 18 งบการเงินต้องจัดท าตามมาตรฐานฯ  
มีผู้สอบบญัชีใน list ส านักงาน ท าการตรวจสอบ
หรือสอบทาน โดยออกรายงานไม่มีเงื่อนไขวา่ 
งบการเงินไม่ถูกต้อง หรือถูกจ ากัดขอบเขต 
การตรวจสอบหรือสอบทานโดยผู้บริหาร 

 
ข้อ 27 (1) 
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IPO 
ภาค 2 หมวด 1 ส่วนท่ี 1 

PO ปกติ 
ภาค 2 หมวด 2 ส่วนท่ี 1 

PO fast track 
ภาค 2 หมวด 2 ส่วนท่ี 2 

 ข้อ 12 (3) (ค) ไม่มีเหตุสงสัยว่าบริษทั
ไม่มีระบบเพียงพอท่ีจะท าให้จัดท า
และเปิดเผยข้อมูลได้อย่างต่อเน่ือง
และน่าเช่ือถือ   

  
ข้อ 27 (1) 

 

ข้อ 12 (4) 
คุณสมบตัิอ่ืน ๆ 

ข้อ 12 (4)(ก) ไม่เก่ียวข้องกับธุรกิจ 
ท่ีไม่ชอบด้วยกฎหมาย   

  
ข้อ 27 (1) 

 

 ข้อ 12 (4) (ค)  มติเพิ่มทุนไม่เกิน 1 ปี    
ข้อ 27 (4) มติเพิ่มทุนไม่เกิน 1 ปี 
และหนังสือนัดประชุมผู้ถือหุ้นมีข้อมูล
ตามท่ีก าหนดในประกาศ
คณะกรรมการก ากับตลาดทุนวา่ด้วย
รายการในหนังสือนัดประชุมผู้ถือหุ้น
ของบริษัทจดทะเบยีนเพื่อขออนุมัติ
การออกและเสนอขายหลกัทรัพย์    

  
ข้อ 31 (3) 

 ข้อ 12 (4)(ข)  ไม่มีประวัติ 
ท่ีไม่เหมาะสมตามข้อ 19  

ข้อ 19 (1) (ก) ไม่มีประวัติฝ่าฝืนเกณฑ์อนุญาต 
ท่ีส าคัญในช่วง 5 ปีย้อนหลัง 

 
ข้อ 27 (1) 

  
ข้อ 32 (3) (ก) ไม่มีประวัติฝ่าฝืนเกณฑ์
อนุญาตท่ีส าคัญในช่วง 5 ปีย้อนหลัง 
ข้อ 32 (3) (ข) ไม่มีประวัติถูกส านักงาน 
ส่ังระงับการเสนอขายหรือส่ังยกเลิกการ
อนุญาตให้เสนอขายหุ้นในช่วง 5 ปีย้อนหลัง 

  ข้อ 19 (1) (ข) – ข้อ 19 (3)  
-ไม่มีประวัติถูกปฏิเสธค าขอ หรือถอนค าขอ 
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IPO 
ภาค 2 หมวด 1 ส่วนท่ี 1 

PO ปกติ 
ภาค 2 หมวด 2 ส่วนท่ี 1 

PO fast track 
ภาค 2 หมวด 2 ส่วนท่ี 2 

ในช่วง 5 ปีย้อนหลัง ด้วยเหตุท่ีส านักงานสงสยัวา่
ไม่รักษาสิทธิผู้ ถือหุ้น หรือปกปิดข้อมูล 
-ไม่มีประวัติถูกลงโทษด้วยเหตุหลอกลวง ฉ้อโกง 
หรือทุจริต ท่ีท าให้เกิดความเสียหายในวงกว้าง 
ในช่วง 10 ปีย้อนหลัง 
-ไม่อยู่ระหว่างถูกกล่าวโทษโดยหน่วยงานทางการ
ในมูลเหตุเน่ืองจากการด าเนินการท่ีมีลกัษณะ
หลอกลวง ฉ้อฉล หรือทุจริตท่ีท าให้เกิด 
ความเสียหายในวงกว้าง 

ข้อ 23 เกณฑ์
เพิ่มเติมส าหรับ
บริษัทโฮลดิง้ 

ข้อ 23 (1) มีการประกอบธุรกิจหลัก 
ผ่านบริษัทย่อยหรือบริษัทร่วม โดย
ต้องมีสิทธิออกเสียงในบริษัทร่วม 
เกิน 25% (ข้อ 24) 

ข้อ 24 บริษัทท่ีจะถือว่าเป็นบริษัทท่ีประกอบธุรกิจ
หลัก ต้องเป็น 
-บริษัทย่อย 
-บริษัทท่ีติดเงื่อนไขการร่วมทุนกับภาครัฐ  
โดยบริษัทโฮลดิง้ถือหุ้นไม่น้อยกวา่ 40% 
-บริษัทร่วมท่ีบริษัทโฮลดิง้ถือหุ้นหรือมีอ านาจ
ควบคุมได้เกินกว่า 25% ของสิทธิออกเสียง 

 
ข้อ 28 (1) มีการประกอบธุรกิจหลัก

ผ่านบริษัทย่อย 

 

 ข้อ 23 (2) บริษัทท่ีท าธุรกิจหลัก  
ทุกบริษัทรวมกัน มีสัดส่วน 
ไม่น้อยกว่า 75% ของงบการเงินรวม 
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IPO 
ภาค 2 หมวด 1 ส่วนท่ี 1 

PO ปกติ 
ภาค 2 หมวด 2 ส่วนท่ี 1 

PO fast track 
ภาค 2 หมวด 2 ส่วนท่ี 2 

และบริษัทย่อยท่ีท าธุรกิจหลกั  
ทุกบริษัทรวมกัน มีสัดส่วน 
ไม่น้อยกว่า 25% ของงบการเงินรวม 

 ข้อ 23(3) ไม่มีลักษณะเป็น 
investment company โดยการ
ลงทุนในบริษัทท่ีไม่ใช่ธุรกิจหลัก 
ต้องมีสัดส่วนไม่เกิน 25% 

  
ข้อ 28 (3) 

 

 ข้อ 23(4) มีกลไกก ากับดูแลบริษัท
ย่อยเสมือนเป็นหน่วยงานหน่ึงของ
บริษัท ตามข้อ 25 และข้อ 26 

ข้อ 25 (1) และข้อ 26 การสง่บุคคลเข้าเป็นกรรมการ/
ผู้บริหารของบริษทัย่อย/บริษัทร่วมท่ีประกอบธุรกิจ
หลัก ต้องเป็นไปตามสัดส่วนการถือหุ้น และต้อง
ได้รับอนุมัติจากคณะกรรมการของบริษัทโฮลดิง้ 
ข้อ 25 (2) และข้อ 26 ก าหนดขอบเขตหน้าท่ีและ
ความรับผดิชอบของกรรมการและผู้บริหารของ 
บริษัทย่อย/บริษัทร่วมท่ีประกอบธุรกิจหลักไว้ชัดเจน 
ข้อ 25 (3) มีกลไกก ากับดูแลการท ารายการ
ระหว่างบริษัทย่อยกับบุคคลท่ีเก่ียวโยง การได้มา
หรือจ าหน่ายไปซ่ึงทรัพยส์ิน หรือการท ารายการ
ส าคัญอ่ืนใดต้องได้รับมติจากคณะกรรมการหรือ 
ผู้ ถือหุ้นของบริษัทโฮลดิง้ ในท านองเดียวกับ 
การท ารายการของบริษัทจดทะเบยีน 

 
ข้อ 28 (2) 
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IPO 
ภาค 2 หมวด 1 ส่วนท่ี 1 

PO ปกติ 
ภาค 2 หมวด 2 ส่วนท่ี 1 

PO fast track 
ภาค 2 หมวด 2 ส่วนท่ี 2 

 ข้อ 23 (5) บริษัทย่อยท่ีท าธุรกิจหลัก 
ต้องมีคุณสมบตัิตามเกณฑอ์นุญาต 
IPO ทุกเร่ืองยกเว้นเกณฑเ์ก่ียวกับ ID 
/ AC และงบการเงิน 

   

 ข้อ 23 (6) (ก) บริษัทย่อยท่ีท าธุรกิจ
หลัก ซ่ึงเป็นบริษัทต่างประเทศ ต้องมี
กรรมการอย่างน้อย 1 คนเป็น  
Thai resident 

  
ข้อ 28 (4) (ก) 

  
ข้อ 33 (1) 

 ข้อ 23 (6) (ข) และ (ค) บริษัทย่อย 
ท่ีท าธุรกิจหลัก ซ่ึงเป็นบริษัท
ต่างประเทศ และมีขนาดเป็น
นัยส าคัญ  
-ต้องใช้ผู้สอบบญัชีรายเดียวกันหรือ
สังกัด network firm เดียวกันกับ 
audit firm ของบริษัทท่ียื่น IPO 
-ต้องแสดง regulatory mapping 
และมีกลไกท่ีท าให้ผู้ ถือหุ้นได้รับ
ความคุ้มครองเทียบเท่ากฎหมาย
บริษทัมหาชนของไทย 

  
ข้อ 28 (4) (ข) 

 

 ข้อ 23 (7) บริษัทโฮลดิง้ท่ีมีบุคคล
ต่างด้าวเป็นผู้ ถือหุ้นเกิน 50% หรือ

  
ข้อ 28 (4) (ค) 

  
ข้อ 33 (2) 
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IPO 
ภาค 2 หมวด 1 ส่วนท่ี 1 

PO ปกติ 
ภาค 2 หมวด 2 ส่วนท่ี 1 

PO fast track 
ภาค 2 หมวด 2 ส่วนท่ี 2 

บุคคลต่างด้าวเป็นผู้บริหารจัดการใน
บริษัทท่ียื่น IPO อย่างมีนัยส าคัญ 
และมีบริษัทย่อยท่ีท าธุรกิจหลัก  
ซ่ึงเป็นบริษัทต่างประเทศ และ 
มีขนาดเป็นนัยส าคัญ  
(ก) กรรมการและกรรมการตรวจสอบ
ของบริษัทโฮลดิง้อย่างน้อย 2 คน 
และ 1 คนตามล าดับ ต้องเป็น  
Thai resident 
(ง) มูลค่าเงินลงทุนในต่างประเทศ 
อยู่ในวงเงินท่ี ธปท. ก าหนด 

 (ข) ไม่มีเหตุสงสัยว่าหน่วยงาน 
ก ากับดูแลตลาดทุนของประเทศท่ี
บริษัทย่อยท่ีประกอบธุรกิจหลัก  
ซ่ึงมีขนาดเป็นนัยส าคัญ จะไม่ให้
ความช่วยเหลือในเร่ือง 
enforcement 
(ค) ต้องจัดให้มีสัญญาผูกพัน FA  
ให้มีหน้าท่ีดูแลให้ค าแนะน าแก่บริษทั
ในการท าตามเกณฑ์ on-going  
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IPO 
ภาค 2 หมวด 1 ส่วนท่ี 1 

PO ปกติ 
ภาค 2 หมวด 2 ส่วนท่ี 1 

PO fast track 
ภาค 2 หมวด 2 ส่วนท่ี 2 

เป็นเวลา 3 ปีนับจากแบบ filing  
มีผลใช้บงัคับ 

   ข้อ 27 (2) ไม่อยู่ระหว่างค้างการ
น าส่งหรือปรับปรุงแก้ไขงบการเงิน
หรือรายงานต่าง ๆ  หรือด าเนินการ
ต่าง ๆ ตามค าสั่งการของส านักงาน
หรือตลาดหลักทรัพยฯ์ ตามมาตรา 
56 มาตรา 57 หรือมาตรา 58  
ข้อ 27 (3) ไม่อยู่ระหว่างด าเนินการ
ตามค าสั่งส านักงานหรือตลาด
หลักทรัพย์ในเร่ืองท่ีเก่ียวข้องกับ 
การไม่รักษาสิทธขิองผู้ ถือหุ้นหรือ 
การเปิดเผยข้อมูล 

  
ข้อ 32 (1) และ (2) 

   ข้อ 27 (5) เกณฑ์เพิ่มเติมส าหรับ 
Public Placement ในราคาต ่ากวา่
ราคาตลาด (เช่น ต้องได้มติ 3 ใน 4 
และไม่มี veto 10%) 

 

    ข้อ 32 (4) ในช่วง 1 ปีย้อนหลัง ไม่มีประวัติ 
(ก) ถูกส านักงานส่ังให้แก้ไขงบการเงิน 
(ข)  ส านักงานหรือตลาดหลักทรัพย์ออกข่าว
เตือนผู้ลงทุนหรือผู้ถือหุ้นเก่ียวกับการใช้ข้อมลู
หรือการใช้สิทธิออกเสียง 
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(ค)  ส านักงานหรือตลาดหลักทรัพย์มีค าส่ัง
หรือมีหนังสือก าชับหรือตักเตือนบริษัท
เก่ียวกับการไม่รักษาสิทธิของผู้ถือหุ้น หรือ
การเปิดเผยข้อมูล 
ข้อ 32 (5) อยู่ระหว่างถูกขึน้เคร่ืองหมาย NP 
(Notice Pending) หรือ SP (Trading 
Suspension) 
ข้อ 32 (6) ในช่วง 1 ปีย้อนหลัง กรรมการ 
ผู้บริหาร หรือผู้มีอ านาจควบคมุของบริษัท  
ถูกส านักงานหรือตลาดหลักทรัพย์มีค าส่ัง
หรือมีหนังสือก าชับหรือตักเตือนเก่ียวกับ
การไม่ปฏิบัติตามหน้าท่ี หรือถูกลงโทษ
เน่ืองจากกระท าการโดยไม่สุจริต หรือ
ประมาทเลินเล่ออย่างร้ายแรง หรือปกปิด
ข้อมูล หรือเอาเปรียบผู้ลงทุนในการซือ้ขาย
หลักทรัพย์ หรือมีหรือเคยมีส่วนร่วมหรือ
สนับสนุนการกระท าดังกล่าว หรืออยู่ระหว่าง
ถูกส านักงานส่ังให้ชีแ้จงเหตุสงสัยว่าอาจมี
ส่วนเก่ียวข้องกับการกระท าความผิดข้างต้น 
หรืออยู่ระหว่างถูกกล่าวโทษหรือด าเนินคดอีนั
เน่ืองจากหน่วยงานทางการกล่าวโทษใน
มูลเหตุด าเนินงานท่ีมีลักษณะหลอกลวง 
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PO ปกติ 
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ภาค 2 หมวด 2 ส่วนท่ี 2 

ฉ้อโกง หรือทุจริต ท าให้เกิดความเสียหาย 
ในวงกว้าง 
ข้อ 32 (7)  รายงานของผู้สอบบัญชีต่อ 
งบการเงินปีล่าสุดและไตรมาสล่าสุดท้าย 
ก่อนย่ืนค าขอ ต้องไม่มีเง่ือนไขเก่ียวกับ 
ความถูกต้องของงบการเงิน 

 


