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เอกสารรับฟังความคิดเหน็ 
เลขที่ อกน.  26/2559  

 
 เร่ือง  (1) ร่างประกาศเก่ียวกับการผ่อนคลายข้อจ ากัดการลงทุนของ 
   กองทุนรวมที่เสนอขายต่อผู้ลงทุนที่มิใช่รายย่อย  และ 
  (2)  ร่างประกาศเก่ียวกับการลงทุนของกองทุนส่วนบุคคล  

 
เผยแพร่เมื่อวันที่  8  มิถุนายน 2559 

 
ส านักงานได้จดัท าเอกสารฉบับนี้ข้ึนเพื่อรับฟังความคิดเห็นจากผู้เก่ียวข้อง   
ท่านสามารถ download เอกสารเผยแพร่ฉบับนี้ได้จาก www.sec.or.th 

 
ท่านสามารถส่งความเห็นหรือข้อเสนอแนะให้ส านักงานได้  
ตามที่ติดต่อดา้นล่าง  หรือ e-mail:  narumon@sec.or.th 

 
วันสุดท้ายของการแสดงความคิดเห็น วันที ่ 8  กรกฎาคม 2559 

ท่านสามารถติดต่อสอบถามข้อมูลเพิ่มเติมได้จากเจ้าหน้าที่ของส านักงาน ดังนี้ 
1. นางสาว นฤมล  ภู่นิ่ม       โทรศัพท์ 0-2695-9938 
2. นาย ธีรวัตร ์มุกดาพิทักษ ์          โทรศัพท์ 0-2263-6511 

 
 

ส านักงานขอขอบคุณทุกท่านที่เข้าร่วมแสดงความคิดเห็น 
และให้ข้อเสนอแนะ มา ณ โอกาสนี้ 

ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
 เลขที่ 333/3 ถนนวิภาวดรีังสิต  แขวงจอมพล  เขตจตุจักร  กรุงเทพฯ 10900  

 โทรศัพท์ 0-2265-9938  หรือ 0-2263-6511 โทรสาร 0-2265-9939 
 
  

http://www.sec.or.th/
mailto:narumon@sec.or.th


                                                      

2 
 

 
 
 
 

ตามที่ส านักงานมีแนวคิดที่จะเพิ่มศักยภาพทางการแข่งขันของบริษัทจัดการ1 ให้สามารถเสนอขายกองทุนที่มี 
ความหลากหลายเช่นเดียวกับกองทุนที่เสนอขายในต่างประเทศ และเตรียมความพร้อมผู้ลงทุนไทยที่มีศักยภาพ 
ในการดูแลตนเองให้มีความคุ้นเคยกับการลงทุนในกองทุนที่มีความหลากหลายมากขึ้น ซึ่งจะเป็นการเพิ่มทางเลือก 
การลงทุนให้ผู้ลงทุนในประเทศ  โดยเมื่อวันที่ 16 ตุลาคม 2558 ถึงวันที่ 16 พฤศจิกายน 2558 ส านักงานได้เปิดรับฟัง 
ความคิดเห็นเกี่ยวกับหลักการการผ่อนคลายข้อจ ากัดการลงทุนของกองทุนรวมที่เสนอขายต่อผู้ลงทุนที่มิใช่รายย่อย  
ให้สามารถลงทุนในทรัพย์สินทางการเงินได้ทุกประเภท และไม่ก าหนดอัตราส่วนการลงทุน (เช่นเดียวกับ hedge fund) 
รวมทั้ง สามารถกู้ยืมหรือท าธุรกรรมขายโดยมีสัญญาซื้อคืน (“repo”) เพื่อการลงทุนได้ (ไม่เกิน 50% ของ NAV) และ 
ก าหนดคุณสมบัติของผู้ลงทุนที่จะสามารถลงทุนได้ให้เหมาะสมกับความเสี่ยงที่เพิ่มขึ้นของกองทุนดังกล่าว นั้น 

 

ส านักงานได้พิจารณาความคิดเห็นและข้อเสนอของภาคเอกชนเกี่ยวกับหลักการดังกล่าว และได้ด าเนินการ 
ยกร่างประกาศที่เกี่ยวข้อง โดยส านักงานขอเปิดรับฟังความคิดเห็นร่างประกาศดังกล่าว ทั้งหมด 10 ฉบับ (เอกสาร 
ร่างประกาศตามภาคผนวก) ดังนี้ 

 

1. ร่างประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทน.   /2559 เร่ือง การลงทุนของกองทุน (ฉบับที่   ) 
2. ร่างประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทน.   /2559 เร่ือง หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการจัดต้ังและ

จัดการของกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนสถาบันหรือผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ 
3. ร่างประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทน.   /2559 เร่ือง มาตรฐานการประกอบธุรกิจ โครงสร้าง 

การบริหารงาน ระบบงาน และการให้บริการของผู้ประกอบธุรกิจหลักทรัพย์และผู้ประกอบธุรกิจสัญญาซื้อขายล่วงหน้า  
(ฉบับที่   ) 

4. ร่างประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทลธ.   /2559 เร่ือง หลักเกณฑ์ที่เกี่ยวกับบุคลากรในธุรกิจ 
ตลาดทุน (ฉบับที่   ) 

5. ร่างประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทน.   /2559 เร่ือง ข้อผูกพันระหว่างผู้ถือหน่วยลงทุนกับ 
บริษัทจัดการกองทุนรวม (ฉบับที่   ) 

6. ร่างประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทน.   /2559 เร่ือง การจัดตั้งกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนทั่วไป 
และเพื่อผู้ลงทุนที่มิใช่รายย่อย และการเข้าท าสัญญารับจัดการกองทุนส่วนบุคคล (ฉบับที่   ) 

7. ร่างประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทน.   /2559 เร่ือง หลักเกณฑ์การจัดการกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุน
ทั่วไป กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนที่มิใช่รายย่อย กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนประเภทสถาบัน และกองทุนส่วนบุคคล (ฉบับที่   ) 

                                         
1 บริษัทจัดการ หมายถึง บรษิทัหลกัทรัพย์ที่ได้รบัใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลักทรัพยป์ระเภทการจัดการกองทุนรวม (MF) หรือ 
บริษทัหลักทรัพยท์ี่ได้รบัใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ประเภทการจัดการกองทุนส่วนบุคคล (PF) แล้วแต่กรณี 

1.1 บทน า 

 

1. ร่างประกาศเกี่ยวกับการผ่อนคลายข้อจ ากัดการลงทุนของกองทุนรวมที่เสนอขายต่อผู้ลงทุนท่ีมิใช่รายย่อย 
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8. ร่างประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ที่ สน.   /2559  
เร่ือง ระบบงานและการรายงานเกี่ยวกับการท าธุรกรรมของกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนสถาบันหรือผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ 

9. ร่างประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ที่ สน.   /2559   
เร่ือง รายละเอียดของโครงการจัดการกองทุนรวม (ฉบับที่   ) 

10. ร่างประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ที่ สน.   /2559  
เร่ือง หนังสือชี้ชวนเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวม 

 

   
 

 เน่ืองจากปัจจุบันกองทุนรวมในประเทศไทยที่เสนอขายให้ผู้ลงทุนที่มิใช่รายย่อยยังมีข้อจ ากัดด้านการลงทุน  
จึงท าให้ทางเลือกในการลงทุนในประเทศมีอยู่ค่อนข้างจ ากัด โดยในอนาคตหากมีการเปิดเสรีผู้ลงทุนไทยสามารถไปลงทุน
โดยตรงในต่างประเทศได้อย่างเสรีในขณะที่กองทุนไทยยังมีข้อจ ากัดด้านการลงทุน  จะท าให้เกิดความเหลื่อมล้ าของ
ศักยภาพในการแข่งขันของบริษัทจัดการที่ยังไม่สามารถเสนอขายกองทุนได้เทียบเคียงกับกองทุนที่เสนอขายอยู่ใน
ต่างประเทศ  และผู้ลงทุนไทยก็จะไม่มีโอกาสได้เตรียมความพร้อมที่จะเรียนรู้การลงทุนในกองทุนที่มีความหลากหลาย
เทา่ที่ควร ดังนั้น เพื่อเป็นการเพิ่มศักยภาพในการแข่งขันของบริษัทจัดการและเตรียมความพร้อมให้ผู้ลงทุนไทยส าหรับ 
การเปิดเสรีการลงทุนดังกล่าว  ส านักงานจึงเห็นควรผ่อนคลายหลักเกณฑ์ส าหรับกองทุนรวมที่เสนอขายให้ผู้ลงทุนที่ 
มิใช่รายย่อยให้สามารถเทียบเคียงได้กับสากล     
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

1.2 เหตุผลความจ าเป็น และวัตถุประสงค์ในการปรับปรุงหลักเกณฑ์ 
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1.  หลักเกณฑ์การลงทุน 

 ร่างประกาศท่ีเกี่ยวข้อง : 
 ร่างประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทน.   /2559 เร่ือง การลงทุนของกองทุน (ฉบับที่   ) 
สรุปสาระส าคัญของร่างประกาศ : 

 ก าหนดให้กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนสถาบันหรือผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ2 (“กองทุนรวมเพื่อ II & UHNW”)  
สามารถลงทุนในทรัพย์สินทางการเงินและท าธุรกรรมทางการเงินได้ทุกประเภท โดยไม่มีข้อจ ากัดอัตราส่วนการลงทุน  
อย่างไรก็ดี ยังคงจ ากัดการท าธุรกรรมการกู้ยืมเงินและการท าธุรกรรม repo เพื่อการลงทุน ใหไ้ม่เกิน 50% ของ NAV3 

 

2.  การจัดตั้งและจัดการของกองทุนรวมเพื่อ II & UHNW 
 ร่างประกาศท่ีเกี่ยวข้อง : 

 ร่างประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทน.   /2559 เร่ือง หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการจัดต้ัง 
และจัดการของกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนสถาบันหรือผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ 

 สรุปสาระส าคัญของร่างประกาศ : 
 ก าหนดให้บริษัทจัดการที่ประสงค์จัดต้ังกองทุนรวมเพื่อ II & UHNW ให้ท าตามหลักเกณฑ์เกี่ยวกับการจัดตั้ง 

และการจัดการกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนทั่วไป (“retail MF”) 4โดยอนุโลม ทั้งนี้ การยื่นขออนุมัติการจัดต้ังกองทุนรวมดังกล่าว
จะต้องยื่นค าขออนุมัติตามปกติเท่านั้น5 

 

 3.  ระบบงานและการรายงานข้อมูล 
  ร่างประกาศท่ีเกี่ยวข้อง : 

 ร่างประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ที่ สน.   /2559 เร่ือง ระบบงาน
และการรายงานเกี่ยวกับการท าธุรกรรมของกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนสถาบันหรือผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ 

 
                                         
2 ผู้ลงทนุที่สามารถลงทนุในกองทุนดังกล่าวได้ ไดแ้ก ่ 
(1)  ผู้ลงทุนสถาบนั  (เช่น ธนาคารพาณิชย์ บรษิัทหลักทรัพย์ บรษิทัประกันชีวิต เปน็ต้น) หรือ  
(2) ผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ (UHNW)  ซ่ึงมีคุณสมบัติ ดังนี้   
 -  กรณีบุคคลธรรมดา (รวมคู่สมรส) : net worth  > 70 ล้านบาท หรือ รายได้ต่อปี > 10 ล้านบาท หรือ port size ไม่รวมเงินฝาก > 25 ล้านบาท  

หรือ port size รวมเงินฝาก > 50 ล้านบาท   
 - นิติบคุคล : ส่วนของผู้ถือหุ้น > 100 ล้านบาท หรือ port size ไม่รวมเงินฝาก > 40 ล้านบาท หรือ port size รวมเงินฝาก > 80 ล้านบาท 
3 การอนุญาตให้ท าธุรกรรมการกู้ยืมเงิน และธุรกรรม repo ได้ก าหนดไว้ในร่างประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาด
หลักทรัพย์ ที่ สน.   /2559 เรื่อง หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการในการกู้ยืมเงิน และการท าธุรกรรมการขายโดยมีสัญญาซ้ือคืนในนามของ
กองทุนรวม ซ่ึงไดเ้ปดิรับฟงัความคิดเห็นไปเมื่อวันที่ 12 มกราคม 2559 ถึงวันที่ 22 มกราคม 2559   
4 ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทน. 88/2559 เรื่องการจดัตั้งกองทนุรวมเพื่อผู้ลงทุนทั่วไป และเพื่อผู้ลงทุนที่มิใช่รายย่อย และ
การเข้าท าสัญญารับจดัการกองทนุส่วนบุคคล  
5 กรณี retail MF สามารถยื่นค าขออนุมัติแบบปกตหิรือแบบ fast track ได้ตามแต่กรณี 

1.3  สรุปสาระส าคัญของร่างประกาศ 
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 สรุปสาระส าคัญของร่างประกาศ : 
(1)   ระบบงานบริหารความเสี่ยง 

    ก าหนดให้กองทุนรวมเพื่อ II & UHNW ต้องมีระบบงานในการบริหารความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นจาก 
การลงทุนอย่างมีนัยส าคัญในสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (“derivatives”) การกู้ยืม/repo เพื่อการลงทุน และการขายหลักทรัพย์ 
ที่ต้องยืมหลักทรัพย์เพื่อการส่งมอบ (“short selling”)6 โดยอย่างน้อยต้องครอบคลุมเร่ืองการติดตามและประเมินผลขาดทุน  
รวมถึงการจ ากัดผลขาดทุนด้วย 

 
(2)  ระบบงานเพิ่มเติมกรณีมีการลงทุนในกองทุนต่างประเทศ 

 ในกรณีที่กองทุนมีนโยบายการลงทุนในกองทุนต่างประเทศ บริษัทจัดการจะต้องมีระบบงานเพิ่มเติม 
ในการตรวจสอบและสอบทาน (due diligence process) เกี่ยวกับกองทุนต่างประเทศด้วย เพื่อให้มั่นใจว่ากองทุนต่างประเทศนั้น 
มีมาตรการคุ้มครองสิทธิของผู้ลงทุนอย่างเพียงพอ 

 (3)   การรายงานข้อมูลกรณีกองทุนมีการลงทุนใน derivatives การกู้ยืม/repo เพื่อการลงทุน และ short 
selling อย่างมีนัยส าคัญ 

 บริษัทจัดการต้องจัดท าข้อมูลเกี่ยวกับฐานะการลงทุน บทวิเคราะห์และค าอธิบายเกี่ยวกับผลตอบแทน  
ความเสี่ยงที่กองทุนได้รับจากการลงทุนและการท าธุรกรรมดังกล่าว รวมถึงมูลค่าความเสียหายสูงสุด (value-at-risk:  
“VaR”) และจัดส่งให้ผู้ถือหน่วยลงทุนและส านักงาน ไปพร้อมกับรายงานทุกรอบ 6 เดือนและรอบระยะเวลาบัญชี  
นอกจากนี้ บริษัทจัดการต้องจัดส่งข้อมูล VaR และผล stress test เป็นรายเดือน ให้ส านักงานภายในวันที่ 20 ของเดือน
ถัดไป รวมทั้ง ต้องเปิดเผยข้อมูล VaR ดังกล่าวบนเว็บไซต์ของบริษัทจัดการด้วย 
 

 4.  การเปิดเผยข้อมูลต่อผู้ลงทุน 
  ร่างประกาศท่ีเกี่ยวข้อง : 

 ร่างประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ที่ สน.   /2559 เร่ือง 
รายละเอียดของโครงการจัดการกองทุนรวม (ฉบับที่   ) 

 ร่างประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ที่ สน.   /2559 เร่ือง หนังสือ 
ชี้ชวนเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวม 

   สรุปสาระส าคัญของร่างประกาศ : 
 (1)  การเปิดเผยฐานะการลงทุนสูงสุด (“maximum limit”) ในโครงการจัดการลงทุน / หนังสือชี้ชวน 

  กรณีกองทุนรวมเพื่อ II & UHNW ที่มีนโยบายลงทุนใน derivatives  กู้ยืม/repo เพื่อการลงทุน  
และ short selling หรือมีนโยบายการลงทุนในกองทุนรวมอ่ืน7 ที่มีการลงทุนในทรัพย์สินหรือท าธุรกรรมดังกล่าว   

                                         
6 การลงทุนอย่างมีนัยส าคัญใน derivatives กู้ยืม/repo เพื่อการลงทุน และ short selling หมายถึง การลงทุนในทรัพย์สินดงักล่าวใน
อัตราส่วนที่มากกว่าที่ก าหนดไว้ส าหรับกรณี retail MF ซ่ึงก าหนดให้ไม่เกนิ ร้อยละ 100 ของ NAV (กรณีใช้ commitment approach) 
หรือไม่เกิน 2 เทา่ของ relative VaR (กรณีใช้ relative VaR approach) หรือไม่เกินร้อยละ 20 ของ NAV (กรณีใช้ absolute VaR approach) 
7 ยกเว้นเป็นการลงทุนในกองทุนอื่นที่เป็นกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์ REITs หรือกองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน 
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บริษัทจัดการจะต้องก าหนด maximum limit ของการลงทุนใน derivatives  กู้ยืม/repo เพื่อการลงทุน และ short selling 
ไว้ในโครงการจัดการลงทุนและหนังสือชี้ชวนด้วย   

(2) การเปิดเผยผลขาดทุนสูงสุดท่ีเกิดขึ้นจริง (“maximum drawdown”) ในหนังสือชี้ชวนฉบับปรับปรุง 
 บริษัทจัดการต้องเปิดเผยข้อมูล maximum drawdown จากการลงทุนย้อนหลัง 5 ปีนับแต่วันสิ้นรอบ

ระยะเวลาบัญชี หรือนับแต่วันที่จดทะเบียนกองทรัพย์สินเป็นกองทุนรวม (กรณีน้อยกว่า 5 ปี) 
5.  การแก้ไขประกาศอื่นๆ 

ร่างประกาศท่ีเกี่ยวข้อง : 
 ร่างประกาศคณะกรรมการตลาดทุน ที่ ทน.   /2559 เร่ือง การจัดตั้งกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนทั่วไปและ 

เพื่อผู้ลงทุนที่มิใช่รายย่อย และการเข้าท าสัญญารับจัดการกองทุนส่วนบุคคล (ฉบับที่   ) 
 ร่างประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทน.   /2559 เร่ือง หลักเกณฑ์การจัดการกองทุนรวมเพื่อ 

ผู้ลงทุนทั่วไป กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนที่มิใช่รายย่อย กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนประเภทสถาบัน และกองทุนส่วนบุคคล 
(ฉบับที่   ) 

 ร่างประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทธ.   /2559 เร่ือง มาตรฐานการประกอบธุรกิจ โครงสร้าง 
การบริหารงาน ระบบงาน และการให้บริการของผู้ประกอบธุรกิจหลักทรัพย์และผู้ประกอบธุรกิจสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 
(ฉบับที่   ) 

 ร่างประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทลธ.   /2559 เร่ือง หลักเกณฑ์ที่เกี่ยวกับบุคลากรในธุรกิจ
ตลาดทุน (ฉบับที่   ) 

 ร่างประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทน.   /2559 เร่ือง ข้อผูกพันระหว่างผู้ถือหน่วยลงทุน 
กับบริษัทจัดการกองทุนรวม (ฉบับที่   ) 

สรุปสาระส าคัญของร่างประกาศ : 
เป็นการปรับปรุงบทนิยาม และถ้อยค าต่างๆ ให้มีความสอดคล้องกับการปรับปรุงประกาศที่เกี่ยวข้อง  

โดยไม่ได้แก้ไขหลักเกณฑ์ในสาระส าคัญ 
 
ขอบเขตการใช้บังคับ 
บริษัทหลักทรัพย์ที่ได้รับใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ประเภทการจัดการ MF 
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ตามที่ส านักงานมีแนวคิดที่ปรับปรุงหลักเกณฑ์การลงทุนของกองทุนส่วนบุคคล (private fund: “PF”) เพื่อให้ 
บริษัทจัดการ สามารถเสนอนโยบายการลงทุนที่หลากหลายตามความต้องการและศักยภาพในการรับความเสี่ยง 
ของลูกค้า PF และเพื่อให้ลูกค้า PF มีทางเลือกในการลงทุนมากขึ้น โดยในเดือนมีนาคมและเดือนสิงหาคม 2558  
ส านักงานได้มีการจัดประชุมกับบริษัทจัดการและผู้ดูแลผลประโยชน์ เพื่อรับฟังความคิดเห็นเกี่ยวกับหลักการ 
ผ่อนคลายหลักเกณฑ์ด้านการลงทุนของ PF ให้สามารถลงทุนในทรัพย์สินทางการเงินได้ทุกประเภทตามที่ตกลง 
กับลูกค้า โดยต้องเน้นให้ความส าคัญกับการประเมินความเหมาะสมในการลงทุนและความเข้าใจของลูกค้า รวมถึงยกเลิก
การแบ่งประเภท PF รายใหญ่8 และ PF รายย่อย9 โดยให้มีเพียง PF ประเภทเดียว  นอกจากนี้ ที่ผ่านมาส านักงานได้รับ
ความเห็นเพิ่มเติมจากบริษัทจัดการ ซึ่งเสนอให้ PF สามารถกู้ยืมเงินเพื่อการซื้อขายหรือแลกเปลี่ยนหลักทรัพย์ (“margin 
loan”) ในนามของลูกค้าได้ด้วย นั้น  

 

ส านักงานได้พิจารณาความคิดเห็นและข้อเสนอของภาคเอกชนเกี่ยวกับหลักการดังกล่าว และได้ด าเนินการ 
ยกร่างประกาศที่เกี่ยวข้อง โดยส านักงานขอเปิดรับฟังความคิดเห็นร่างประกาศดังกล่าว ทั้งหมด 6 ฉบับ (เอกสาร 
ร่างประกาศตามภาคผนวก) ดังนี้ 

ร่างประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทน.   /2559 เร่ือง การลงทุนของกองทุน (ฉบับที่   ) 
1. ร่างประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทน.   /2559 เร่ือง หลักเกณฑ์การจัดการกองทุนรวม 

เพื่อผู้ลงทุนทั่วไป กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนที่มิใช่รายย่อย กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนประเภทสถาบัน และกองทุนส่วนบุคคล  
(ฉบับที่   ) 

2. ร่างประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทน.   /2559 เร่ือง การจัดตั้งกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนทั่วไปและ
เพื่อผู้ลงทุนที่มิใช่รายย่อย และการเข้าท าสัญญารับจัดการกองทุนส่วนบุคคล (ฉบับที่   ) 

3. ร่างประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ที่ สน.   /2559 เร่ือง ระบบงาน
เกี่ยวกับการท าธุรกรรมอย่างมีนัยส าคัญของกองทุนส่วนบุคคล (ฉบับที่ ) 

4. ร่างประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทธ.   /2559 เร่ือง มาตรฐานการประกอบธุรกิจ โครงสร้าง 
การบริหารงาน ระบบงาน และการให้บริการของผู้ประกอบธุรกิจหลักทรัพย์และผู้ประกอบธุรกิจสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 
(ฉบับที่   ) 

5. ร่างประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ที่ สน.   /2559 เร่ือง หลักเกณฑ์ 
เงื่อนไข และวิธีการจัดการกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนทั่วไป กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนที่มิใช่รายย่อย กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุน
สถาบัน และกองทุนส่วนบุคคล (ฉบับที่   ) 
                                         
8 PF รายใหญ่ หมายถึง PF ที่มีมูลค่าทรัพย์สินของผู้ลงทุนแต่ละรายตั้งแต่ 1 ล้านบาทขึ้นไป แต่ไม่รวมถึงกองทุนส ารองเลี้ยงชีพ (“PVD”) 
9 PF รายย่อย หมายถึง PF ที่มีมูลคา่ทรัพย์สินของผู้ลงทุนต่ ากว่า 1 ล้านบาท แต่ไม่รวมถึง PVD 

2.1. บทน า 
 
 

2. ร่างประกาศเกี่ยวกับการลงทุนของกองทุนส่วนบุคคล 
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หลักเกณฑ์ PF ในปัจจุบันมีข้อจ ากัดด้านการลงทุน10 ซึ่งไม่สอดคล้องกับหลักการของ PF ที่ควรจะเป็นการบริหาร 
จัดการเงินลงทุนตามที่ได้ตกลงกับลูกค้าแต่ละราย (tailor-made) โดยมีผู้จัดการกองทุนซึ่งเป็นมืออาชีพและมีความเชี่ยวชาญ
ด้านการลงทุนท าหน้าที่วางแผนการลงทุนและบริหารทรัพย์สินให้ลูกค้า  ซึ่งหากพิจารณาแนวทางสากลใน 
การจัดการเงินลงทุนให้ลูกค้าแต่ละรายในลักษณะ PF ดังกล่าว ก็ไม่ได้มีการก าหนดหลักเกณฑ์การลงทุนส าหรับ PF  
แต่อย่างใด  จึงท าให้ปัจจุบันผู้ลงทุน PF ไทยมีทางเลือกการลงทุนที่จ ากัด และท าให้บริษัทจัดการขาดความยืดหยุ่น 
ในการบริการจัดการลงทุน ส านักงานจึงเห็นความจ าเป็นที่จะต้องปรับปรุงหลักเกณฑ์ให้บริษัทจัดการสามารถเสนอ 
นโยบายการลงทุนที่หลากหลายตามความต้องการและศักยภาพในการรับความเสี่ยงของลูกค้า PF และเพื่อให้ลูกค้า PF  
มีทางเลือกในการลงทุนมากขึ้น ในขณะเดียวกันยังคงก าหนดหลักเกณฑ์ก ากับดูแลในเร่ืองที่เกี่ยวข้อง เช่น การเน้นให้
ความส าคัญกับการประเมินความเหมาะสมในการลงทุน ความเข้าใจการลงทุน การเปิดเผยข้อมูลให้ลูกค้าทราบ และการ
บริหารความเสี่ยงจากการลงทุน เป็นต้น เพื่อให้มั่นใจได้ว่าผู้ลงทุนจะยังคงได้รับความคุ้มครองในระดับที่เหมาะสม 
    

 

 
1.   หลักเกณฑ์การลงทุน 

 ร่างประกาศท่ีเกี่ยวข้อง : 
 ร่างประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทน.   /2559 เร่ือง การลงทุนของกองทุน (ฉบับที่   ) 
 ร่างประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทน.   /2559 เร่ือง การจัดตั้งกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนทั่วไป

และเพื่อผู้ลงทุนที่มิใช่รายย่อย และการเข้าท าสัญญารับจัดการกองทุนส่วนบุคคล (ฉบับที่ ) 
 ร่างประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทน.   /2559 เร่ือง หลักเกณฑ์การจัดการกองทุนรวม 

เพื่อผู้ลงทุนทั่วไป กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนที่มิใช่รายย่อย กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนประเภทสถาบัน และกองทุนส่วนบุคคล 
(ฉบับที่ ) 

 ร่างประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทธ.   /2559 เร่ือง มาตรฐานการประกอบธุรกิจ โครงสร้าง 
การบริหารงาน ระบบงาน และการให้บริการของผู้ประกอบธุรกิจหลักทรัพย์และผู้ประกอบธุรกิจสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 
(ฉบับที่   ) 

สรุปสาระส าคัญของร่างประกาศ : 
(1)  ประเภท PF 

 ยกเลิกการแบ่งประเภท PF รายใหญ่ รายย่อย โดยให้มีเพียง PF ประเภทเดียว 

                                         
10 กรณี PF รายย่อย ก าหนดประเภททรัพย์สินที่สามารถลงทนุได้และอัตราส่วนการลงทุนเหมือนหลกัเกณฑ์ retail MF  และส าหรับกรณี 
PF รายใหญ่ ก าหนดใหป้ระเภททรัพย์สินที่สามารถลงทุนได้ให้สามารถลงทุนในทรัพย์สินทางการเงินได้ทุกประเภทและไม่มอีัตราส่วน
การลงทุน อย่างไรก็ดี ทรัพย์สินบางประเภทยงัคงต้องมีลักษณะตามหลักเกณฑ์ retail MF 

2.3. สรุปสาระส าคัญของร่างประกาศ 
 

2.2 เหตุผลความจ าเป็น และวัตถุประสงค์ในการปรับปรุงหลักเกณฑ ์
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(2)  ทรัพย์สินท่ี PF ลงทุนได้ และอัตราส่วนการลงทุน 
ก าหนดให้ PF สามารถลงทุนในทรัพย์สินทางการเงินและท าธุรกรรมทางการเงินได้ทุกประเภท  

โดยไม่มีข้อจ ากัดอัตราส่วนการลงทุน (ตามนโยบายการลงทุนที่ตกลงกับลูกค้า)  ทั้งนี้ บริษัทจัดการจะต้องจัดสรร 
เงินลงทุนให้เหมาะสมกับวัตถุประสงค์ในการลงทุนและความเสี่ยงที่ยอมรับได้ของผู้ลงทุน โดยค านึงถึงหลักในการ
กระจายความเสี่ยงของทรัพย์สินที่ลงทุน (diversify) ให้สอดคล้องกับข้อมูลเกี่ยวกับทรัพย์สินของลูกค้า (asset profile)  
ที่บริษัทจัดการได้รับจากลูกค้าด้วย 

 

(3)  การกู้ยืมเงินเพื่อการลงทุนและการเข้าท าสัญญารับจัดการ PF 
ให้ PF สามารถท า margin loan ในนามของลูกค้า กับ บล. หรือสถาบันการเงินต่างประเทศที่สามารถ

ให้บริการ margin loan ได้ตามกฎหมายของประเทศที่สถาบันการเงินนั้นให้บริการ โดยลูกค้าต้องแสดงความยินยอมและ
มีการมอบหมายอย่างเป็นลายลักษณ์อักษรให้บริษัทจัดการด าเนินการในเร่ืองดังกล่าวได้  รวมทั้งต้องมีการก าหนดวงเงิน
และเงื่อนไขในการท า margin loan ด้วย 

 
2.  ระบบงานบริหารความเสี่ยงและการรายงานข้อมูล 

 ร่างประกาศท่ีเกี่ยวข้อง : 

 ร่างประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ที่ สน.   /2559  
เร่ือง ระบบงานเกี่ยวกับการท าธุรกรรมอย่างมีนัยส าคัญของกองทุนส่วนบุคคล (ฉบับที่ ) 
 รายละเอียดของร่างประกาศ : 

  (1)  ระบบบริหารความเสี่ยง 
  ก าหนดให้ PF ต้องมีระบบงานเพิ่มเติมในการบริหารความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นจากการลงทุนใน 

derivatives การท า margin loan และ short selling อย่างมีนัยส าคัญ11  ซึ่งอย่างน้อยต้องครอบคลุมการติดตามและ
ประเมินผลขาดทุน รวมถึงการจ ากัดผลขาดทุนด้วย   

 (2)  การรายงานสถานะการลงทุนของ PF 
 ส านักงานจะปรับปรุงแบบรายงานการลงทุนของ PF ซึ่งปัจจุบันก าหนดให้บริษัทจัดการรายงานต่อ

ส านักงานเป็นรายเดือน12 ให้ครอบคลุมถึงข้อมูลสถานะการลงทุนผ่านบัญชีมาร์จิ้น (margin account) ของ PF ด้วย 
 

                                         
11 การลงทุนอย่างมีนัยส าคัญใน derivative การท า margin loan และ short selling หมายถึง การลงทุนในทรัพย์สินดังกล่าวในอัตราส่วน 
ที่มากกว่าที่ก าหนดไว้ส าหรับกรณี retail MF ซ่ึงก าหนดให้ไม่เกินร้อยละ 100 ของ NAV (กรณีใช้ commitment approach) หรือไม่เกิน  
2 เท่าของ relative VaR (กรณีใช้ relative VaR approach) หรือไม่เกินร้อยละ 20 ของ NAV (กรณีใช้ absolute VaR approach) 
12 ประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ที่ สน. 87/2558 เรื่อง หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการจัดการ
กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนทั่วไป กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทนุที่มิใช่รายย่อย กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนประเภทสถาบัน และกองทุนส่วนบุคคล 
ก าหนดให้บรษิัทจัดการต้องจัดท าและส่งรายงานสถานะและการลงทุนของ PF เป็นรายเดือน ต่อส านักงานตามรูปแบบและวิธีการที่
ก าหนด ภายในวันที่ 20 ของเดือนถัดไป 
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3. การแก้ไขประกาศอื่นๆ 
ร่างประกาศท่ีเกี่ยวข้อง : 
 ร่างประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ที่ สน.   /2559  

เร่ือง หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการจัดการกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนทั่วไป กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนที่มิใช่รายย่อย  
กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนสถาบัน และกองทุนส่วนบุคคล (ฉบับที่   ) 

สรุปสาระส าคัญของร่างประกาศ : 
เป็นการปรับปรุงบทนิยาม และถ้อยค าต่างๆ ให้มีความสอดคล้องกับการปรับปรุงประกาศที่เกี่ยวข้อง  

โดยไม่ได้แก้ไขหลักเกณฑ์ในสาระส าคัญ 
 

ขอบเขตการใช้บังคับ 
 บริษัทหลักทรัพย์ที่ได้รับใบอนุญาตประกอบธุรกิจการจัดการ PF 
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เร่ือง ร่างประกาศเก่ียวกับการผ่อนคลายข้อจ ากัดการลงทุนของ 
กองทุนรวมที่เสนอขายต่อผู้ลงทุนที่มิใช่รายย่อย   

ข้อมูลทั่วไป 

ชื่อผู้ตอบ  ต าแหน่ง  

ชื่อบริษัท  

โทรศัพท์  โทรสาร  

อีเมล์  

สถานะของผู้ให้ข้อคิดเห็น (ตอบได้มากกว่า 1 ข้อ) 

  บริษัทจัดการ  ผู้ดูแลผลประโยชน์ 

  ผู้ถือหน่วย  อ่ืน ๆ (ระบุ) 

 
กรุณาส่งแบบส ารวจความคิดเห็นกลับไปที่ ฝ่ายนโยบายและพัฒนาธุรกิจจัดการกองทุน  

ส านักงาน ก.ล.ต. 333/3 ถนนวิภาวดี แขวงจอมพล เขตจตุจักร กรุงเทพฯ 10900   
โทรสาร: 0-2265-9939 หรือ e-mail: narumon@sec.or.th 

 
*** ส านักงานขอขอบคุณท่านที่ได้ให้ความร่วมมือในการแสดงความคิดเห็นในคร้ังนี้ *** 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

แบบส ารวจความคิดเห็น 
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ท่านเห็นด้วยหรือไม่กับที่ส านักงานปรับปรุงร่างประกาศเกี่ยวกับการผ่อนคลายข้อจ ากัดการลงทุนของกองทุนรวมที่เสนอ
ขายต่อผู้ลงทุนที่มิใช่รายย่อย ดังนี้ 

หลักเกณฑ์ท่ีปรับปรุง เห็นด้วย ไม่เห็นด้วย 

1. หลักเกณฑ์การลงทุน   

ข้อเสนอแนะหรือข้อสังเกตเพิ่มเติม 
____________________________________________________________________________________________________________ 
____________________________________________________________________________________________________________ 
____________________________________________________________________________________________________________ 
 

2. การจัดตั้งและจัดการของกองทุนรวมเพื่อ II & UHNW   

ข้อเสนอแนะหรือข้อสังเกตเพิ่มเติม 
____________________________________________________________________________________________________________ 
____________________________________________________________________________________________________________ 
____________________________________________________________________________________________________________ 
 

3. ระบบงานและการรายงานข้อมูล   

ข้อเสนอแนะหรือข้อสังเกตเพิ่มเติม 
____________________________________________________________________________________________________________ 
____________________________________________________________________________________________________________ 
____________________________________________________________________________________________________________ 
 

4. การเปิดเผยข้อมูลต่อผู้ลงทุน   

ข้อเสนอแนะหรือข้อสังเกตเพิ่มเติม 
____________________________________________________________________________________________________________ 
____________________________________________________________________________________________________________ 
____________________________________________________________________________________________________________ 
 

5. อื่นๆ   

ข้อเสนอแนะหรือข้อสังเกตเพิ่มเติม 
____________________________________________________________________________________________________________ 
____________________________________________________________________________________________________________ 
____________________________________________________________________________________________________________ 
 

แบบส ารวจความคิดเห็น 



                                                      

1 
 

 
 

เร่ือง ร่างประกาศเก่ียวกับการลงทุนของกองทุนส่วนบุคคล 

ข้อมูลทั่วไป 

ชื่อผู้ตอบ  ต าแหน่ง  

ชื่อบริษัท  

โทรศัพท์  โทรสาร  

อีเมล์  

สถานะของผู้ให้ข้อคิดเห็น (ตอบได้มากกว่า 1 ข้อ) 

  บริษัทจัดการ  ผู้ดูแลผลประโยชน์ 

  ผู้ถือหน่วย  อ่ืน ๆ (ระบุ) 

 
กรุณาส่งแบบส ารวจความคิดเห็นกลับไปที่ ฝ่ายนโยบายและพัฒนาธุรกิจจัดการกองทุน  

ส านักงาน ก.ล.ต. 333/3 ถนนวิภาวดี แขวงจอมพล เขตจตุจักร กรุงเทพฯ 10900   
โทรสาร: 0-2263-6511 หรือ e-mail: teerawat@sec.or.th 

 
*** ส านักงานขอขอบคุณท่านที่ได้ให้ความร่วมมือในการแสดงความคิดเห็นในคร้ังนี้ *** 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

แบบส ารวจความคิดเห็น 
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ท่านเห็นด้วยหรือไม่กับที่ส านักงานปรับปรุงร่างประกาศเกี่ยวกับการลงทุนของกองทุนส่วนบุคคล 

หลักเกณฑ์ท่ีปรับปรุง เห็นด้วย ไม่เห็นด้วย 

1. หลักเกณฑ์การลงทุน   

ข้อเสนอแนะหรือข้อสังเกตเพิ่มเติม 
____________________________________________________________________________________________________________ 
____________________________________________________________________________________________________________ 
____________________________________________________________________________________________________________ 
 

2. ระบบงานบริหารความเสี่ยงและการรายงานข้อมูล   

ข้อเสนอแนะหรือข้อสังเกตเพิ่มเติม 
____________________________________________________________________________________________________________ 
____________________________________________________________________________________________________________ 
____________________________________________________________________________________________________________ 
 

3. อื่นๆ   

ข้อเสนอแนะหรือข้อสังเกตเพิ่มเติม 
____________________________________________________________________________________________________________ 
____________________________________________________________________________________________________________ 
____________________________________________________________________________________________________________ 
 

 

แบบส ารวจความคิดเห็น 



 

 

ภาคผนวก 
  



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



รายชื่อร่างประกาศที่มีการแก้ไข 
 

ร่างประกาศ 
เนื้อหาเกี่ยวข้องกับ 

กองทุนเพื่อ II & UHNW PF 

1. ร่างประกาศคณะกรรมการตลาดทุน 
(1) ร่างประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทน.   /2559  
เร่ือง การลงทุนของกองทุน (ฉบับที่   ) 

  

(2) ร่างประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทน.   /2559  
เร่ือง หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการจัดตั้งและจัดการของกองทุนรวม
เพื่อผู้ลงทุนสถาบันหรือผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ 

  

(3) ร่างประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทธ.   /2559  
เร่ือง มาตรฐานการประกอบธุรกิจ โครงสร้าง การบริหารงาน ระบบงาน 
และการให้บริการของผู้ประกอบธุรกิจหลักทรัพย์และผู้ประกอบธุรกิจ
สัญญาซื้อขายล่วงหน้า (ฉบับที่   ) 

 *   

(4) ร่างประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทลธ.   /2559  
เร่ือง หลักเกณฑ์ที่เกี่ยวกับบุคลากรในธุรกิจตลาดทุน (ฉบับที่   ) 

  *  

(5) ร่างประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทน.   /2559  
เร่ือง ข้อผูกพันระหว่างผู้ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการกองทุนรวม 
(ฉบับที่   ) 

  *  

(6) ร่างประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทน.   /2559  
เร่ือง การจัดต้ังกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนทั่วไปและเพื่อผู้ลงทุนที่มิใช่ 
รายย่อย และการเข้าท าสัญญารับจัดการกองทุนส่วนบุคคล (ฉบับที่   ) 

  *  

(7) ร่างประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทน.   /2559 
เร่ือง หลักเกณฑ์การจัดการกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนทั่วไป กองทุนรวม
เพื่อผู้ลงทุนที่มิใช่รายย่อย กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนประเภทสถาบัน  
และกองทุนส่วนบุคคล (ฉบับที่   ) 

  *  

 

* เป็นการปรับปรุงบทนิยาม และถ้อยค าต่างๆ ให้มคีวามสอดคล้องกับการปรับปรุงประกาศที่เกี่ยวข้องโดยไม่ได้แก้ไขหลักเกณฑ์ใน
สาระส าคัญ 
 
 
 

 



ร่างประกาศ 
เนื้อหาเกี่ยวข้องกับ 

กองทุนเพื่อ II & UHNW PF 
2. ร่างประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
(1) ร่างประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และ 
ตลาดหลักทรัพย์ ที่ สน.   /2559 เร่ือง ระบบงานและการรายงานเกี่ยวกับ
การท าธุรกรรมของกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนสถาบันหรือผู้ลงทุน 
รายใหญ่พิเศษ 

  

(2) ร่างประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และ 
ตลาดหลักทรัพย์ ที่ สน.   /2559  เร่ือง รายละเอียดของโครงการจัดการ 
กองทุนรวม (ฉบับที่   ) 

  

(3) ร่างประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และ 
ตลาดหลักทรัพย์ ที่ สน.   /2559 เร่ือง หนังสือชี้ชวนเสนอขายหน่วย
ลงทุนของกองทุนรวม 

  

(4) ร่างประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และ 
ตลาดหลักทรัพย์ ที่ สน.   /2559 เร่ือง หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการ
จัดการกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนทั่วไป กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนที่มิใช่ 
รายย่อย กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนสถาบัน และกองทุนส่วนบุคคล  
(ฉบับที่   ) 

   * 

(5) ร่างประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และ 
ตลาดหลักทรัพย์ ที่ สน.   /2559 เร่ือง ระบบงานเกี่ยวกับ 
การท าธุรกรรมอย่างมีนัยส าคัญของกองทุนส่วนบุคคล (ฉบับที่ ) 

  

* เป็นการปรับปรุงบทนิยาม และถ้อยค าต่างๆ ให้มคีวามสอดคล้องกับการปรับปรุงประกาศที่เกี่ยวข้องโดยไม่ได้แก้ไขหลักเกณฑ์ใน
สาระส าคัญ 

 



 

- ร่าง - 
ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน 

ที่ ทน.          /2559 
เร่ือง  การลงทุนของกองทุน 

(ฉบับที่        ) 
__________________________ 

  อาศัยอ านาจตามความในมาตรา 16/6 แห่งพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และ 
ตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535  ซึ่งแก้ไขเพิ่มเติมโดยพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
(ฉบับที่ 4) พ.ศ. 2551  และมาตรา 98(5) มาตรา 109 วรรคหนึ่ง และมาตรา 117 แห่งพระราชบัญญัติ
หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535  และมาตรา 133 วรรคสอง แห่งพระราชบัญญัติหลักทรัพย์
และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535  ซึ่งแก้ไขเพิ่มเติมโดยพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์  
(ฉบับที่ 2) พ.ศ. 2542  คณะกรรมการก ากับตลาดทุนออกประกาศไว้ดังต่อไปนี้ 

  ข้อ 1   ให้ยกเลิกบทนิยามค าว่า “กองทุนส่วนบุคคลรายใหญ่” และ “กองทุนส่วนบุคคล
รายย่อย” ในข้อ 2 แห่งประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทน. 87/2558  เร่ือง การลงทุนของกองทุน  
ลงวันที่ 17 ธันวาคม พ.ศ. 2558   

  ข้อ 2   ให้เพิ่มบทนิยามค าว่า “กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนสถาบันหรือผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ” 
และ “กองทุนส่วนบุคคล” ระหว่างบทนิยามค าว่า “กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนที่มิใช่รายย่อย”  
และค าว่า “กองทุนส ารองเลี้ยงชีพ” ในข้อ 2 แห่งประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทน. 87/2558  
เร่ือง การลงทุนของกองทุน ลงวันที่ 17 ธันวาคม พ.ศ. 2558   
  ““กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนสถาบันหรือผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ”  หมายความว่า    
กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนสถาบันหรือผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน 
ว่าด้วยหลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการจัดตั้งและจัดการของกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนสถาบันหรือ 
ผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ 

  “กองทุนส่วนบุคคล”  หมายความว่า   กองทุนส่วนบุคคลตามกฎหมายว่าด้วย
หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ แต่ไม่รวมถึงกองทุนส ารองเลี้ยงชีพ” 
 
 
 
 

เพิ่มนิยาม 
“กองทุนรวมเพื่อ 
ผู้ลงทุนสถาบนั
หรือผู้ลงทุนราย
ใหญ่พิเศษ” 

 (กอง UI)รวม
เพือ่ผู้ลงทุน
สถาบันหรือผู้
ลงทุนราย
ใหญ่พิเศษ 
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  ข้อ 3   ให้เพิ่มความต่อไปนี้เป็น (4) ของข้อ 5 แห่งประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน 
ที่ ทน. 87/2558  เร่ือง การลงทุนของกองทุน ลงวันที่ 17 ธันวาคม พ.ศ. 2558 
  “(4)  ในกรณีที่เป็นการจัดการกองทุนส่วนบุคคล บริษัทจัดการกองทุนส่วนบุคคล 
ต้องจัดสรรเงินลงทุนให้เหมาะสมกับวัตถุประสงค์ในการลงทุนและความเสี่ยงที่ยอมรับได้ของผู้ลงทุน 
โดยมีการกระจายความเสี่ยงของทรัพย์สินที่ลงทุนให้สอดคล้องกับข้อมูลเกี่ยวกับทรัพย์สินของผู้ลงทุน  
(asset profile) ที่บริษัทจัดการกองทุนส่วนบุคคลได้รับจากผู้ลงทุนด้วย” 

  ข้อ 4   ให้ยกเลิกความในข้อ 9 แห่งประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทน. 87/2558  
เร่ือง การลงทุนของกองทุน ลงวันที่ 17 ธันวาคม พ.ศ. 2558  และให้ใช้ความต่อไปนี้แทน 
  “ข้อ 9   บริษัทจัดการต้องก าหนดนโยบายการลงทุน และลงทุนตามประเภททรัพย์สิน  
ภายใต้อัตราส่วนการลงทุนและการค านวณอัตราส่วนการลงทุน ตามหลักเกณฑ์ดังต่อไปนี้ 
  (1)  ในการก าหนดนโยบายการลงทุน บริษัทจัดการต้องด าเนินการดังนี้ 
         (ก)  กรณเีป็นกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนทั่วไป กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนที่มิใช่ 
รายย่อย หรือกองทุนส ารองเลี้ยงชีพ ให้มีนโยบายการลงทุนตามการจัดแบ่งประเภทของกองทุน 
ตามภาคผนวก 2 และต้องจัดการลงทุนให้เป็นไปตามนโยบายดังกล่าวตามที่ระบุไว้ในโครงการ 
         (ข)  กรณีเป็นกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนสถาบันหรือผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ หรือ
กองทุนส่วนบุคคล ให้มีนโยบายการลงทุนตามที่ระบุไว้ในโครงการ 
  (2)  ในส่วนที่เกี่ยวกับทรัพย์สินที่กองทุนสามารถลงทุนได้ บริษัทจัดการต้องจัดการ
ลงทุนเฉพาะทรัพย์สินตามที่ก าหนดในภาคผนวก 3  เว้นแตก่รณเีป็นกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนสถาบัน
หรือผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ หรือกองทุนส่วนบุคคล ให้จัดการลงทุนตามที่ก าหนดในข้อ 14   
ทั้งนี้ การลงทุนดังกล่าวต้องไม่มีผลกระทบต่อสภาพคล่องโดยรวมในการรับซื้อคืนหน่วยลงทุน 
หรือการจ่ายเงินให้กับสมาชิกของกองทุนส ารองเลี้ยงชีพ 
  (3)  ในการลงทุนภายใต้อัตราส่วนการลงทุน บริษัทจัดการต้องด าเนินการดังนี้ 
         (ก)  กรณีเป็นกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนทั่วไป ให้การลงทุนเป็นไปตามอัตราส่วน
การลงทุนในภาคผนวก 4-retail MF  
         (ข)  กรณีเป็นกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนที่มิใช่รายย่อย ให้การลงทุนเป็นไปตาม
อัตราส่วนการลงทุนในภาคผนวก 4-AI 
         (ค)  กรณีเป็นกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนสถาบันหรือผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ  
ให้การลงทุนเป็นไปตามอัตราส่วนการลงทุนในภาคผนวก 4-UI 
         (ง)  กรณีเป็นกองทุนส ารองเลี้ยงชีพ ให้การลงทุนเป็นไปตามอัตราส่วนการลงทุน 
ในภาคผนวก 4-PVD  
 
 

PF: ต้องลงทุน
โดยค านึงถึง
ความเสี่ยงและ
ต้อง diversify 

เกณฑ์การลงทุน 

ประเภท
ทรัพย์สินกอง UI 
ให้เป็นไปตาม
ข้อ 14 

อัตราส่วนกอง UI 
ให้เป็นไปตาม
ภาคผนวก 4 -  UI 
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  (4)  ในการค านวณอัตราส่วนการลงทุน บริษัทจัดการต้องค านวณให้เป็นไปตาม 
ภาคผนวก 5  
  ในกรณีเป็นกองทุนรวมส าหรับผู้ลงทุนในต่างประเทศ (Country Fund) บริษัทจัดการ 
สามารถขอผ่อนผันการปฏิบัติตามหลักเกณฑ์เกี่ยวกบัอัตราส่วนการลงทุนที่ค านวณตามประเภททรัพย์สิน 
(product limit) หรืออัตราส่วนการลงทุนที่ค านวณตามความมีส่วนได้เสียในกิจการที่ลงทุน (concentration 
limit) ตามส่วนที่ 3 และส่วนที่ 4 ของภาคผนวก 4-retail MF หรือส่วนที่ 3 และส่วนที่ 4 ของภาคผนวก 4-AI 
แล้วแต่กรณี เมื่อมีเหตุจ าเป็นและสมควร ต่อส านักงานได ้
  ในกรณีเป็นกองทุนส ารองเลี้ยงชีพที่มีหลายนโยบายการลงทุน บริษัทจัดการต้อง 
ด าเนินการลงทุนตามวรรคหนึ่ง (3) (ง) และค านวณอัตราส่วนการลงทุนตามวรรคหนึ่ง (4) แยกตาม 
รายนโยบายการลงทุนแทนการลงทุนและการค านวณตามรายกองทุน เว้นแต่เป็นการค านวณอัตราส่วน 
การลงทุนที่ค านวณตามความมีส่วนได้เสียในกิจการที่ลงทนุ (concentration limit) ตามส่วนที่ 4 ของ 
ภาคผนวก 4–PVD ให้ค านวณตามรายกองทุน” 

  ข้อ 5   ให้ยกเลิกความในข้อ 11 แห่งประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทน. 87/2558  
เร่ือง การลงทุนของกองทุน ลงวันที่ 17 ธันวาคม พ.ศ. 2558  และให้ใช้ความต่อไปนี้แทน 
  “ข้อ 11   ให้ส านักงานมีอ านาจประกาศก าหนดหลักเกณฑ์ในรายละเอียดในการด าเนินการ 
ของบริษัทจัดการกองทุนส่วนบุคคลเกี่ยวกับการควบคุมอัตราส่วนการลงทุนส าหรับสมาชิกแต่ละราย 
ของกองทุนส ารองเลี้ยงชีพในกรณีที่กองทุนส ารองเลี้ยงชีพมีนโยบายการลงทุนในลักษณะเดียวกับ 
กองทุนรวมหมวดอุตสาหกรรมหรือกองทุนรวมทรัพย์สินทางเลือก ตามส่วนที่ 3 การก าหนดนโยบาย 
การลงทุนของ PVD ของภาคผนวก 2 หรือมีนโยบายการลงทุนโดยมีอัตราส่วนการลงทุนผ่อนคลายกว่า
อัตราส่วนการลงทุนส าหรับกองทุนส ารองเลี้ยงชีพทั่วไปในภาคผนวก 4-PVD” 

  ข้อ 6   ให้ยกเลิกความในส่วนที่ 2 หลักเกณฑ์เพิ่มเติมส าหรับกองทุนส่วนบุคคลรายใหญ่ 
ข้อ 14 ของหมวด 2 หลักเกณฑ์การลงทุน แห่งประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทน. 87/2558   
เร่ือง การลงทุนของกองทุน ลงวันที่ 17 ธันวาคม พ.ศ. 2558  และให้ใช้ความต่อไปนี้แทน 

 “ส่วนที่ 2 
หลักเกณฑ์เพิ่มเติมส าหรับกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนสถาบัน 

หรือผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ และกองทุนส่วนบุคคล 
__________________________ 

  ข้อ 14   บริษัทจัดการสามารถลงทุนเพื่อกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนสถาบันหรือผู้ลงทุน 
รายใหญ่พิเศษ หรือกองทุนส่วนบุคคล ในตราสารทางการเงินหรือธุรกรรมทางการเงินอ่ืนใดได้ทุกประเภท 
 
 

ตัด PF รายย่อย
ออก 

เกณฑ์ลงทุนของ 
PF & กอง UI 
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  ในกรณีทรัพย์สินที่มีการลงทุนตามวรรคหนึ่งเป็นทรัพย์สินในประเภทที่กองทุน
สามารถลงทุนได้ตามภาคผนวก 3 มิให้น าความในภาคผนวกดังกล่าวในส่วนที่เกี่ยวกับคุณสมบัติ 
เงื่อนไข และหลักเกณฑ์ในการลงทุนมาใช้บังคับ 
  ในกรณีที่การลงทุนตามวรรคหนึ่งเป็นการขายหลักทรัพย์ที่ต้องยืมหลักทรัพย์ 
มาเพื่อการส่งมอบ (short sale) ให้บริษัทจัดการกระท าได้เฉพาะในกรณีที่คู่สัญญาซึ่งเป็นผู้ให้ยืม 
เป็นผู้ลงทุนสถาบันตามข้อ 4(1) ถึง (23) แห่งประกาศคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
ที่ กจ.        /2559  เร่ือง การก าหนดบทนิยามผู้ลงทุนสถาบัน ผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษและผู้ลงทุนรายใหญ่  
ลงวันที่           .โดยให้บริษัทจัดการปฏิบัติตามหลักเกณฑ์เกี่ยวกับการขาย
หลักทรัพย์ที่ต้องยืมหลกัทรัพย์มาเพื่อการส่งมอบตามที่ก าหนดในประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน
ว่าด้วยการขายหลักทรัพย์โดยที่บริษัทหลักทรัพย์ยังไม่มีหลักทรัพย์นั้นอยู่ในครอบครอง โดยอนุโลม” 

  ข้อ 7   ให้ยกเลกิความใน (1) และ (2) ของวรรคหนึ่งในข้อ 16 แห่งประกาศคณะกรรมการ
ก ากับตลาดทุน ที่ ทน. 87/2558  เร่ือง การลงทุนของกองทุน ลงวันที่ 17 ธันวาคม พ.ศ. 2558  และให้ใช้ 
ความต่อไปนี้แทน 
  “(1)  จัดท ารายงาน โดยระบุอายุเฉลี่ยของทรัพย์สินที่ลงทุนดังกล่าว และสาเหตุ 
ที่ไม่สามารถด ารงอายุเฉลี่ยของทรัพย์สินที่ลงทุนดังกล่าวตามที่ก าหนดในภาคผนวก 2  รวมทั้งจัดส่ง 
ต่อส านักงาน และผู้ดูแลผลประโยชน์ของกองทุนรวมหรือคณะกรรมการกองทุนส ารองเลี้ยงชีพ แล้วแต่กรณี 
ภายในวันท าการถัดจากวันครบระยะเวลาดังกล่าว ตลอดจนจัดเก็บส าเนารายงานดังกล่าวไว้ที่บริษัทจัดการ 
  (2)  ด าเนินการแก้ไขอายุเฉลี่ยของทรัพย์สินที่ลงทุนดังกล่าวภายในโอกาสแรก 
โดยค านึงถึงประโยชน์ของผู้ลงทุนเป็นส าคัญ แต่ต้องไม่เกิน 30 วันนับแตวั่นครบระยะเวลาดังกล่าว   
เว้นแต่เป็นกรณีตามวรรคหนึ่ง (2) วรรคสอง 
         ในกรณีที่มีเหตุสุดวิสัยหรือเหตุจ าเป็นอ่ืนใดท าให้บริษัทจัดการไม่สามารถ 
ด าเนินการแก้ไขเพื่อให้การลงทุนเป็นไปตามหลักเกณฑ์ที่ก าหนดในวรรคหนึ่ง (2) วรรคหนึ่ง หรือ 
บริษัทจัดการมีความเห็นว่าการด าเนินการดังกล่าวจะไม่เป็นประโยชน์ต่อผู้ลงทุน บริษัทจัดการสามารถ 
ใช้ดุลยพินิจด าเนินการตามความเหมาะสมได้โดยต้องค านึงถึงประโยชน์ของผูล้งทุนเป็นส าคัญ และต้องส่ง
รายงานเกี่ยวกับการด าเนินการของบริษัทจัดการในเร่ืองดังกล่าวต่อส านักงาน ผู้ถือหน่วยลงทุนและ  
ผู้ดูแลผลประโยชน์ของกองทุนรวม หรือคณะกรรมการกองทุนส ารองเลี้ยงชีพ แล้วแต่กรณี ก่อนครบ
ระยะเวลาที่ต้องแก้ไขให้เป็นไปตามหลักเกณฑ์ดังกล่าว  ทั้งนี้ ในการจัดส่งรายงานดังกล่าวให้กับ 
ผู้ถือหน่วยลงทุน บริษัทจัดการสามารถด าเนินการโดยวิธีการเผยแพร่บนเว็บไซต์ของบริษัทจัดการแทนได้” 
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  ข้อ 8   ให้ยกเลิกความในข้อ 17 และข้อ 18 แห่งประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน  
ที่ ทน. 87/2558  เร่ือง การลงทุนของกองทุน ลงวันที่ 17 ธนัวาคม พ.ศ. 2558  และให้ใชค้วามต่อไปนี้แทน 
  “ข้อ 17   ในกรณีที่กองทุนมีการลงทุนเป็นไปตามหลักเกณฑ์ที่ก าหนดในประกาศนี้  
แต่ต่อมาทรัพย์สินที่ลงทุนมีคุณสมบัติที่เปลี่ยนแปลงไปจนเป็นเหตุให้ขาดคุณสมบัติในการเป็นทรัพย์สิน 
ที่กองทุนสามารถลงทุนได้อีกต่อไป บริษัทจัดการต้องด าเนินการดังต่อไปนี้ 
  (1)  จัดท ารายงานโดยระบุรายละเอียดเกี่ยวกับชื่อ จ านวน อัตราส่วนการลงทุน 
และวันที่ทรัพย์สินขาดคุณสมบัติ และจัดส่งรายงานต่อส านักงาน  รวมทั้งจัดส่งต่อผู้ดูแลผลประโยชน์  
หรือคณะกรรมการกองทุนส ารองเลี้ยงชีพ แล้วแต่กรณี ภายในวันท าการถัดจากวันที่เกิดกรณีดังกล่าว 
ตลอดจนจัดเก็บส าเนารายงานไว้ที่บริษัทจัดการ 
  (2)  จ าหน่ายทรัพย์สินที่ขาดคุณสมบัติภายในโอกาสแรกโดยค านึงถึงประโยชน์ 
ของผู้ลงทุนเป็นส าคัญ แต่ต้องไม่เกินกว่าระยะเวลาดังนี ้ เว้นแต่เป็นกรณีตามข้อ 20 
         (ก)  30 วันนับแต่วันที่ทรัพย์สินนั้นขาดคุณสมบัติ กรณีเป็นกองทุนรวมตลาดเงิน  
หรือกองทุนส่วนบุคคลหรือกองทุนส ารองเลี้ยงชีพอ่ืนที่มีนโยบายการลงทุนในลักษณะเดียวกับ 
กองทุนรวมตลาดเงิน 
         (ข)  90 วันนับแต่วันที่ทรัพย์สินนั้นขาดคุณสมบัติ กรณีเป็นกองทุนรวม  
กองทุนส่วนบุคคลหรือกองทุนส ารองเลี้ยงชีพอ่ืนนอกเหนือจากกองทุนตาม (ก) 
  (3)  เมื่อบริษัทจัดการสามารถจ าหน่ายทรัพย์สินที่ขาดคุณสมบัติ หรือทรัพย์สินที่ 
ขาดคุณสมบัติมีคุณสมบัติเปลี่ยนแปลงไปจนเป็นไปตามหลักเกณฑ์ที่ก าหนดแล้ว บริษัทจัดการต้อง 
จัดท ารายงานข้อมูลเกี่ยวกับชื่อ จ านวน อัตราส่วนการลงทุนในทรัพย์สินดังกล่าว รวมถึงวันที่ได้จ าหน่าย 
ทรัพย์สินนั้นออกไปหรือวันที่ทรัพย์สินมีการเปลี่ยนแปลงคุณสมบัติ แล้วแต่กรณี และให้จัดส่ง 
รายงานต่อส านักงาน รวมทั้งจัดส่งให้ผู้ดูแลผลประโยชน์หรือคณะกรรมการกองทุนส ารองเลี้ยงชีพ แล้วแต่กรณี  
ภายในวันท าการถัดจากวันที่เกิดกรณดีังกล่าว 
  ข้อ 18   ในกรณีที่ทรัพย์สินในขณะที่กองทุนมีการลงทุนเป็นไปตามอัตราส่วนการลงทุน 
ที่ก าหนด แต่ต่อมาการลงทุนไม่เป็นไปตามอัตราส่วนการลงทุนเป็นเวลา 5 วันท าการติดต่อกัน โดยมิได้ 
เกิดจากการลงทุนเพิ่ม บริษัทจัดการต้องด าเนินการดังต่อไปนี ้
  (1)  จัดท ารายงานโดยระบุรายละเอียดเกี่ยวกับประเภท จ านวน อัตราส่วนการลงทุน  
และวันที่การลงทุนไม่เป็นไปตามอัตราส่วนการลงทุน และจัดส่งรายงานต่อส านักงาน รวมทั้งจัดส่ง 
ต่อผู้ดูแลผลประโยชน์หรือคณะกรรมการกองทุนส ารองเลี้ยงชีพ แล้วแต่กรณี ภายในวันท าการถัดจาก 
วันครบระยะเวลาดังกล่าว ตลอดจนจัดเก็บส าเนารายงานไว้ที่บริษัทจัดการ 
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  (2)  ไม่ลงทุนเพิ่มเติมในทรัพย์สินที่เกินอัตราส่วนการลงทุนจนกว่าจะสามารถแก้ไข 
ให้เป็นไปตามอัตราส่วนการลงทุนที่ก าหนด 
  (3)  แก้ไขให้เป็นไปตามอัตราส่วนการลงทุนที่ก าหนดภายในโอกาสแรกโดย 
ค านึงถึงประโยชน์ของผู้ลงทุนเป็นส าคัญ แต่ต้องไม่เกินระยะเวลาดังนี้  เว้นแต่เป็นกรณีตามข้อ 20 
         (ก)  30 วันนับแต่วันสิ้นรอบระยะเวลาบัญชี ในกรณีที่ไม่เป็นไปตามอัตราส่วน 
การลงทุนที่ค านวณตามประเภททรัพย์สิน ส าหรับการลงทุนในเงินฝากหรือตราสารเทียบเท่าเงินฝาก  
ตั๋วแลกเงินหรือตั๋วสัญญาใช้เงิน ตามภาคผนวก 4-retail MF ส่วนที่ 3 ในข้อ 1 หรืออัตราส่วนการลงทุน 
ตามภาคผนวก 4-UI ในข้อ 1 หรืออัตราส่วนการลงทุนตามภาคผนวก 4-AI ส่วนที่ 3 ในข้อ 1 แล้วแต่กรณี 
         (ข)  90 วันนับแต่วันครบระยะเวลาดังกล่าว ส าหรับกรณีอ่ืนใดนอกเหนือจาก 
กรณีตาม (3) (ก) หรือ (ค)  เว้นแต่กรณีเป็นกองทุนรวมตลาดเงิน หรือกองทุนส่วนบุคคลหรือ 
กองทุนส ารองเลี้ยงชีพที่มีนโยบายการลงทุนในลักษณะเดียวกับกองทุนรวมตลาดเงิน บริษัทจัดการ 
ต้องด าเนินการแก้ไขภายใน 30 วันนับแตวั่นครบระยะเวลาดังกล่าว 
         (ค)  180 วันนับแต่วันครบระยะเวลาดังกล่าว ส าหรับกรณีกองทุนส ารองเลี้ยงชีพ 
ที่การลงทุนไม่เป็นไปตามอัตราส่วนการลงทุนเนื่องจากมีการลดหรือเพิ่มจ านวนนายจ้างในกองทุน 
ส ารองเลี้ยงชีพจนเป็นเหตุให้นายจ้างรายใดรายหนึ่งมีมูลค่าทรัพย์สินสุทธิในส่วนของนายจ้างรายนั้น 
เกินกว่าร้อยละ 50 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนส ารองเลี้ยงชีพ  
  (4)  เมื่อบริษัทจัดการสามารถแก้ไขจนเป็นไปตามอัตราส่วนการลงทุนที่ก าหนดแล้ว  
บริษัทจัดการต้องจัดท ารายงานข้อมูลเกี่ยวกับชื่อ จ านวน อัตราส่วนการลงทุนในทรัพย์สินดังกล่าว  
รวมถึงวันทีส่ามารถแก้ไขให้เป็นไปตามอัตราส่วนการลงทุน แล้วแต่กรณี และจัดส่งรายงานต่อส านักงาน   
รวมทั้งจัดส่งต่อผู้ดูแลผลประโยชน์ หรือคณะกรรมการกองทุนส ารองเลี้ยงชีพ แล้วแต่กรณี ภายใน 
วันท าการถัดจากวันที่มีการแก้ไขจนเป็นไปตามอัตราส่วนการลงทุนนั้น 
  (5)  ในกรณีที่กองทุนมีหุ้นของบริษัทใดโดยไม่เป็นไปตามอัตราส่วนการลงทุนที่ค านวณ
ตามความมีส่วนได้เสียในกิจการที่ลงทุน (concentration limit) ตามที่ก าหนดในภาคผนวก 4-retail MF 
ภาคผนวก 4-AI หรือภาคผนวก 4-PVD แล้วแต่กรณี นอกจากการปฏิบัติตาม (1) (2) (3) และ (4) แล้ว 
บริษัทจัดการต้องด าเนินการดังนี้ด้วย 
         (ก)  งดเว้นการใช้สิทธิออกเสียงในหุ้นจ านวนที่เกินอัตราส่วนการลงทุน  เว้นแต่ 
กรณีจ าเป็นและสมควรโดยได้รับการผ่อนผันจากส านักงาน 
         (ข)  ลดสัดส่วนการถือหุ้นหรือลดการมีอ านาจควบคุม หรือยื่นค าขอผ่อนผัน 
การท าค าเสนอซื้อ ในกรณีที่ทรัพย์สินเป็นหุ้นของบริษัทจดทะเบียน และการได้มาซึ่งหุ้นของบริษัท
ดังกล่าวเป็นผลให้กองทุนได้มาหรือเป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทนั้นจนถึงหรือข้ามจุดที่ต้องท าค าเสนอซื้อ” 
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  ข้อ 9   ให้ยกเลิกความในข้อ 21 แห่งประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทน. 87/2558  
เร่ือง การลงทุนของกองทุน ลงวันที่ 17 ธันวาคม พ.ศ. 2558  และให้ใช้ความต่อไปนี้แทน 
  “ข้อ 21   ในกรณีที่กองทุนมีสัดส่วนการลงทุนไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุน 
ตามการจัดแบ่งประเภทของกองทุน บริษัทจัดการต้องด าเนินการดังต่อไปนี้ 
  (1)  จัดท ารายงานเกี่ยวกับการลงทุนที่ไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุน  พร้อมทั้ง 
เหตุผลที่ท าให้มีการลงทุนไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุน และจัดส่งรายงานต่อส านักงาน  รวมทั้ง 
จัดส่งต่อผู้ดูแลผลประโยชน์หรือคณะกรรมการกองทุนส ารองเลี้ยงชีพ แล้วแต่กรณี ภายในวันท าการ
ถัดจากวันที่ไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุน ตลอดจนจัดเก็บส าเนารายงานไว้ที่บริษัทจัดการ 
  (2)  ด าเนินการแก้ไขให้สัดส่วนการลงทุนของกองทุนเป็นไปตามนโยบายการลงทุน  
หรือด าเนินการเปลี่ยนแปลงประเภทของกองทุน  ทั้งนี้ ตามหลักเกณฑ์ที่ก าหนดในข้อ 22 ส าหรับ 
กรณีของกองทุนรวม และข้อ 23 ส าหรับกรณีของกองทุนส ารองเลี้ยงชีพ” 

  ข้อ 10   ให้ยกเลิกความในข้อ 23 แห่งประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน  
ที่ ทน. 87/2558  เร่ือง การลงทุนของกองทุน ลงวันที่ 17 ธันวาคม พ.ศ. 2558  และให้ใช้ความต่อไปนี้แทน 
  “ข้อ 23   บริษัทจัดการต้องด าเนินการแก้ไขให้สัดส่วนการลงทุนของกองทุนส ารอง
เลี้ยงชีพ เป็นไปตามนโยบายการลงทุนตามการจัดแบ่งประเภทของกองทุนภายใน 90 วันนับแต่วันที่
สัดส่วนการลงทุนไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุน  เว้นแต่บริษัทจัดการจะได้รับความเห็นชอบจาก
คณะกรรมการกองทุนส ารองเลี้ยงชีพ ให้เปลี่ยนแปลงนโยบายการลงทุนภายในก าหนดเวลาดังกล่าว 
  ในกรณีที่บริษัทจัดการได้รับความเห็นชอบจากคณะกรรมการกองทุนส ารองเลี้ยงชีพ 
ตามวรรคหนึ่งแล้ว ให้บริษัทจัดการแจ้งการเปลี่ยนแปลงนโยบายการลงทุนและการได้รับความยินยอม
ดังกล่าวให้สมาชิกของกองทุนส ารองเลี้ยงชีพทราบด้วย” 

  ข้อ 11   ให้ยกเลิกภาคผนวก 1 ภาคผนวก 3 ภาคผนวก 4-AI และภาคผนวก 5  
ท้ายประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทน. 87/2558  เร่ือง การลงทุนของกองทุน ลงวันที่  
17 ธันวาคม พ.ศ. 2558  และให้ใช้ภาคผนวก 1 ภาคผนวก 3 ภาคผนวก 4-AI และภาคผนวก 5  
ท้ายประกาศนี้แทน 

  ข้อ 12   ให้ยกเลิกความในวรรคสองของส่วนที่ 1 สาระส าคัญในการจัดแบ่งประเภท 
ของกองทุน ในภาคผนวก 2 ท้ายประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทน. 87/2558  เร่ือง การลงทุน 
ของกองทุน ลงวันที่ 17 ธันวาคม พ.ศ. 2558  และให้ใช้ความต่อไปนี้แทน  
 
 
 
 

ตัด PF รายย่อย
ออก 

ตัด PF รายย่อย
ออก 

การแก้ไข
ภาคผนวก 1-5 
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  “ในการบริหารจัดการกองทุน บลจ. ต้องลงทุนเพื่อกองทุนให้เป็นไปตามนโยบาย 
การลงทุนที่ก าหนดไว้ส าหรับกองทุนแต่ละประเภท โดยต้องด าเนินการดังกล่าวให้เป็นไปตาม
หลักเกณฑ์ที่ก าหนดในประกาศและในภาคผนวก 3 ภาคผนวก 4-retail MF ภาคผนวก 4-AI  
ภาคผนวก 4-PVD และภาคผนวก 5” 

  ข้อ 13   ให้ยกเลิกส่วนที่ 3 การก าหนดนโยบายการลงทุนของ retail PF และ PVD  
ในภาคผนวก 2 ท้ายประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทน. 87/2558  เร่ือง การลงทุนของกองทุน 
ลงวันที่ 17 ธันวาคม พ.ศ. 2558  และให้ใช้ความต่อไปนี้แทน 
“ส่วนที่ 3 การก าหนดนโยบายการลงทุนของ PVD  
  1.  บลจ. ต้องก าหนดนโยบายการลงทุนของ PVD ตามนโยบายการลงทุนตามที่ระบุ 
ไว้ในส่วนที่ 2 (การจัดแบ่งประเภทของ MF) โดยอนุโลม แต่ไม่รวมถึงนโยบายการลงทุนที่แบ่งตาม 
ลักษณะพิเศษของ MF ดังนี้ 
          1.1  กองทุนรวมหุ้นระยะยาว (ตามส่วนที่ 2 ใน 2.6) 
            1.2  กองทุนรวมอีทีเอฟ (ตามส่วนที่ 2 ใน 2.9) 
            1.3  กองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ (ตามส่วนที่ 2 ใน 2.10)  
            1.4  กองทุนรวมส าหรับผู้ลงทุนในต่างประเทศ (ตามส่วนที่ 2 ใน 2.12) 
             ให้ บลจ. ระบุนโยบายการลงทุนของ PVD ดังกล่าวไว้ในสัญญารับจัดการ 
กองทุนส่วนบุคคลด้วย 
  2.  บลจ. จะด าเนินการให้ PVD มีนโยบายการลงทุนในลักษณะเดียวกับกองทุนรวม
ทรัพย์สินทางเลือก (ตามส่วนที่ 2 ใน 1.3) หรือกองทุนรวมหมวดอุตสาหกรรม (ตามส่วนที่ 2 ใน 2.3) 
ได้ต่อเมื่อ บลจ. ได้มีการควบคุมอัตราส่วนการน าเงินสะสม เงินสมทบ พร้อมทั้งผลประโยชน์ 
ของเงินดังกล่าว ส าหรับสมาชิกแต่ละรายของ PVD ไปลงทุนตามหลักเกณฑ์ที่ส านักงานก าหนด 
โดยอาศัยอ านาจตามข้อ 11 ของประกาศแล้ว” 

  ข้อ 14   ให้ยกเลิกภาคผนวก 4-retail MF-PF ท้ายประกาศคณะกรรมการก ากับ 
ตลาดทุน ที่ ทน. 87/2558  เร่ือง การลงทุนของกองทุน ลงวันที่ 17 ธันวาคม พ.ศ. 2558 

  ข้อ 15   ให้เพิ่มภาคผนวก 4-retail MF และภาคผนวก 4-UI ท้ายประกาศนี้ 
เป็นภาคผนวก 4-retail MF และภาคผนวก 4-UI ท้ายประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน  
ที่ ทน. 87/2558  เร่ือง การลงทุนของกองทุน ลงวันที่ 17 ธันวาคม พ.ศ. 2558 
 
 
 

ตัด PF รายย่อย
ออก 

ตัด PF รายย่อย
ออก 
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  ข้อ 16   ให้ยกเลิกความในตอนที่ 1.2 : อัตราส่วนการลงทุนส าหรับ PVD ที่มีนโยบาย
การลงทุนในลักษณะเดียวกับ MMF ของส่วนที่ 1 : อัตราส่วนการลงทุนที่ค านวณตามผู้ออกทรัพย์สิน
หรือคู่สัญญา (single entity limit) ในภาคผนวก 4-PVD ท้ายประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน  
ที่ ทน. 87/2558  เร่ือง การลงทุนของกองทุน ลงวันที่ 17 ธันวาคม พ.ศ. 2558  และให้ใช้ความต่อไปนี้แทน 
  “ให้เป็นไปตามอัตราส่วนการลงทุนที่ก าหนดในภาคผนวก 4-retail MF ส่วนที่ 1  
ตอนที่ 1.2 โดยอนุโลม” 

  ข้อ 17   ให้ยกเลิกความในส่วนที่ 2 : อัตราส่วนการลงทุนที่ค านวณตามกลุ่มกิจการ 
(group limit) ของภาคผนวก 4-PVD ท้ายประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทน. 87/2558   
เร่ือง การลงทุนของกองทุน ลงวันที่ 17 ธันวาคม พ.ศ. 2558  และให้ใช้ความต่อไปนี้แทน 
  “ให้เป็นไปตามอัตราส่วนการลงทุนที่ก าหนดในภาคผนวก 4-retail MF ส่วนที่ 2  
โดยอนุโลม” 

  ข้อ 18   ประกาศนี้ให้ใช้บังคับตั้งแต่วันที่           เป็นต้นไป 

      ประกาศ  ณ  วันที่     
 
 
 

 (นายรพี  สุจริตกุล) 
 เลขาธิการ 
 ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
 ประธานกรรมการ 
 คณะกรรมการก ากับตลาดทุน 

ตัด PF รายย่อย
ออก 



ค ำศัพท์ 

ส่วนที่ 1: ขอบเขต 

ให้ใช้ค ำอธิบำยค ำศัพท์ตำมภำคผนวกนี้เพื่อประกอบกำรอธิบำยค ำย่อและควำมหมำยของค ำย่อ 
รวมถึงค ำศัพท์ที่ปรำกฏในภำคผนวกท้ำยประกำศคณะกรรมกำรก ำกับตลำดทุนว่ำด้วยกำรลงทุนของกองทุน 

ส่วนที่ 2: ค ำอธิบำยศัพท์ 

ค ำศัพท์ ค ำอธิบำยศัพท์ 

“กลุ่มกิจกำร” บริษัทใหญ่และบริษัทย่อยตำมมำตรฐำนกำรบัญชีที่สภำวิชำชีพ
บัญชีก ำหนดให้จัดท ำงบกำรเงินรวม 

“กองทุนฟื้นฟู” กองทุนเพื่อกำรฟื้นฟูและพัฒนำระบบสถำบันกำรเงินตำม
กฎหมำยว่ำด้วยธนำคำรแห่งประเทศไทย 

“กองทุนรวมเปิด” กองทุนรวมประเภทรับซื้อคืนหน่วยลงทุน 

“กองทุนรวม 
พันธบัตรเอเชีย” 

กองทุนรวมอีทีเอฟที่ตั้งขึ้นเพื่อส่งเสริมกำรพัฒนำตลำดพันธบัตร 
สกุลเงินท้องถิ่นในภูมิภำคตำมโครงกำรจัดตั้งกองทุนพันธบัตร
เอเชียระยะที่สอง (Asian Bond Fund 2) ตำมมติของที่ประชุม 
กลุ่มธนำคำรกลำงสมำชิก Executives Meeting of East Asia and 
Pacific Central Banks (EMEAP) 

“กองทุนรวมวำยุภักษ์” กองทุนรวมที่จัดตั้งขึ้นตำมมติคณะรัฐมนตรี เมื่อวันที่  
1 กรกฎำคม พ.ศ. 2546 

“กองทุน AI” กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนที่มิใช่รำยย่อย (Accredited Investor 
Mutual Fund) 

“กองทุน UI” กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนสถำบันหรือผู้ลงทุนรำยใหญ่พิเศษ  
(Ultra Accredited Investor Mutual Fund) 

“กองทุน buy & hold” กองทุนรวมที่มุ่งเน้นลงทุนเพียงคร้ังเดียวโดยถือทรัพย์สินที่ลงทุน
ไว้จนครบก ำหนดอำยุของทรัพย์สิน หรือครบอำยุของรอบ 
กำรลงทุนของกองทุนรวม หรือครบอำยุของกองทุนรวม 

ภำคผนวก 1 

ตัด PF รำยย่อย 
และเพิ่มกอง UI 
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ค ำศัพท์ ค ำอธิบำยศัพท์ 

“กองทุน CIS 
  ต่ำงประเทศ” 

กองทุนที่จัดตั้งขึ้นตำมกฎหมำยต่ำงประเทศซึ่งมีลักษณะเป็น
โครงกำรลงทุนแบบกลุ่ม (collective investment scheme)  ทั้งนี้  
ไม่ว่ำกองทุนดังกล่ำวจะจัดตั้งในรูปบริษัท ทรัสต์ หรือรูปอ่ืนใด 
แต่ไม่รวมถึงกองทุน property และกองทุน infra ที่จัดตั้งขึ้น 
ตำมกฎหมำยต่ำงประเทศ 

“กองทุน ETF 
ต่ำงประเทศ” 

กองทุน exchange traded fund ที่จัดต้ังขึ้นตำมกฎหมำย
ต่ำงประเทศ 

“กองทุน FIF” กองทุนรวมที่ลงทุนในต่ำงประเทศ (Foreign Investment Fund) 

“กองทุน infra” รูปแบบกำรลงทุนในทรัพย์สินที่เกี่ยวข้องกับโครงสร้ำงพื้นฐำน
ของประเทศต่ำง ๆ ซึ่งได้แก่ 
1.  กองทุนโครงสร้ำงพื้นฐำนที่จัดต้ังขึ้นตำมกฎหมำยว่ำด้วย

หลักทรัพย์และตลำดหลักทรัพย์ หรือตำมกฎหมำยว่ำด้วย 
ทรัสต์เพื่อธุรกรรมในตลำดทุน 

2.  กองทุนโครงสร้ำงพื้นฐำนต่ำงประเทศที่จัดต้ังขึ้นตำมกฎหมำย
ต่ำงประเทศซึ่งมีวัตถุประสงค์หลักในกำรลงทุนในลักษณะ
ท ำนองเดียวกับกองทุนรวมโครงสร้ำงพื้นฐำนตำม 1.  ทั้งนี้  
ไม่ว่ำกองทุนโครงสร้ำงพื้นฐำนดังกล่ำวจะจัดต้ังในรูปบริษัท 
ทรัสต์ หรือรูปอ่ืนใด 

“กองทุน LTF” กองทุนรวมหุ้นระยะยำว (Long Term Equity Fund) 

“กองทุน property” กองทรัพย์สินที่เกี่ยวข้องกับอสังหำริมทรัพย์ซึ่งอยู่ในรูปแบบ 
อย่ำงใดอย่ำงหนึ่งดังนี้ 
1.  กองทุนรวมอสังหำริมทรัพย์ที่อยู่ภำยใต้บังคับประกำศ

คณะกรรมกำรก ำกับตลำดทุนว่ำด้วยหลักเกณฑ์กำรจัดกำร 
กองทุนรวมอสังหำริมทรัพย์ 

2.  ทรัสต์เพื่อกำรลงทุนในอสังหำริมทรัพย์ที่จัดตั้งขึ้นตำม 
กฎหมำยว่ำด้วยทรัสต์เพื่อธุรกรรมในตลำดทุน 

3.  foreign REIT 
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ค ำศัพท์ ค ำอธิบำยศัพท์ 

“กำรลดควำมเสี่ยง” กำรลดควำมเสี่ยงที่อำจเกิดขึ้นจำกกำรลงทุนโดยกำรเข้ำเป็น
คู่สัญญำใน derivatives ที่มีลักษณะครบถ้วนดังนี้ 
1.  ไม่มีวัตถุประสงค์เพื่อหำผลประโยชน์โดยกำรเก็งก ำไร 

(speculate) 
2.  มีผลให้ควำมเสี่ยงในกำรลงทุนโดยรวมของกองทุนลดลง 
3.  เป็นกำรลดควำมเสี่ยงทั่วไปและควำมเสี่ยงเฉพำะของ 

ทรัพย์สินที่ต้องกำรลดควำมเสี่ยง 
4.  สำมำรถลดควำมเสี่ยงได้อย่ำงมีประสิทธิภำพ  

“โครงกำร” โครงกำรจัดกำรกองทุนรวม 

“เงินฝำกหรือ 
ตรำสำรเทียบเท่ำ 
เงินฝำก” 

ทรัพย์สินดังน้ี 
1.  เงินฝำก บัตรเงินฝำก ใบรับฝำกเงิน เงินฝำกอิสลำม  

หรือตรำสำรอ่ืนที่มีลักษณะท ำนองเดียวกับเงินฝำก  
2.  สลำกออมทรัพย์ที่ออกตำมกฎหมำยว่ำด้วยธนำคำร 

เพื่อกำรเกษตรและสหกรณ์กำรเกษตร 
3.  สลำกออมสินพิเศษที่ออกตำมกฎหมำยว่ำด้วยธนำคำร 

ออมสิน (กฎกระทรวงว่ำด้วยกำรรับฝำกเงินประเภทสลำก 
ออมสินพิเศษ) 

“เงินฝำกอิสลำม” ข้อตกลงที่เป็นไปตำมหลักชะรีอะฮ์ (Shariah) และมีลักษณะที่
เทียบเคียงได้กับเงินฝำก โดยคู่สัญญำที่เทียบเคียงได้กับผู้ฝำก
สำมำรถเรียกคืนเงินต้นจำกคู่สัญญำฝ่ำยที่เทียบเคียงได้กับ 
ผู้รับฝำกได้เต็มจ ำนวน ณ เวลำใด ๆ 

“ดัชนีกลุ่มสินค้ำ 
โภคภัณฑ์” 

ดัชนีที่มีองค์ประกอบเป็นสินค้ำโภคภัณฑ์หลำยชนิด 

“ดัชนีเงินเฟ้อ” ดัชนีที่จัดท ำขึ้นโดยมีวัตถุประสงค์เพื่อสะท้อนอัตรำเงินเฟ้อ 

“ตรำสำรกึ่งหนี้กึ่งทุน” ตรำสำรทำงกำรเงินที่มีเงื่อนไขให้แปลงสภำพเป็นหุ้นได้   
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“ตรำสำรภำครัฐไทย” ตรำสำรดังนี้ 
1.  ตั๋วเงินคลัง   
2.  พันธบัตรรัฐบำล หรือพันธบัตร ธปท.   
3.  พันธบัตร B/E P/N ศุกูก หรือหุ้นกู้ ที่กระทรวงกำรคลังหรือ

กองทุนฟื้นฟูเป็นผู้มีภำระผูกพัน 

“ตรำสำรภำครัฐ 
ต่ำงประเทศ” 

ตรำสำรที่มีรูปแบบท ำนองเดียวกับตรำสำรภำครัฐไทย 
ที่รัฐบำลต่ำงประเทศ กระทรวงกำรคลัง ธนำคำรกลำง หรือ
หน่วยงำนของรัฐบำลต่ำงประเทศ หรือองค์กำรระหว่ำงประเทศ 
เป็นผู้ออกหรือผู้ค้ ำประกัน แต่ไม่รวมถึงตรำสำรที่ออกโดย 
องค์กรปกครองส่วนท้องถิ่นของประเทศนั้น 

“ตรำสำร Basel III” ตรำสำรเพื่อกำรนับเป็นเงินกองทุนของสถำบันกำรเงินไม่ว่ำ 
ตำมกฎหมำยไทยหรือต่ำงประเทศ ที่มีกำรอ้ำงอิงจำก 
หลักเกณฑ์กำรก ำกับดูแลสถำบันกำรเงินของ Basel Committee  
on Banking Supervision (Basel III) 

“ตลำดซื้อขำย 
หลักทรัพย์ต่ำงประเทศ” 

ศูนย์กลำงหรือเครือข่ำยใด ๆ ที่จัดให้มีขึ้นเพื่อกำรซื้อขำย
หลักทรัพย์ในต่ำงประเทศ โดยมีลักษณะครบถ้วนดังนี้ 
1.  มีกำรรวบรวมค ำเสนอซื้อเสนอขำยหลักทรัพย์จำก 

ผู้เสนอซื้อหลำยรำยและผู้เสนอขำยหลำยรำย 
2.  มีกำรก ำหนดหลักเกณฑ์หรือจัดให้มีระบบ ซึ่งก ำหนดเกี่ยวกับ

วิธีกำรในกำรซื้อขำยหลักทรัพย์ไว้เป็นกำรล่วงหน้ำ โดย 
ผู้ให้บริกำรไม่อำจใช้ดุลยพินิจในกำรจัดกำรซื้อขำย 
เป็นประกำรอ่ืน และผู้เสนอซื้อเสนอขำยยินยอมที่จะผูกพัน
ตำมหลักเกณฑ์หรือระบบนั้น 

“ธปท.” ธนำคำรแห่งประเทศไทย 

“ธพ.” ธนำคำรพำณิชย์ 

“บค.” บริษัทเครดิตฟองซิเอร์ 

“บง.” บริษัทเงินทุน 
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“บล.” บริษัทหลักทรัพย์ 

“บลจ.” บล. ที่ได้รับใบอนุญำตประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ประเภท 
กำรจัดกำรกองทุนรวม หรือกำรจัดกำรกองทุนส่วนบุคคล 

“บริษัทจดทะเบียน” บริษัทที่มีหลักทรัพย์ที่ได้รับกำรจดทะเบียนหรือได้รับกำร
อนุญำตให้ท ำกำรซื้อขำยได้ใน SET 

“บริษัทย่อย” บริษัทย่อยตำมมำตรฐำนกำรบัญชีเกี่ยวกับกำรจัดท ำ 
งบกำรเงินรวม โดยพิจำรณำตำมงบกำรเงินรวมที่มีกำรจัดท ำ 
และเปิดเผยล่ำสุด  ทั้งนี้ หำกไม่มีงบกำรเงินรวมให้พิจำรณำ 
ตำมสัดส่วนกำรถือหุ้นที่ปรำกฏในบัญชีรำยชื่อผู้ถือหุ้นล่ำสุด 

“บริษัทใหญ่” บริษัทใหญ่ตำมมำตรฐำนกำรบัญชีเกี่ยวกับกำรจัดท ำ 
งบกำรเงินรวม โดยพิจำรณำตำมงบกำรเงินรวมที่มีกำรจัดท ำ 
และเปิดเผยล่ำสุด  ทั้งนี้ หำกไม่มีงบกำรเงินรวมให้พิจำรณำ 
ตำมสัดส่วนกำรถือหุ้นที่ปรำกฏในบัญชีรำยชื่อผู้ถือหุ้นล่ำสุด 

“ใบแสดงสิทธ ิ
  ในผลประโยชน์” 

ใบแสดงสิทธิในผลประโยชน์ที่เกิดจำกหลักทรัพย์อ้ำงอิง 
ซึ่งก ำหนดให้เป็นหลักทรัพย์ตำมประกำศคณะกรรมกำร 
ก ำกับหลักทรัพย์และตลำดหลักทรัพย์ว่ำด้วยกำรก ำหนด 
ประเภทหลักทรัพย์เพิ่มเติม (ฉบับที่ 6) 

“ผู้มีภำระผูกพัน” ผู้ที่มีภำระผูกพันในกำรช ำระหนี้ตำมตรำสำรทำงกำรเงินในฐำนะ 
ผู้ออก ผู้สั่งจ่ำย ผู้รับรอง ผู้รับอำวัล ผู้สลักหลัง หรือผู้ค้ ำประกัน 
แล้วแต่กรณี 

“ศูนย์ซื้อขำย 
derivatives” 

ศูนย์ซื้อขำยดังนี้ 
1.  ศูนย์ซื้อขำย derivatives ที่ได้รับใบอนุญำตตำมกฎหมำย 

ว่ำด้วยสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ 
2.  ศูนย์ซื้อขำย derivatives ซึ่งจัดต้ังขึ้นและให้บริกำรได้ตำม

กฎหมำยต่ำงประเทศและได้รับกำรยอมรับจำกส ำนักงำน 
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“หน่วย CIS” หน่วยของกองทุนอย่ำงใดอย่ำงหนึ่งดังนี้  
1.  หน่วยลงทุนของกองทุนรวมที่อยู่ภำยใต้บังคับประกำศ

คณะกรรมกำรก ำกับตลำดทุนว่ำด้วยหลักเกณฑ์กำรจัดกำร 
กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนทั่วไป กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุน 
ที่มิใช่รำยย่อย กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนประเภทสถำบัน  
และกองทุนส่วนบุคคล 

2.  หน่วยของกองทุน CIS ต่ำงประเทศ 

“หน่วย infra” หน่วยของกองทรัพย์สินที่เกี่ยวข้องกับโครงสร้ำงพื้นฐำน 
ซึ่งอยู่ในรูปแบบอย่ำงใดอย่ำงหนึ่งดังนี้ 
1.  กองทุนโครงสร้ำงพื้นฐำนที่จัดต้ังขึ้นตำมกฎหมำยว่ำด้วย

หลักทรัพย์และตลำดหลักทรัพย์ หรือตำมกฎหมำยว่ำด้วย 
ทรัสต์เพื่อธุรกรรมในตลำดทุน 

2.  กองทุนโครงสร้ำงพื้นฐำนต่ำงประเทศที่จัดต้ังขึ้นตำมกฎหมำย
ต่ำงประเทศซึ่งมีวัตถุประสงค์หลักในกำรลงทุนในลักษณะ
ท ำนองเดียวกับกองทุนโครงสร้ำงพื้นฐำนตำม 1.  ทั้งนี้ ไม่ว่ำ
จะจัดต้ังในรูปบริษัท ทรัสต์ หรือรูปอ่ืนใด 

“หน่วย property” หน่วยของกองทรัพย์สินที่เกี่ยวข้องกับอสังหำริมทรัพย์ซึ่งอยู่ใน
รูปแบบอย่ำงใดอย่ำงหนึ่งดังนี้ 
1.  กองทุนรวมอสังหำริมทรัพย์ที่อยู่ภำยใต้บังคับประกำศ

คณะกรรมกำรก ำกับตลำดทุนว่ำด้วยหลักเกณฑ์กำรจัดกำร 
กองทุนรวมอสังหำริมทรัพย์ 

2.  ทรัสต์เพื่อกำรลงทุนในอสังหำริมทรัพย์ที่จัดตั้งขึ้นตำม 
กฎหมำยว่ำด้วยทรัสต์เพื่อธุรกรรมในตลำดทุน 

3.  foreign REIT 

“หุ้นกู้ระยะสั้น” หุ้นกู้ที่มีก ำหนดเวลำช ำระหนี้ไม่เกิน 270 วันนับแต่วันที่ออกหุ้นกู้ 

“B/E” ตั๋วแลกเงิน (Bill of Exchange) 
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“benchmark” ตัวชี้วัดของกองทุน ซึ่งเป็นดัชนีหรือองค์ประกอบของดัชนี 
ที่มีกำรเผยแพร่อย่ำงกว้ำงขวำงและสอดคล้องกับนโยบำย 
กำรลงทุนของกองทุนนั้น 

“CIS operator” บุคคลดังนี ้
1.  บลจ.ตำมกฎหมำยว่ำด้วยหลักทรัพย์และตลำดหลักทรัพย์ หรือ 
2.  ผู้ท ำหน้ำที่บริหำรจัดกำรกองทุน CIS ต่ำงประเทศ 

“concentration limit” อัตรำส่วนกำรลงทุนที่ค ำนวณตำมควำมมีส่วนได้เสียในกิจกำร 
ที่ลงทุน 

“counterparty limit” อัตรำส่วนกำรลงทุนที่คู่สัญญำ 

“CRA” สถำบันจัดอันดับควำมน่ำเชื่อถือ (Credit Rating Agency) ที่ได้รับ
ควำมเห็นชอบจำกส ำนักงำน เว้นแต่ที่ก ำหนดไว้เป็นกำรเฉพำะ 
ในภำคผนวก 5 ส่วนที่ 5 

“credit derivatives” derivatives ที่มีลักษณะเป็นกำรเคลื่อนย้ำยควำมเสี่ยงด้ำนเครดิต
ของทรัพย์สินที่ได้รับกำรประกันควำมเสี่ยงจำกคู่สัญญำฝ่ำยหนึ่ง
ไปยังคู่สัญญำอีกฝ่ำยหนึ่งตำมมำตรฐำนสำกล โดยคู่สัญญำฝ่ำย
หนึ่งซึ่งมีภำระผูกพันที่จะต้องช ำระเงินให้แก่คู่สัญญำอีกฝ่ำยหนึ่ง
เมื่อเกิดเหตุกำรณ์ที่มีผลต่อกำรช ำระหนี้ (credit event) ของ
ทรัพย์สินที่ได้รับกำรประกันควำมเสี่ยง จะได้รับผลตอบแทน
หรือค่ำธรรมเนียมส ำหรับกำรมีภำระผูกพันดังกล่ำว 

“credit event”  เหตุกำรณ์ที่เกี่ยวข้องกับควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้ตำมที่ระบุ
ในข้อตกลงของตรำสำรหรือสัญญำ 

“credit rating” อันดับควำมน่ำเชื่อถือที่จัดท ำโดย CRA ซึ่งเป็นกำรประเมิน
ควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้ตำมตรำสำรหรือสัญญำ 

“currency risk” ควำมเสี่ยงด้ำน FX 

“delta” อัตรำเปรียบเทียบกำรเปลี่ยนแปลงของรำคำตรำสำรหรือสัญญำ  
กับรำคำ underlying ของตรำสำรหรือสัญญำ แล้วแต่กรณี 

“derivatives” สัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ 
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“derivatives on  
  organized exchange” 

derivatives ที่ซื้อขำยในศูนย์ซื้อขำย derivatives 

“discount rate” อัตรำส่วนลดของหลักทรัพย์หรือตรำสำรที่มีกำรลงทุนที่จะใช้ 
ในกำรค ำนวณมูลค่ำของหลักทรัพย์หรือตรำสำรนั้น 

“DW” ใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ (Derivative Warrants) 

“foreign REIT” กองทรัสตห์รือกองอสังหำริมทรัพย์ที่จัดตั้งขึ้นตำม 
กฎหมำยต่ำงประเทศซึ่งมีวัตถุประสงค์หลักในกำรลงทุน 
ในอสังหำริมทรัพย์หรือในกิจกำรที่ประกอบธุรกิจ 
พัฒนำอสังหำริมทรัพย์  ทั้งนี้ ไม่ว่ำกองทรัสต์หรือ 
กองดังกล่ำวจะจัดตั้งในรูปบริษัท ทรัสต์ หรือรูปอ่ืนใด 

“FX” อัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ (Foreign Exchange) 

“GMS” ประเทศกลุ่มอนุภูมิภำคลุ่มแม่น้ ำโขง (Greater Mekong  
Subregion) ซึ่งได้แก่ รำชอำณำจักรกัมพูชำ สำธำรณรัฐ
ประชำธิปไตยประชำชนลำว สำธำรณรัฐแห่งสหภำพเมียนมำร์ 
สำธำรณรัฐสังคมนิยมเวียดนำม และสำธำรณรัฐประชำชนจีน 
(เฉพำะมณฑลยูนนำน)  

“group limit” อัตรำส่วนกำรลงทุนที่ค ำนวณตำมกลุ่มกิจกำร โดยกำรน ำ
อัตรำส่วนกำรลงทุนในแต่ละบริษัทที่อยู่ในกลุ่มกิจกำร 
มำค ำนวณรวมกัน 

“guarantor rating” อันดับควำมน่ำเชื่อถือของผู้มีภำระผูกพันในฐำนะผู้รับรอง  
ผู้รับอำวัล ผู้สลักหลัง หรือผู้ค้ ำประกัน 

“international scale” มำตรฐำนกำรจัดท ำ credit rating ในระดับที่ใช้เปรียบเทียบ
ระหว่ำงประเทศ 

“investment grade” credit rating ในระดับที่สำมำรถลงทุนได้  

“IOSCO” International Organization of Securities Commissions 
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ค ำศัพท์ ค ำอธิบำยศัพท์ 

“IPO” กำรเสนอขำยตรำสำรต่อประชำชนเป็นกำรทั่วไปในคร้ังแรก 
(Initial Public Offering) 

“issue rating” อันดับควำมน่ำเชื่อถือของหลักทรัพย์หรือทรัพย์สิน 

“issuer rating” อันดับควำมน่ำเชื่อถือของผู้ออกตรำสำรหรือคู่สัญญำ 

“market price” มูลค่ำตำมรำคำตลำด 

“MF” กองทุนรวม (Mutual Fund) 

“MMF” กองทุนรวมตลำดเงิน (Money Market Fund) 

“national scale” มำตรฐำนกำรจัดท ำ credit rating ในระดับที่ใช้เปรียบเทียบ
ภำยในประเทศ 

“NAV” มูลค่ำทรัพย์สินสุทธิ (Net Asset Value) 

“net exposure” มูลค่ำกำรลงทุนสุทธิในทรัพย์สินไม่ว่ำเป็นกำรลงทุนโดยตรงหรือ 
โดยอ้อมผ่ำนกำรลงทุนในตรำสำรหรือสัญญำที่ให้ผลตอบแทน
โดยอ้ำงอิงอยู่กับทรัพย์สิน ซึ่งเป็นผลให้กองทุนมีควำมเสี่ยง 
ในทรัพย์สินนั้น 

“Non-retail MF” กองทุนรวมที่มีผู้ถือหน่วยลงทุนทั้งหมดเป็นผู้ลงทุนประเภท
สถำบัน ซึ่งอยู่ภำยใต้บังคับของประกำศคณะกรรมกำรก ำกับ
ตลำดทุนว่ำด้วยหลักเกณฑ์กำรจัดกำรกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุน
ทั่วไป กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนที่มิใช่รำยย่อย กองทุนรวมเพื่อ 
ผู้ลงทุนประเภทสถำบัน และกองทุนส่วนบุคคล 

“notional amount” มูลค่ำตำมหน้ำสัญญำของ derivatives 

“obligation”   ประเภทและลักษณะของทรัพย์สินที่ข้อตกลงตำม credit 
derivatives อ้ำงอิงถึง (obligation category & obligation 
characteristics) 

“options” สัญญำที่มีลักษณะตำม (3) ของนิยำม “สัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ” 
ในมำตรำ 3 แห่งพระรำชบัญญัติสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ พ.ศ. 2546 
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ค ำศัพท์ ค ำอธิบำยศัพท์ 

“organized market” ศูนย์กลำงที่จัดช่องทำงกำรสื่อสำรระหว่ำงผู้ค้ำเพื่อให้เกิดกำร
เจรจำต่อรองซื้อขำยตรำสำรระหว่ำงกันได้ รวมทั้งให้ข้อมูลต่ำง ๆ 
ที่เกี่ยวกับตรำสำรนั้น 

“OTC derivatives” derivatives ซึ่งซื้อขำยนอกศูนย์ซื้อขำย derivatives  

“P/N” ตั๋วสัญญำใช้เงิน (Promissory Note) 

“portfolio duration” อำยุเฉลี่ยของทรัพย์สินที่ลงทุน ซึ่งได้จำกกำรค ำนวณ 
ค่ำตำมมำตรฐำนสำกล 

“product limit” อัตรำส่วนกำรลงทุนที่ค ำนวณตำมประเภททรัพย์สิน 

“PVD” กองทุนส ำรองเลี้ยงชีพ (Provident Fund) 

“repo” ธุรกรรมกำรขำยโดยมีสัญญำซื้อคืน (repurchase agreement) 

“retail MF” กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนทั่วไป (retail Mutual Fund) 

“reverse repo” ธุรกรรมกำรซื้อโดยมีสัญญำขำยคืน (reverse repurchase 
agreement) 

“SBL” ธุรกิจหลักทรัพย์ประเภทกิจกำรกำรยืมและให้ยืมหลักทรัพย์  
(Securities Borrowing and Lending) 

“securities lending”  ธุรกรรมกำรให้ยืมหลักทรัพย์  

“SET” ตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

“share warrants” ใบส ำคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้น 

“single entity limit” อัตรำส่วนกำรลงทุนที่ค ำนวณตำมผู้ออกทรัพย์สินหรือคู่สัญญำ 

“SIP” Specific Investment Products 

“SN” ตรำสำรที่มีสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำแฝง (Structured Note)  

“sovereign rating” อันดับควำมน่ำเชื่อถือระดับประเทศของประเทศที่ผู้ออกตรำสำร 
มีถิ่นที่อยู่ ซึ่งเป็นกำรประเมินควำมเสี่ยงในกำรผิดนัดช ำระหนี้ 
ของรัฐบำลของประเทศนั้น 

“TBMA” สมำคมตลำดตรำสำรหนี้ไทย (Thai Bond Market Association) 
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ค ำศัพท์ ค ำอธิบำยศัพท์ 

“TSFC” บล. ที่ได้รับใบอนุญำตประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ประเภท 
กำรให้สินเชื่อเพื่อธุรกิจหลักทรัพย์ (Securities Finance 
Corporation) ตำมกฎหมำยว่ำด้วยหลักทรัพย์และตลำดหลักทรัพย์ 

“TSR” ใบแสดงสิทธิในกำรซื้อหุ้นเพิ่มทุนที่โอนสิทธิได้ (Transferable 
Subscription Right) 

“underlying” สินค้ำ ตัวแปร หรือหลักทรัพย์อ้ำงอิง 

“WFE” World Federation of Exchanges 
 



 
 

ทรัพย์สินท่ีกองทุนสามารถลงทุนได้ 

 สาระตามภาคผนวกนี้เป็นการก าหนดประเภทและคุณสมบัติ และเงื่อนไขของตราสารและสัญญา 
ที่กองทุนสามารถลงทุนได้ ไม่ว่าผู้ออกตราสารหรือคู่สัญญาจะเป็นกิจการที่จัดต้ังขึ้นตามกฎหมายไทย 
หรือกฎหมายต่างประเทศ และไม่ว่าการลงทุนของกองทุนจะเกิดขึ้นในประเทศหรือต่างประเทศ  ทั้งนี้  
หากเป็นการลงทุนในตราสารหรือสัญญาในต่างประเทศ ตราสารหรือสัญญาดังกล่าวต้องเสนอขายหรือ 
เป็นการท าสัญญาในประเทศที่มีหน่วยงานก ากับดูแลด้านหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ที่เป็นสมาชิก
สามัญของ IOSCO หรือที่มีการซื้อขายในตลาดซื้อขายหลักทรัพย์ต่างประเทศที่เป็นสมาชิกของ WFE  
หรือเป็นตราสารของบริษัทที่จัดต้ังและเสนอขายใน GMS 

ส่วนที่ 1 :  ประเภทและคุณสมบัติของตราสารทางการเงินท่ัวไป  

 1.  ประเภทของตราสาร ได้แก่ 
      1.1  ตราสารทุน 
             1.1.1  หุน้ 
             1.1.2  share warrants 
             1.1.3  TSR 
             1.1.4  ใบแสดงสิทธิในผลประโยชน์ที่มี underlying เป็นหุ้นหรือ share warrants 
             1.1.5  ตราสารทุนอ่ืนที่มีลักษณะท านองเดียวกับตราสารทุนตาม 1.1.1 - 1.1.4 ตามที่ 
ส านักงานก าหนดเพิ่มเติมโดยอาศัยอ านาจตามข้อ 10 วรรคหนึ่ง (3) ของประกาศ 
      1.2  ตราสารหนี้ 
             1.2.1  พันธบัตร 
             1.2.2  ตั๋วเงินคลัง 
             1.2.3  หุ้นกู้  (ไม่รวมหุ้นกู้แปลงสภาพ หุ้นกู้อนุพันธ์ และตราสาร Basel III) 
             1.2.4  B/E 
             1.2.5  P/N 
             1.2.6  ใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นกู้ 
             1.2.7  ใบแสดงสิทธิในผลประโยชน์ที่มี underlying เป็นพันธบัตรหรือหุ้นกู้ 
             1.2.8  ตราสารหนี้อ่ืนที่มีลักษณะท านองเดียวกับตราสารหนี้ตาม 1.2.1 - 1.2.7 ตามที่ 
ส านักงานก าหนดเพิ่มเติมโดยอาศัยอ านาจตามข้อ 10 วรรคหนึ่ง (3) ของประกาศ 
 
 

ภาคผนวก 3 

ตัด PF รายย่อยออก 
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      1.3  ตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน (ไม่รวมตราสาร Basel III) 
      1.4  ตราสาร Basel III 
      1.5  ศุกูก 
      1.6  DW 
      1.7  SN  

 2.  คุณสมบัติของตราสารและหลักเกณฑ์ในการลงทุน 
 ทรัพย์สินที่ บลจ. จะสามารถลงทุนได้ตาม 1. ต้องมีคุณสมบัติของตราสารตามหลักเกณฑ์ 
ที่ครบถ้วน ดังนี้ 
                   2.1  ไม่มีข้อก าหนดหรือเงื่อนไขที่ท าให้ผู้ลงทุนมีภาระผูกพันมากกว่ามูลค่าเงินลงทุนในตราสาร 
                   2.2  สามารถเปลี่ยนมือได้  (รวมถึงกรณีที่เป็น B/E P/N หรือ SN ที่มีเงื่อนไขห้ามเปลี่ยนมือแตก่องทุน 
ได้ด าเนินการให้มีการรับโอนสิทธิเรียกร้องในตราสารได้ตามวิธีการที่กฎหมายก าหนด หรือมีเงื่อนไขให้กองทุน
สามารถขายคืนผู้ออกตราสารได้)  
                   2.3  มีข้อมูลเกี่ยวกับตราสารที่ บลจ. สามารถเข้าถึงได้เพื่อน ามาประกอบการพิจารณาตัดสินใจ 
ลงทุนได้อย่างสม่ าเสมอ และมีข้อมูลราคาที่สะท้อนมูลค่ายุติธรรม โดยข้อมูลดังกล่าวต้องอ้างอิงจากแหล่งข้อมูล 
ที่เชื่อถือได้ซึ่งจัดท าตามหลักวิชาการอันเป็นที่ยอมรับในระดับสากล 
                   2.4  การลงทุนใน SN ต้องเป็นไปตามเงื่อนไขเพิ่มเติมดังนี้ 
                          2.4.1  SN มีการจ่ายผลตอบแทนโดยอ้างอิงกับ underlying ประเภทเดียวกับ underlying ของ 
derivatives ตามที่ระบุในส่วนที่ 6 ข้อ 1 
                          2.4.2  หากการลงทุนใน SN จะมีผลท าให้กองทุนต้องรับมอบทรัพย์สินใด ๆ ทรัพย์สินนั้น 
ต้องเป็นทรัพย์สินที่กองทุนสามารถลงทุนได้  เว้นแต่เป็นไปตามมาตรฐานสากลซึ่งก าหนดโดย International 
Swaps and Derivatives Association (ISDA) และเป็นทรัพย์สินที่สามารถเปลี่ยนมือได้ โดยก่อนการลงทุน  
บลจ. ต้องจัดให้มีการเปิดเผยข้อมูลเกี่ยวกับการลงทุนที่อาจท าให้กองทุนต้องรับมอบทรัพย์สินดังกล่าวไว้ใน 
หนังสือชี้ชวนด้วย 
   2.4.3  ในกรณีที่เป็น SN ซึ่งมีข้อก าหนดห้ามเปลี่ยนมือ ผู้ออก SN ต้องยินยอมให้กองทุน
สามารถไถ่ถอน SN ดังกล่าวก่อนครบอายุ เมื่อ บลจ. ร้องขอได้ 
   2.4.4  ในกรณีที่เป็น SN ซึ่งเสนอขายในประเทศ  บลจ. ต้องด าเนินการจัดให้มีข้อตกลงกับ 
ผู้ออก SN ดังต่อไปนี้ก่อนการลงทุน 
                             2.4.4.1  ให้ผู้ออก SN ค านวณและแจ้งมูลค่ายุติธรรมของ SN ไปยัง TBMA ทุกวันที่ 
15 และวันสุดท้ายของแต่ละเดือน  ทั้งนี้ ในกรณีที่วันดังกล่าวเป็นวันหยุดท าการของ บลจ. ให้ค านวณและ
แจ้งมูลค่ายุติธรรมภายในวันท าการถัดไป   
   2.4.4.2  ในกรณีที่เกิดเหตุการณ์ที่ส่งผลกระทบต่อราคาของ SN อย่างมีนัยส าคัญ  
ให้ผู้ออก SN ค านวณและแจ้งมูลค่ายุติธรรมของ SN ไปยัง TBMA ทันที  
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   2.4.5  ในกรณีที่เป็น SN ซึ่งเสนอขายในต่างประเทศ  ต้องปรากฎว่า SN นั้นมีราคาปรากฏ 
ในระบบข้อมูลที่น่าเชื่อถือได้ซึ่งเป็นที่ยอมรับโดยทั่วไปของธรรมเนียมปฏิบัติสากล และ บลจ. ต้องด าเนินการ 
จัดให้มีข้อตกลงกับผู้ออก SN ดังต่อไปนี้ก่อนการลงทุน 
                              2.4.5.1 ให้ผู้ออก SN ส่งราคาที่เป็นมูลค่ายุติธรรมของ SN ซึ่งเกิดจากวิธีการค านวณเดียวกับ 
ที่ใช้ในการค านวณราคาที่แสดงในระบบข้อมูลที่น่าเชื่อถือดังกล่าว ให้ บลจ. ทุกวันที่ 15 และวันสุดท้ายของ 
แต่ละเดือน  ทั้งนี้ ในกรณีที่วันดังกล่าวเป็นวันหยุดท าการของ บลจ. ให้ค านวณและแจ้งมูลค่ายุติธรรมภายใน 
วันท าการถัดไป 
                             2.4.5.2  ในกรณีที่เกิดเหตุการณ์ที่ส่งผลกระทบต่อราคาของ SN อย่างมีนัยส าคัญ  
ให้ผู้ออก SN ส่งราคาที่เป็นมูลค่ายุติธรรมของ SN มายัง บลจ. ทันที 

ส่วนที่ 2 :  ทรัพย์สินประเภทหน่วย CIS  หน่วย infra และหน่วย property 

 ต้องมีคุณสมบัติและหลักเกณฑ์ในการลงทุนดังนี้ 
 1.  กรณีเป็นหน่วยท่ีการออกอยู่ภายใต้บังคับกฎหมายไทย 
                  1.1  มีคุณสมบัติและเป็นไปตามหลักเกณฑ์ในการลงทุนเช่นเดียวกับข้อก าหนดส าหรับตราสาร 
ทางการเงินทั่วไปในส่วนที่ 1 ข้อ 2.1 - 2.3  
                  1.2  ในกรณีที่กองทุนไปลงทุนในหน่วย CIS ของ MF  MF ดังกล่าวต้องมีนโยบายการลงทุนดังนี้  
(ไม่ใช้กับการลงทุนในหน่วย CIS ของกองทุนรวมทองค าที่ลงทุนในทองค าแท่ง)  
                         1.2.1  มีการลงทุนในทรัพย์สินซึ่งเป็นประเภทและชนิดเดียวกับที่กองทุนสามารถลงทุนได้ 
                         1.2.2  มีการลงทุนในทรัพย์สินเมื่อใช้วิธีค านวณตามสัดส่วน (pro rata) แล้วได้ผลเป็นไปตาม
หลักเกณฑ์ single entity limit ของกองทุนนั้น 
                         1.2.3  มีการลงทุนในทรัพย์สินเมื่อใช้วิธีค านวณตามสัดส่วน (pro rata) แล้วได้ผลเป็นไปตาม
หลักเกณฑ์ product limit ส าหรับทรัพย์สินที่เป็น SIP ของกองทุนนั้น 
                         1.2.4  มีการลงทุนใน derivatives ที่เป็นไปตามหลักเกณฑ์ global exposure limit1 ของกองทุนนั้น 
                  1.3  ในกรณทีี่กองทุนรวมฟีดเดอร์ไปลงทุนในหน่วย CIS ของ MF  MF ดังกล่าวต้องไม่ใช่
กองทุนรวมฟีดเดอร์  
  

                                                           
1 อัตราส่วนการลงทุนใน derivatives ที่ค านวณตามประเภททรัพย์สิน (product limit) ซึ่งเป็นการลงทุน 
  ในลักษณะ non-hedging limit ที่ก าหนดในภาคผนวก 4-retail MF ภาคผนวก 4-AI  และภาคผนวก 4-PVD   
  แล้วแต่กรณี 
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 2.  กรณีเป็นหน่วยท่ีการออกอยู่ภายใต้บังคับกฎหมายต่างประเทศ 
                  2.1  มีคุณสมบัติและเป็นไปตามหลักเกณฑ์ในการลงทุนเช่นเดียวกับข้อก าหนดส าหรับตราสาร
ทางการเงินทั่วไปในส่วนที่ 1 ข้อ 2.1 - 2.3  
                  2.2  เป็นหน่วยของกองทุน CIS ต่างประเทศที่มีลักษณะดังนี ้
                         2.2.1  การออกและการเสนอขายอยู่ภายใต้การก ากับดูแลของหน่วยงานต่างประเทศที่ก ากับดูแล 
ด้านหลักทรัพย์และตลาดซื้อขายหลักทรัพย์ซึ่งเป็นสมาชิกสามัญของ IOSCO  หรือเป็นหน่วยของกองทุน CIS 
ต่างประเทศที่มีการซื้อขายในตลาดซื้อขายหลักทรัพย์ต่างประเทศที่เป็นสมาชิกของ WFE  
                         2.2.2  CIS operator ของกองทุนดังกล่าวอยู่ภายใต้การก ากับดูแลของหน่วยงานก ากับดูแลที่เป็น
สมาชิกสามัญของ IOSCO 
   2.2.3  ในกรณีที่ retail MF หรือ PVD ไปลงทุนในหน่วยของกองทุน CIS ต่างประเทศ  
กองทุน CIS ต่างประเทศดังกล่าวต้องอยู่ภายใต้หลักเกณฑ์การก ากับดูแล การออก การเสนอขาย และการจัดการ
ส าหรับกองทุนเพื่อผู้ลงทุนรายย่อยของประเทศนั้น  
                  2.3  ประเทศที่ก ากับดูแลการเสนอขายหน่วยดังกล่าวมีมาตรการให้ความคุ้มครองผู้ลงทุนอย่างเพียงพอ
ทั้งนี้ ตามรายชื่อประเทศที่ส านักงานก าหนด 
                  2.4  ในกรณีเป็นการลงทุนของ MF หรือ PVD ในหน่วยของกองทุน CIS ต่างประเทศ กองทุนดังกล่าวต้องมี
การจ ากัดการกู้ยืมไวเ้ฉพาะกรณีมีเหตุจ าเป็นในการบริหารสภาพคล่องเป็นการชั่วคราวเท่านั้น และมีนโยบายการลงทุน
ดังนี้ (ไม่ใช้กับการลงทุนในหน่วยของกองทุน CIS ต่างประเทศซึ่งเป็นกองทุนรวมทองค าที่ลงทุนในทองค าแท่ง) 
                          2.4.1  มีการลงทุนในทรัพย์สินซึ่งเป็นประเภทและชนิดเดียวกับที่ MF หรือ PVD สามารถลงทุนได้
ในสัดส่วน > 80% ของ NAV ของกองทุน CIS ต่างประเทศนั้น 
                          2.4.2  มีการลงทุนในทรัพย์สินเมื่อใช้วิธีค านวณตามสัดส่วน (pro rata) แล้วได้ผลเป็นไปตาม
หลักเกณฑ์ single entity limit ของ MF หรือ PVD นั้น 
                          2.4.3  มีการลงทุนในทรัพย์สินเมื่อใช้วิธีค านวณตามสัดส่วน (pro rata) แล้วได้ผลเป็นไปตาม
หลักเกณฑ์ product limit ส าหรับทรัพย์สินที่เป็น SIP ของ MF หรือ PVD นั้น 
                          2.4.4  มีการลงทุนใน derivatives ที่เป็นไปตามหลักเกณฑ์ global exposure limit2 ของ MF
หรือ PVD นั้น 
                  2.5  ในกรณทีี่กองทุนรวมฟีดเดอร์ไปลงทุนในหน่วยของกองทุน CIS ต่างประเทศ กองทุน CIS 
ต่างประเทศดังกล่าวต้องไม่ใช่กองทุนที่มีลักษณะท านองเดียวกับกองทุนรวมฟีดเดอร์  เว้นแต่เป็นกรณี 
ที่มีความจ าเป็นและเป็นประโยชน์ต่อผู้ถือหน่วยลงทุน  ทั้งนี้ โดยได้รับความเห็นชอบจากส านักงาน  
โดยก่อนการลงทุน บลจ. ต้องจัดให้มีการเปิดเผยข้อมูล เหตุผลความจ าเป็นและค่าธรรมเนียมที่เกี่ยวข้องกับ
การลงทุนในลักษณะดังกล่าวไว้ในหนังสือชี้ชวนด้วย 

                                                           
2 เหมือนเชิงอรรถ 1 

 

2.2.3 เขียนให้

ชัดเจนขึ้นว่า

กรณี retail MF 

สามารถลงทุน

ในกอง ตปท. ที่

ถูกก ากับแบบ 

retail ได้เท่านั้น 

(กอง UI ไม่มี

ข้อจ ากัด

ดังกล่าว) 

 

 



5 
 

ส่วนที่ 3 :  ทรัพย์สินประเภทเงินฝากหรือตราสารเทียบเท่าเงินฝาก  

 ต้องเป็นเงินฝากหรือตราสารเทียบเท่าเงินฝากของผู้รับฝากดังนี้ 
 1.  ธพ. บง. หรือ บค. ตามกฎหมายว่าด้วยธุรกิจสถาบันการเงิน  
 2.  ธนาคารออมสิน  
 3.  ธนาคารอาคารสงเคราะห์  
 4.  ธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณ์การเกษตร  
 5.  บรรษัทตลาดรองสินเชื่อที่อยู่อาศัย  
 6.  ธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมแห่งประเทศไทย  
 7.  ธนาคารเพื่อการส่งออกและน าเข้าแห่งประเทศไทย  
 8.  ธนาคารอิสลามแห่งประเทศไทย  
 9.  สถาบันการเงินระหว่างประเทศที่ประเทศไทยเป็นสมาชิก 
 10.  สถาบันการเงินต่างประเทศที่มีลักษณะท านองเดียวกับผู้รับฝากตาม 1. - 9.  

ส่วนที่ 4 :  ธุรกรรมประเภทการซื้อโดยมีสัญญาขายคืน (reverse repo) 

             การลงทุนใน reverse repo ต้องเป็นไปตามหลักเกณฑ์ดังนี้ 
 1.  คู่สัญญา  ต้องเป็นนิติบุคคลดังนีท้ี่สามารถเข้าเป็นคู่สัญญาใน reverse repo ได้ตามกฎหมายไทย 
      1.1  ธพ. 
      1.2  บง. 
      1.3  บค. 
      1.4  บล. 
      1.5  บริษัทประกันภัย 
      1.6  ธปท. 
      1.7  กองทุนฟื้นฟู 
      1.8  นิติบุคคลที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งขึ้น 
      1.9  ส่วนราชการและรัฐวิสาหกิจตามกฎหมายว่าด้วยวิธีการงบประมาณ 

 2.  ตราสารที่ใช้ในการท า reverse repo  ต้องเป็นตราสารดังนี้ 
                   2.1  ตราสารภาครัฐไทยและตราสารภาครัฐต่างประเทศ  โดยกรณีเป็นตราสารภาครัฐต่างประเทศ 
ต้องมี credit rating อยู่ในอันดับ investment grade  
                   2.2  B/E P/N บัตรเงินฝาก ศุกูก หรือหุ้นกู้ระยะสั้น ที่ ธพ. บง. หรือธนาคารที่มีกฎหมายเฉพาะ
จัดตั้งขึ้น เป็นผู้มีภาระผูกพัน ซึ่งมีอายุคงเหลือไม่เกิน 1 ปี 
                   2.3  B/E หรือ P/N ที่ TSFC เป็นผู้ออก ที่มีก าหนดวันใช้เงินตามตั๋วไม่เกิน 270 วันนับแต่วันออกตั๋ว 
และเป็นต๋ัวที่ถึงก าหนดใช้เงินเมื่อทวงถามหรือเมื่อได้เห็น 
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                   2.4  B/E P/N หรือศุกูก ที่มีอายุไม่เกิน 90 วันนับแต่วันที่ออก ซึ่งมี credit rating อย่างใดอย่างหนึ่งดังนี้ 
 2.4.1  มี issue rating หรือ issuer rating อยู่ในอันดับแรก โดยกรณีที่เป็น issuer rating ต้องเป็น 
credit rating ที่ได้มาจากการจัด credit rating ระยะสั้นด้วย 
 2.4.2  มี guarantor rating อยู่ในอันดับ investment grade  
                  2.5  ตราสารหนี้ซึ่งมีอายุคงเหลือไม่เกิน 1 ปี ที่ขึ้นทะเบียนในตลาดซื้อขายตราสารหนี้ หรือที่มี 
ข้อมูลราคาที่น่าเชื่อถือและอ้างอิงได้ซึ่งมีการเปิดเผยต่อสาธารณชน โดยตราสารหนี้ดังกล่าวต้องมี credit rating  
อย่างใดอย่างหนึ่งดังนี้ 
 2.5.1  มี credit rating ระยะสัน้อยู่ใน 2 อันดับแรก หรือ credit rating ระยะยาวที่เทียบเคียง 
ได้กับ credit rating ระยะสั้นดังกล่าวตามที่ CRA ได้เปรียบเทียบไว้  
 2.5.2  มี credit rating ระยะยาวอยู่ใน 3 อันดับแรก 
                  2.6  ตราสารหนี้ซึ่งมีอายุคงเหลือไม่เกิน 1 เดือนที่ขึ้นทะเบียนในตลาดซื้อขายตราสารหนี้ หรือ 
ที่มีข้อมูลราคาที่น่าเชื่อถือและอ้างอิงได้ซึ่งมีการเปิดเผยต่อสาธารณชน โดยตราสารหนี้ดังกล่าวต้องมี  
credit rating อย่างใดอย่างหนึ่งดังนี้ 
                         2.6.1  มี credit rating ระยะสั้นอยู่ใน 3 อันดับแรก หรือ credit rating ระยะยาวที่เทียบเคียง 
ได้กับ credit rating ระยะสั้นดังกล่าวตามที่ CRA ได้เปรียบเทียบไว้  
                         2.6.2  มี credit rating ระยะยาวอยู่ใน 4 อันดับแรก 

2.7 ทรัพย์สินอ่ืนตามที่ส านักงานก าหนดเพิ่มเติมโดยอาศัยอ านาจตามข้อ 10 วรรคหนึ่ง (3) ของ
ประกาศ 

            3.  ระยะเวลาการรับช าระหนี้ของ reverse repo  ต้องไม่เกิน 90 วัน  

            4.  ข้อก าหนดเพิ่มเติมที่ บลจ. ต้องปฏิบัติส าหรับการลงทุนใน reverse repo  
                 4.1  ต้องใช้สัญญามาตรฐานตามที่ก าหนดโดย TBMA หรือ TSFC 
                 4.2  ห้ามน าหลักทรัพย์หรือตราสารที่ซื้อไปขายหรือโอนต่อ เว้นแต่เข้าลักษณะดังนี้ 
                        4.2.1  เป็นการขายหรือโอนตามข้อก าหนดใน reverse repo ดังกล่าว 
                        4.2.2  เป็นการขายตาม repo ที่เป็นไปตามประกาศคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และ 
ตลาดหลักทรัพย์ว่าด้วยหลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการในการกู้ยืมเงินในนามของกองทุนรวมและ 
การก่อภาระผูกพันแก่ทรัพย์สินของกองทุนรวม 
                 4.3  มูลค่าของหลักทรัพย์หรือตราสารที่ซื้อ ณ วันเริ่มต้นสัญญา ต้องมีมูลค่าเป็นไปตามสมการ 
การค านวณตามวิธีการดังนี้ 
                   มูลค่าของหลักทรัพย์หรือตราสารที่ซื้อ > (ราคาซื้อ x (1 + discount rate))                                           
  ทั้งนี้ ราคาซื้อ = ราคาที่กองทุนช าระให้แก่คู่สัญญาอีกฝ่ายหนึ่งเป็นค่าซื้อหลักทรัพย์ 
หรือตราสารตาม reverse repo         
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                 4.4  การด ารงมูลค่าของหลักทรัพย์หรือตราสารที่ซื้อ ณ สิ้นวัน ให้เป็นไปตามหลักเกณฑ์ดังนี ้ 
                        4.4.1  มูลค่าของหลักทรัพย์หรือตราสารที่ซื้อ > (มูลค่า reverse repo x (1 + discount rate)) 
                        4.4.2  ในกรณีที่มูลค่าหลักทรัพย์หรือตราสารที่ซื้อ ณ สิ้นวัน ไม่เป็นไปตามสมการใน 4.4.1 
บลจ. ต้องเรียกให้คู่สัญญาโอนกรรมสิทธิ์ในเงิน หรือหลักทรัพย์หรือตราสารที่สามารถใช้ในการท า reverse 
repo ให้แก่กองทุน เพื่อให้มูลค่ารวมของหลักทรัพย์หรือตราสารที่ซื้อและทรัพย์สินที่โอนมาดังกล่าวเป็นไป
ตามวิธีการดังกล่าว ภายในวันท าการถัดจากวันที่มูลค่าหลักทรัพย์หรือตราสารที่ซื้อลดลงกว่าสมการใน 4.4.1  
เว้นแต่เป็นกรณีตาม 4.4.3 
                        4.4.3  ในกรณีที่ผลลัพธ์ตามสมการใน 4.4.1 แสดงผลว่ามูลค่าของหลักทรัพย์หรือตราสาร 
ที่ซื้อ ณ สิ้นวัน มีมูลค่าน้อยกว่ามูลค่า reverse repo x (1 + discount rate) เป็นจ านวนไม่เกิน 5 ล้านบาท 
หรือไม่เกิน 5% ของราคาซื้อ แล้วแต่จ านวนใดจะต่ ากว่า และมีการก าหนดเร่ืองดังกล่าวไว้ในสัญญา 
ซึ่งได้ก าหนดโดยพิจารณาถึงปัจจัยความเสี่ยงของคู่สัญญา (counterparty risk) แล้ว บลจ. จะไม่ด าเนินการ
ตาม 4.4.2 ก็ได ้
                 4.5  การค านวณมูลค่า reverse repo ตาม 4.4 ให้ค านวณดังนี้ 
                        4.5.1  ค านวณจากราคาซื้อรวมกับผลประโยชน์ที่กองทุนพึงได้รับจาก reverse repo จนถึง 
วันที่มีการค านวณ 
                        4.5.2  ค านวณเป็นรายธุรกรรม หรือค านวณรวมเป็นยอดสุทธิของ reverse repo ทุกธุรกรรม 
ที่กองทุนมีอยู่กับคู่สัญญารายเดียวกันและมีข้อตกลงก าหนดให้สามารถบังคับช าระหนี้ตามธุรกรรมใด 
ธุรกรรมหนึ่งจากหลักทรัพย์หรือตราสารที่ซื้อหรือทรัพย์สินที่โอนตาม 4.4.2 (ถ้ามี) ของธุรกรรมที่เกิดจาก  
reverse repo รายการอ่ืนได้ 
                 4.6  discount rate ที่น ามาใช้ในการค านวณ ต้องเป็นการก าหนดขึ้นโดยค านึงถึงปัจจัยความเสี่ยง
ของคู่สัญญา หลักทรัพย์ หรือตราสารที่ซื้อแล้ว 

ส่วนที่ 5 :  ธุรกรรมประเภทการให้ยืมหลักทรัพย์ (securities lending)  

             ต้องเป็นไปตามหลักเกณฑ์ในการลงทุนดังนี้ 
 1.  คู่สัญญา  ต้องมีคู่สัญญาอีกฝ่ายหนึ่งเป็นผู้ได้รับใบอนุญาตให้ประกอบธุรกิจ SBLโดยในกรณีที่
คู่สัญญาดังกล่าวกระท าการในฐานะตัวแทนของผู้ยืม ผู้ยืมต้องเป็นบุคคลดังนี้ที่สามารถประกอบธุรกิจ 
หรือด าเนินกิจการได้ตามกฎหมายไทย 

1.1  ผู้ได้รับใบอนุญาตประกอบธุรกิจ SBL 
1.2  ธปท. 
1.3  กองทุนฟื้นฟู 
1.4  ธนาคารเพื่อการน าเข้าและการส่งออกแห่งประเทศไทย 
1.5  ธพ. 
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1.6  บง. 
1.7  บล. 
1.8  บริษัทประกันชีวิต 
1.9  กองทุนส่วนบุคคลที่มีมูลค่าทรัพย์สินของผู้ลงทุนแต่ละรายตั้งแต่ 1 ล้านบาทขึ้นไป 
1.10  กองทุนบ าเหน็จบ านาญข้าราชการ 

   1.11  นิติบุคคลอ่ืนตามที่ส านักงานก าหนดเพิ่มเติมโดยอาศัยอ านาจตามข้อ 10 วรรคหนึ่ง (4) ของประกาศ 

             2.  หลักทรัพย์ที่ให้ยืม  ต้องเป็นหลักทรัพย์ที่อยู่ในระบบรับฝากหลักทรัพย์ของศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ 
หรือหลักทรัพย์ที่ ธปท. ท าหน้าที่เป็นนายทะเบียนหลักทรัพย์  

             3. การวางหรือเรียกหลักประกัน  บลจ. ต้องด าเนินการดังนี้ 
                 3.1  ด าเนินการให้มีการวางหรือเรียกหลักประกันจากผู้ยืมเพื่อเป็นประกันการให้ยืมหลักทรัพย์ 
โดยต้องเป็นหลักประกันดังนี้  
                        3.1.1  เงินสด 
                        3.1.2  ตราสารภาครัฐไทย 
                        3.1.3  B/E P/N บัตรเงินฝาก ศุกูก หรือหุ้นกู้ระยะสั้น ที่ ธพ. บง. หรือธนาคารที่มีกฎหมายเฉพาะ
จัดตั้งขึ้น เป็นผู้มีภาระผูกพัน  
                        3.1.4  B/E หรือ P/N ที่ TSFC เป็นผู้ออก ที่มีก าหนดวันใช้เงินตามตั๋วไม่เกิน 270 วันนับแต่ 
วันออกตั๋วและเป็นตั๋วที่ถึงก าหนดใช้เงินเมื่อทวงถามหรือเมื่อได้เห็น 
                        3.1.5  B/E P/N หรือศุกูก ที่มีอายุไม่เกิน 90 วันนับแต่วันที่ออก ซึ่งมี credit rating อย่างใด
อย่างหนึ่งดังนี้ 
                                  3.1.5.1  มี issue rating หรือ issuer rating อยู่ในอันดับแรก โดยกรณีที่เป็น issuer rating 
ต้องเป็น credit rating ที่ได้มาจากการจัด credit rating ระยะสั้นด้วย 
           3.1.5.2  มี guarantor rating อยู่ในอันดับ investment grade  
                        3.1.6  ตราสารหนี้ที่มี credit rating อยู่ในอันดับ investment grade 
                        3.1.7  หนังสือค้ าประกันที่ ธพ. เป็นผู้ออกให้แก่กองทุนเพื่อเป็นประกันการคืนหลักทรัพย์
ให้แก่กองทุน  
                        3.1.8  หุ้นจดทะเบียนใน SET ที่มีรายชื่ออยู่ในดัชนี SET50  ทั้งนี้ ในกรณีที่กองทุนไม่มี
นโยบายการลงทุนในตราสารทุน กองทุนจะรับหลักประกันดังกล่าวไม่ได้ 
                        3.1.9  หน่วยลงทุนของ MMF 
                 3.2  ด าเนินการให้กองทุนมีกรรมสิทธิ์หรือครอบครองหลักประกันตาม 3.1 หรือด าเนินการ 
โดยวิธีอ่ืนซึ่งจะมีผลให้ บลจ. สามารถบังคับช าระหนี้เอาจากหลักประกันดังกล่าวได้โดยพลัน 
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                 3.3  ห้ามน าหลักประกันตาม 3.1 ที่กองทุนมีกรรมสิทธิ์ไปโอนหรือขายต่อหรือท าให้ไม่สามารถ
บังคับตามหลักประกันนั้นได้ เว้นแต่เป็นการบังคับช าระหนี้ตามข้อตกลงในธุรกรรมการให้ยืมหลักทรัพย์ 
นั้นเอง 
                 3.4  ด ารงมูลค่าหลักประกัน ณ สิ้นวัน > 100% ของมูลค่าหลักทรัพย์ที่ให้ยืม 
                 3.5  ในกรณีที่หลักประกันเป็นเงินสด ให้น าเงินสดดังกล่าวไปลงทุนโดยทันทีในทรัพย์สินดังนี้ 
                        3.5.1  เงินฝากใน ธพ.  หรือธนาคารที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งขึ้น  
                        3.5.2  บัตรเงินฝากหรือ P/N ดังนี ้
                                  3.5.2.1  บัตรเงินฝาก หรือ P/N ที่ ธพ. บง. หรือธนาคารที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งขึ้น  
เป็นผู้มีภาระผูกพัน 
                                  3.5.2.2  P/N ที่ TSFC เป็นผู้ออก ที่มีก าหนดวันใช้เงินตามตั๋วไม่เกิน 270 วันนับแต่ 
วันออกตั๋ว และเป็นตั๋วที่ถึงก าหนดใช้เงินเมื่อทวงถามหรือเมื่อได้เห็น 
                                  3.5.2.3  P/N ที่มีอายุไม่เกิน 90 วันนับแต่วันที่ออก ซึ่งมี credit rating อย่างหนึ่งอย่างใดดังนี้ 
                                               3.5.2.3.1  มี issue rating หรือ issuer rating อยู่ในอันดับแรก โดยกรณีที่เป็น 
issuer rating ต้องเป็น credit rating ที่ได้มาจากการจัด credit rating ระยะสั้นด้วย 
                                               3.5.2.3.2  มี guarantor rating อยู่ในอันดับ investment grade  
                        3.5.3  ตราสารภาครัฐไทย 
                        3.5.4  reverse repo ส าหรับตราสารภาครัฐไทย 

              4.  ลักษณะและสาระส าคัญของสัญญา  ให้ใช้สัญญาที่มีลักษณะและสาระส าคญัของสัญญา 
ตามประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ว่าด้วยข้อก าหนดเกี่ยวกับ
ระบบงาน สัญญายืมและให้ยืมหลักทรัพย์และหลักประกันในธุรกรรมการยืมและให้ยืมหลักทรัพย์ 

ส่วนที่ 6 :  ธุรกรรมประเภท derivatives  ตามหลักเกณฑ์การลงทุนดังนี้ 

1.  ประเภท underlying  derivatives ที่กองทุนจะเข้าเป็นคู่สัญญาได้ต้องมี underlying อย่างใด 
อย่างหนึ่งหรือหลายอย่างดังนี ้
                   1.1  ทรัพย์สินที่กองทุนสามารถลงทุนได้ตามภาคผนวกนี้ 
                   1.2  อัตราดอกเบี้ย 
                   1.3  อัตราแลกเปลี่ยนเงิน 
                   1.4  เครดิต เช่น credit rating หรือ credit event เป็นต้น 

     1.5  ทองค า 
                   1.6  น้ ามันดิบ 
                   1.7  ดัชนีกลุ่มสินค้าโภคภัณฑ์ ดัชนีเงินเฟ้อ ดัชนีที่มีองค์ประกอบเป็นสินค้าหรือตัวแปร 
ตาม 1.1 - 1.6 หรือ 1.9  
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                   1.8  ดัชนีที่มีองค์ประกอบเป็นดัชนีตาม 1.7 
                   1.9  underlying อ่ืนตามที่ส านักงานก าหนดเพิ่มเติมโดยอาศัยอ านาจตามข้อ 10 วรรคหนึ่ง (5) (ก) 
ของประกาศ 
                  ในกรณีที่ derivatives อ้างอิงกับราคาของ underlying ข้างต้น ราคาที่อ้างอิงดังกล่าวต้องเป็น 
ราคาปัจจุบัน (spot price) หรือราคาสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (futures price) เท่านั้น  ทั้งนี้ ราคาของ underlying อ่ืน
ที่ไม่ใช่ดัชนี หรือ underlying ที่เป็นองค์ประกอบของดัชนีดังกล่าว ต้องเป็นที่ยอมรับอย่างกว้างขวางและ
เปิดเผยไว้อย่างแพร่หลายด้วย 

              2.  เงื่อนไขการลงทุน บลจ. จะด าเนินการลงทุนใน derivatives ได้ต่อเมื่อ 
                   2.1  กรณี MF ได้ระบุเกี่ยวกับการลงทุนใน derivatives และ underlying ของ derivatives  
ที่จะลงทุนไว้อย่างชัดเจนในโครงการ 
                   2.2  กรณี PVD บลจ. ได้รับความยินยอมเป็นลายลักษณ์อักษรจากคณะกรรมการ PVD  
ก่อนการลงทุน โดยในการขอความยินยอมดังกล่าว บลจ. ต้องอธิบายให้คณะกรรมการ PVD เข้าใจถึง
ลักษณะและความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นจากการลงทุนดังกล่าว รวมทั้งแนวทางการบริหารความเสี่ยง 
ก่อนขอรับความยินยอมด้วย 
                   2.3  เป็นการเข้าเป็นคู่สัญญาใน derivatives อย่างใดอย่างหนึ่งดังนี้  
                          2.3.1  derivatives on organized exchange 
                          2.3.2  OTC derivatives ดังนี้ 
                                    2.3.2.1  กรณีเป็น OTC derivatives ในประเทศไทย ต้องมีคู่สัญญาอีกฝ่ายหนึ่งเป็น ธพ. 
ธนาคารที่มีกฎหมายเฉพาะจัดต้ังขึ้น ตัวแทนซื้อขาย derivatives หรือผู้ค้า derivatives 
                                    2.3.2.2  กรณีเป็น OTC derivatives ในต่างประเทศ ต้องมีคู่สัญญาอีกฝ่ายหนึ่งเป็น 
นิติบุคคลที่ได้รับอนุญาตให้ประกอบธุรกิจ derivatives ที่อยู่ภายใต้การก ากับดูแลโดยหน่วยงานก ากับดูแล 
ด้านหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ที่เป็นสมาชิกสามัญของ IOSCO  หรือที่เป็นสมาชิกของ WFE  
                   2.4  ในกรณีที่จะต้องมีการช าระหนี้ด้วยการส่งมอบสินค้าเมื่อ derivatives สิ้นสุดลง สินค้านั้น 
ต้องเป็นทรัพย์สินที่กองทุนสามารถลงทุนได้  ทั้งนี้ ไม่ว่ากองทุนจะเป็นผู้มีสิทธิรับมอบหรือมีหน้าที่ส่งมอบ
สินค้านั้นก็ตาม 

              3.  หลักเกณฑ์เพิ่มเติมกรณี underlying เป็นดัชน ี 
ในกรณีที่ derivatives มี underlying เป็นดัชนีตาม 1.7 – 1.8 ดัชนีดังกล่าวต้องมีลักษณะดังนี ้

                   3.1  เป็นดัชนีที่มีการก าหนดวิธีการค านวณไว้อย่างชัดเจน โดยมีการระบุแหล่งข้อมูลของ underlying 
หรือปัจจัยต่าง ๆ ที่น ามาใช้ในการค านวณ และมีการค านวณดัชนีให้เป็นปัจจุบันตามความเหมาะสมของ
องค์ประกอบของดัชนี  ทั้งนี้ underlying หรือปัจจัยดังกล่าวต้องมีการเคลื่อนไหวตามสภาวะตลาด 
อย่างเป็นอิสระด้วย 
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3.2  เป็นดัชนีที่มีลักษณะอย่างใดอย่างหนึ่งดังนี้ 
                          3.2.1  ดัชนีที่มีการกระจายตัวอย่างเพียงพอ โดยเป็นดัชนีที่มีลักษณะใดลักษณะหนึ่งดังน้ี 
                                    3.2.1.1  ดัชนีที่องค์ประกอบแต่ละตัวมีน้ าหนัก < 20% ของน้ าหนักทั้งหมด 
                                    3.2.1.2  ดัชนีที่องค์ประกอบตัวใดตัวหนึ่งมีน้ าหนัก < 35% ของน้ าหนักทั้งหมด 
ในกรณีที่เป็นไปตามสภาวะตลาด โดยองค์ประกอบตัวอ่ืนต้องมีน้ าหนักไม่เกินอัตราที่ก าหนดใน 3.2.1.1 

                การพิจารณาการกระจายน้ าหนักตาม 3.2.1.1 และ 3.2.1.2 ไม่ต้องน าองค์ประกอบ 
ที่เกี่ยวข้องกับทองค าหรือน้ ามันดิบมาพิจารณา 

       3.2.2  ดัชนีที่มีองค์ประกอบทั้งหมดเป็นหรือเกี่ยวข้องกับทองค าหรือน้ ามันดิบ หรือเป็นดัชนี
ราคาทองค าหรือน้ ามันดิบ 
                          3.2.3  ดัชนีอ่ืนใดนอกจาก 3.2.1 และ 3.2.2 ที่เป็นไปตามเงื่อนไขครบถ้วนดังนี้ 
                                    3.2.3.1  เป็นดัชนีที่มีองค์ประกอบเป็นตราสารหรือสัญญาที่กองทุนสามารถลงทุน 
ได้โดยตรง 
                                    3.2.3.2  เมื่อค านวณเงินลงทุนตามสัดส่วน (pro rata) เสมือนหนึ่งว่ากองทุนลงทุน 
ในตราสารหรือสัญญานั้นโดยตรงแล้วได้ผลเป็นไปตามหลักเกณฑ์ single entity limit ของกองทุนนั้น 
                    3.3  เป็นดัชนีที่ได้รับการพัฒนาโดยสถาบันที่มีความน่าเชื่อถือและท าหน้าที่ได้อย่างอิสระ 
จาก บลจ.  ทั้งนี้ หากปรากฏว่าสถาบันดังกล่าวเป็นบริษัทในเครือของ บลจ.  บลจ. นั้นต้องจัดให้มีมาตรการ
ป้องกันความขัดแย้งทางผลประโยชน์อย่างมีประสิทธิภาพด้วย 
                    3.4  มีการแสดงดัชนีน้ัน ๆ อย่างต่อเนื่องเป็นประจ าทุกวันท าการผ่านสื่อที่มีการเสนอข้อมูล
อย่างทันเหตุการณ์ 
                    3.5  ในกรณีที่เป็นดัชนีกลุ่มสินค้าโภคภัณฑ์ ดัชนีดังกล่าวต้องค านวณจากตัวแปรอย่างหนึ่ง 
อย่างใดหรือหลายอย่างดังนี้ 
                           3.5.1  ราคาปัจจุบัน (spot price) หรือราคาสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (futures price)  
ของสินค้าโภคภัณฑ์ 
                           3.5.2  ดัชนีสินค้าโภคภัณฑ์ที่ค านวณจากราคาปัจจุบัน (spot price) หรือราคาสัญญา 
ซื้อขายล่วงหน้า (futures price) ของสินค้าโภคภัณฑ์สินค้าใดสินค้าหนึ่ง 
                           3.5.3  ราคาสัญญาซื้อขายล่วงหน้าที่อ้างอิงกับดัชนีสินค้าโภคภัณฑ์ตาม 3.5.2 
                    3.6  ในกรณีที่เป็นดัชนีเงินเฟ้อ ดัชนีดังกล่าวต้องค านวณโดยใช้แหล่งข้อมูลอ้างอิงจากรายงาน
ของหน่วยงานราชการของประเทศไทยหรือต่างประเทศ หรือค านวณจากราคาสินค้าและบริการที่ บลจ. 
แสดงให้เห็นได้ว่าวิธีการค านวณของผู้พัฒนาดัชนีดังกล่าวสามารถสะท้อนอัตราเงินเฟ้อได้อย่างเหมาะสม 
 
 
 



12 
 

              4.  หลักเกณฑ์การจัดให้มีทรัพย์สินที่เพียงพอต่อการช าระหนี้ตามภาระผูกพัน (cover rule) 
 บลจ. ต้องจัดให้มีทรัพย์สินของกองทุนที่มีคุณภาพและมีสภาพคล่องในจ านวนที่เพียงพอต่อ
ภาระที่กองทุนอาจต้องช าระหนีต้ามข้อตกลงเมื่อ derivatives สิ้นสุดลงไว้ตลอดเวลาที่ได้ลงทุนใน  
derivatives นั้น และเป็นไปตามที่ส านักงานก าหนดโดยอาศัยอ านาจตามข้อ 10 วรรคหนึ่ง (5) (ข) ของประกาศ 

              5.  หลักเกณฑ์เพิ่มเติมส าหรับการลงทุนที่มีวัตถุประสงค์เพื่อการลดความเสี่ยง 
 ในกรณีที่ บลจ. ลงทุนใน derivatives ที่ underlying ไม่ใช่สิ่งเดียวกับทรัพย์สินที่จะลดความเสี่ยง 
การลงทุนใน derivatives ดังกล่าวต้องเป็นไปตามที่ส านักงานก าหนดโดยอาศัยอ านาจตามข้อ 10 วรรคหนึ่ง 
(5) (ค) ของประกาศ 

              6.  หลักเกณฑ์เพิ่มเติมส าหรับการลงทุนใน OTC derivatives 
                   บลจ. ต้องจัดให้มีข้อตกลงใน OTC derivatives ดังนี้ 
       6.1  ให้คู่สัญญาอีกฝ่ายหนึ่งค านวณและแจ้งมูลค่ายุติธรรมของ derivatives ให้ บลจ. ทราบ 
ทุกวันที ่15 และวันสุดท้ายของแต่ละเดือน  ทั้งนี้ ในกรณีที่วันดังกล่าวเป็นวันหยุดท าการของ บลจ.   
ให้ค านวณและแจ้งมูลค่ายุติธรรมภายในวันท าการถัดไป 
  6.2  ในกรณีที่เกิดเหตุการณ์ที่ส่งผลกระทบต่อราคาของ derivatives อย่างมีนัยส าคัญ ให้คู่สัญญา 
อีกฝ่ายหนึ่งค านวณและแจ้งมูลค่ายุติธรรมของ derivatives ให้ บลจ. ทราบทันที 
       6.3  คู่สัญญาอีกฝ่ายหนึ่งยินยอมให้มีการล้างฐานะ derivatives เมื่อ บลจ. ร้องขอได้ 

              7.  หลักเกณฑ์เพิ่มเติมส าหรับการเข้าเป็นคู่สัญญาใน credit derivatives 
                   บลจ. ต้องปฏิบัติตามเงื่อนไขดังนี้ 
       7.1  เข้าเป็นคู่สัญญาใน credit derivatives ได้เฉพาะเพื่อการลดความเสี่ยงเท่านั้น 
       7.2  เข้าเป็นคู่สัญญาได้เฉพาะ credit derivatives ที่มีลักษณะของธุรกรรมหรือเทียบเคียงกับ
ธุรกรรมอย่างหนึ่งอย่างใด ดังนี้ 
                          7.2.1  Credit Default Swap : ซึ่งได้แก่ การตกลงในฐานะผู้ซื้อประกันความเสี่ยงด้านเครดิต 
ที่เกี่ยวข้องกับความสามารถในการช าระหนี้ตาม obligation ของผู้ผูกพันตาม obligation นั้น โดยคู่สัญญา 
ที่อยู่ในฐานะผู้ขายประกันความเสี่ยงมีภาระผูกพันที่จะต้องช าระเงินตามข้อตกลงซื้อประกันความเสี่ยง 
เมื่อเกิด credit event ขึ้นโดยจะมีผลให้ข้อตกลงซื้อประกันความเสี่ยงครบก าหนดทันที (ในกรณีที่ไม่เกิด  
credit event ข้อตกลงจะสิ้นสุดในวันครบก าหนดตามปกติ)  ทั้งนี้ ไม่ว่า obligation จะมีเพียงรายการเดียว 
(Single Name Credit Default Swap) หรือ obligation มีหลายรายการซึ่งก าหนดให้ผู้ขายประกันความเสี่ยง 
มีหน้าที่ช าระหนี้เมื่อเกิด credit event ขึ้นกับ obligation รายการใดรายการหนึ่งเป็นรายแรก (First to Default 
Swap) หรือเมื่อเกิด credit event ขึ้นกับ obligation รายการใดรายการหนึ่งในกลุ่ม obligation ซึ่งจะมีการ 
ช าระราคากันเฉพาะในส่วนของสินทรัพย์รายนั้น แต่ข้อตกลงจะครบก าหนดเมื่อเกิด credit event ขึ้นกับ 
obligation ทุกรายการในกลุ่ม (Proportionate Credit Default Swap) 
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                          7.2.2  Total Rate of Return Swap : ซึ่งได้แก่ การตกลงในฐานะผู้ซื้อประกันความเสี่ยง 
ของสินทรัพย์อ้างอิงที่เกิดจากการลดลงของผลตอบแทนที่จะได้รับจากสินทรัพย์อ้างอิง โดยผู้ขายประกัน 
ความเสี่ยงมีภาระผูกพันที่จะจ่ายผลตอบแทนในอัตราคงที่หรืออัตราลอยตัวที่อ้างอิงกับอัตราดอกเบี้ย 
ตามที่จะตกลงกัน และส่วนที่ลดลง (ถ้ามี) ของมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์อ้างอิง เพื่อแลกกับการที่ 
ผู้ซื้อประกันความเสี่ยงจะโอนผลตอบแทนและส่วนที่เพิ่มขึ้น (ถ้ามี) ของมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์อ้างอิง 
ให้กับผู้ขายประกันความเสี่ยง จนกว่าจะเกิด credit event หรือครบก าหนดสัญญา (กรณีไม่เกิด credit event) 
       7.3  ต้องใช้สัญญามาตรฐานตามที่ก าหนดโดย International Swaps and Derivatives Association 
(ISDA) หรือสัญญามาตรฐานอ่ืนตามที่ส านักงานยอมรับ ซึ่งมีข้อตกลงที่มีลักษณะดังนี ้
                           7.3.1  มีผลใช้บังคับได้ตามกฎหมาย และไม่ขัดหรือแย้งกับกฎหมายว่าด้วยหลักทรัพย์ 
และตลาดหลักทรัพย์หรือกฎหมายอ่ืน 
                           7.3.2  ไม่มีข้อก าหนดที่ท าให้สิทธิที่ก าหนดไว้ในตราสารหนี้หรือสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 
ที่ credit derivatives นั้นอ้างอิงเสื่อมเสียไป 
                           7.3.3  ไม่มีข้อก าหนดให้กองทุนต้องชดใช้ความเสียหายให้แก่คู่สัญญา 

ส่วนที่ 7 :  ทรัพย์สินประเภททองค าแท่ง (เฉพาะกรณีที่เป็นการลงทุนเพื่อกองทุนรวมทองค า)   

การลงทุนในทองค าแท่งต้องเป็นไปตามหลักเกณฑ์ดังนี้ 

              1.  ทองค าแท่งที่ลงทุนต้องมีมาตรฐานและผ่านการรับรองจากหน่วยงานซึ่งเป็นที่ยอมรับ 
ในอุตสาหกรรมผู้ค้าทองค าในประเทศไทยหรือในระดับสากล  ทั้งนี้ การรับรองดังกล่าวอาจเป็นการรับรอง 
ที่ทองค าแท่งหรือที่ผู้ผลิตทองค าแท่งก็ได้ 

             2.  มีราคาที่เปิดเผยไว้อย่างแพร่หลายโดยหน่วยงานซึ่งเป็นที่ยอมรับในอุตสาหกรรมในประเทศไทย
หรือในระดับสากล 



 
 

อัตราส่วนการลงทุนของ retail MF 
 

 อัตราส่วนการลงทุนตามภาคผนวกนี้ใช้ส าหรับการลงทุนของ retail MF เพื่อให้เป็นไปตาม 
อัตราส่วนการลงทุนในเร่ืองต่าง ๆ ดังนี้ 
 1. single entity limit (ไม่ใช้กับกองทุนรวมส าหรับผู้ลงทุนในต่างประเทศ) 
 2. group limit (ไม่ใช้กับกองทุนรวมส าหรับผู้ลงทุนในต่างประเทศ กองทุนรวมมีประกัน  
กองทุนรวมพันธบัตรเอเชีย และกองทุนรวมที่จัดต้ังขึ้นตามมาตรการสนับสนุนการลงทุนของภาคเอกชน 
ตามมติคณะรัฐมนตรี เมื่อวันที่ 10 สิงหาคม พ.ศ. 2542) 
 3. product limit 
 4. concentration limit  

ส่วนที ่1 : อัตราส่วนการลงทุนท่ีค านวณตามผู้ออกทรัพย์สินหรือคู่สัญญา (single entity limit) 
ตอนที่ 1.1 : อัตราส่วนการลงทุนส าหรับ MF ทั่วไป (ไม่รวมถึง MMF) 

 ตอนที่ 1.2 : อัตราส่วนการลงทุนส าหรับ MMF 
 หมายเหต ุ: ส าหรับการลงทุนใน derivatives on organized exchange ไม่มีข้อก าหนดเกีย่วกับ  
single entity limit ของคู่สัญญา 

ตอนท่ี 1.1 : อัตราส่วนการลงทุนส าหรับ MF ท่ัวไป 
 
 

ข้อ ประเภททรัพย์สิน อัตราส่วน (% ของ NAV) 
1 ตราสารภาครัฐไทย 

 
ไม่จ ากัดอัตราส่วน 

2 ตราสารภาครัฐต่างประเทศ  
2.1  กรณมีี credit rating อยู่ใน 2 อันดับแรกขึ้นไป 

 
ไม่จ ากัดอัตราส่วน 

2.2  กรณมีี credit rating อยู่ในระดับ investment grade  
       แต่ต่ ากว่า 2 อันดับแรก 
 

ไม่เกิน 35% 

3 หน่วย CIS  
 

ไม่จ ากัดอัตราส่วน 

ภาคผนวก 4-retail MF  
 ตัด PF รายย่อยออก 
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ข้อ ประเภททรัพย์สิน อัตราส่วน (% ของ NAV) 
4 เงินฝากหรือตราสารเทียบเท่าเงินฝากที่ผู้รับฝากหรือผู้ออก 

ตราสารมลีักษณะอย่างใดอย่างหนึ่งดังนี้ 
4.1  มี credit rating อยู่ในระดับ investment grade   
4.2  เป็นธนาคารออมสิน  ทั้งนี้ เฉพาะเงินฝากหรือตราสาร 
       ที่รัฐบาลเป็นประกัน  
(ไม่รวมเงินฝากหรือตราสารเทียบเท่าเงินฝากที่มีวัตถุประสงค์
เพื่อการด าเนินงานของ MF) 
 

ไม่เกิน 20%1 
 

      
 

5 ตราสารที่มีลักษณะครบถ้วนดังนี้ 
5.1  เป็นตราสารหนี้ ตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน SN หรือศุกูก  
       ที่ผู้ออกจัดต้ังขึ้นตามกฎหมายไทย หรือสาขาของ ธพ.    
       ต่างประเทศที่ได้รับอนุญาตให้ประกอบธุรกิจ ธพ.  
       ในประเทศไทย 
5.2  เสนอขายในประเทศไทย  
5.3  ม ีcredit rating อยู่ในระดับ investment grade 
5.4  เป็นตราสารที่อยู่ในระบบ organized market หรือเทียบเท่า  
 

ไม่เกินอัตราดังนี ้แล้วแต่อัตราใด 
จะสูงกว่า 
(1) 20%  หรือ 
(2) น้ าหนักของตราสารที่ลงทุน 

ใน benchmark + 5% 
  

6 ทรัพย์สินดังนี ้ 
6.1  ตราสารทุนที่จดทะเบียนซื้อขายในกระดานซื้อขาย 
       หลักทรัพย์ส าหรับผู้ลงทุนทั่วไปของ SET หรือของตลาด 
       ซื้อขายหลักทรัพย์ต่างประเทศ (แต่ไม่รวมถึงตราสารทุน 
       ที่ผู้ออกตราสารอยู่ระหว่างด าเนินการแก้ไขเหตุที่อาจ 
       ท าให้มีการเพิกถอนการเป็นหลักทรัพย์ซื้อขายใน SET  
       หรือในตลาดซื้อขายหลักทรัพย์ต่างประเทศ) 
 
 
 

ไม่เกินอัตราดังนี ้แล้วแต่อัตราใด 
จะสูงกว่า 
(1) 15%2 หรือ 
(2) น้ าหนักของทรัพย์สินที่ลงทุน 

ใน benchmark + 5% 
 

                                                           
1, 2 หรือไม่เกิน 10% เมื่อเป็นการลงทุนในต่างประเทศหรือผู้มีภาระผูกพันมีภูมิล าเนาอยู่ต่างประเทศ โดยเลือกใช้  
     credit rating แบบ national scale ตามที่ระบุในภาคผนวก 5 ส่วนที่ 5 ข้อ 4.2 
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ข้อ ประเภททรัพย์สิน อัตราส่วน (% ของ NAV) 
 6.2  ตราสารทุนที่ออกโดยบริษัทที่จัดต้ังขึ้นไม่ว่าตาม 

       กฎหมายไทยหรือกฎหมายต่างประเทศ ซึ่งหุ้นของ 
       บริษัทดังกล่าวซื้อขายในกระดานซื้อขายหลักทรัพย์ส าหรับ 
       ผู้ลงทุนทั่วไปของ SET หรือของตลาดซื้อขายหลักทรัพย์ 
       ต่างประเทศ (แต่ไม่รวมถึงบริษัทที่อยู่ระหว่างด าเนินการ      
       แก้ไขเหตุที่อาจท าให้มีการเพิกถอนหุ้นออกจากการซื้อขาย 
       ใน SET หรือในตลาดซื้อขายหลักทรัพย์ต่างประเทศ) 
6.3  หุ้นที่อยู่ในระหว่าง IPO เพื่อการจดทะเบียนซื้อขายตาม 6.1 
6.4  ตราสารที่มีลักษณะครบถ้วนดังนี้  
       6.4.1  เป็นตราสารหนี้ ตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน SN หรือศุกูก 
       6.4.2  มี credit rating อยู่ในระดับ investment grade  
       6.4.3  เป็นตราสารที่ผู้ออกจัดต้ังขึ้นตามกฎหมายไทย 
                 และเสนอขายตราสารน้ันในต่างประเทศ  
                 หรือผู้ออกจัดตั้งขึ้นตามกฎหมายต่างประเทศ  
                  (แต่ไม่รวมสาขาของ ธพ. ต่างประเทศที่ได้รับ  
                  อนุญาตให้ประกอบธุรกิจ ธพ. ในประเทศไทย) 
       6.4.4  เป็นตราสารที่อยู่ในระบบของ organized market  
                 หรือเทียบเท่า 
6.5  ตราสาร Basel III ที่มี credit rating อยู่ในระดับ  
       investment grade และอยู่ในระบบของ organized market  
       หรือเทียบเท่า 
6.6  DW ที่มี issuer rating อยู่ในระดับ investment grade 
6.7  หน่วย infra หรือหน่วย property ดังนี้ 
       6.7.1  หน่วย infra หรือหน่วย property ที่จดทะเบียน 
                 ซื้อขายในกระดานซื้อขายหลักทรัพย์ส าหรับผู้ลงทุน 
                 ทั่วไปของ SET หรือของตลาดซื้อขายหลักทรัพย์ 
                 ต่างประเทศ (แต่ไม่รวมถึงหน่วยดังกล่าว 
                 ที่อยู่ระหว่างด าเนินการแก้ไขเหตุที่อาจท าให้มีการ 
                 เพิกถอนหน่วยดังกล่าวออกจากการซื้อขายใน SET    
                 หรือในตลาดซื้อขายหลักทรัพย์ต่างประเทศ)  
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ข้อ ประเภททรัพย์สิน อัตราส่วน (% ของ NAV) 
        6.7.2  หน่วย infra หรือหน่วย property ที่อยู่ใน 

                 ระหว่าง IPO เพื่อการจดทะเบียนซื้อขายตาม 6.7.1 
6.8  ธุรกรรมดังนี้ ที่คู่สัญญามี credit rating อยู่ในระดับ  
       investment grade 
       6.8.1  reverse repo 
       6.8.2  OTC derivatives 
 

 

7 ทรัพย์สินอ่ืนนอกเหนือจากที่ระบุในข้อ 1 - ข้อ 6 (SIP) 
 

ไม่เกิน 5% 

ตอนท่ี 1.2 : อัตราส่วนการลงทุนส าหรับ MMF 
 

 

ข้อ ประเภททรัพย์สิน อัตราส่วน (% ของ NAV) 
1 ตราสารภาครัฐไทย 

 
ไม่จ ากัดอัตราส่วน 

2 ตราสารภาครัฐต่างประเทศ  
2.1  กรณมีี credit rating อยู่ใน 2 อันดับแรกขึ้นไป 

 
ไม่จ ากัดอัตราส่วน 

2.2  กรณมีี credit rating อยู่ในระดับ investment grade  
       แต่ต่ ากว่า 2 อันดับแรก 
 

ไม่เกิน 35% 
 

3 หน่วย CIS ที่เป็น MMF 
 

ไม่จ ากัดอัตราส่วน 

4 เงินฝากหรือตราสารเทียบเท่าเงินฝาก 
(ไม่รวมเงินฝากหรือตราสารเทียบเท่าเงินฝากที่มีวัตถุประสงค์
เพื่อการด าเนินงานของ MF) 
 

ไม่เกิน 15%3 
 

                                                           
3 หรือไม่เกิน 10% เมื่อเป็นการลงทุนในต่างประเทศหรือผู้มีภาระผูกพันมีภูมิล าเนาอยู่ต่างประเทศ โดยเลือกใช้  
   credit rating แบบ national scale ตามที่ระบุในภาคผนวก 5 ส่วนที่ 5 ข้อ 4.2 
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ข้อ ประเภททรัพย์สิน อัตราส่วน (% ของ NAV) 
5 ตราสารหรือสัญญาดังนี้ 

5.1  ตราสารหนีท้ี่อยู่ในระบบของ organized market  
       หรือเทียบเท่า 
5.2  reverse repo 
5.3  OTC derivatives 
 

ไม่เกินอัตราดังนี้ แล้วแต่อัตราใดจะสูงกว่า 
(1)  10%  หรือ 
(2)  น้ าหนักของทรัพย์สินที่ลงทุน 
       ใน benchmark + 5% 
  

6 ตราสารอ่ืนใดนอกจากข้อ 1 – ข้อ 5 
 

ไม่เกิน 5% 

 

ส่วนที ่2 : อัตราส่วนการลงทุนท่ีค านวณตามกลุ่มกิจการ (group limit) 

 

ข้อ ประเภททรัพย์สิน อัตราส่วน (% ของ NAV) 
1 การลงทุนในทรัพย์สินของบริษัททุกบริษัทที่อยู่ในกลุ่มกิจการ

เดียวกันหรือการเข้าเป็นคู่สัญญาในธุรกรรมทางการเงิน 
กับบริษัทดังกล่าว  
      
 

ไม่เกินอตัราใดอัตราหนึ่งดังนี้ แล้วแต่ 
อัตราใดจะสูงกว่า 
(1)  25% หรือ 
(2)  น้ าหนักของทรัพย์สินที่ลงทุน 
       ใน benchmark + 10%  
 

 หมายเหต ุ: ส าหรับการลงทุนใน derivatives on organized exchange ไม่มีข้อก าหนดเกี่ยวกับ  
group limit ของคู่สัญญา 

ส่วนที ่3 : อัตราส่วนการลงทุนท่ีค านวณตามประเภททรัพย์สิน (product limit) 
 

ข้อ ประเภททรัพย์สิน อัตราส่วน (% ของ NAV) 
1 เงินฝากหรือตราสารเทียบเท่าเงินฝาก B/E หรือ P/N ที่นิติบุคคล

ตามกฎหมายไทย (ไม่รวมถึงสาขาในต่างประเทศของนิติบุคคล
ดังกล่าว) เป็นผู้ออก ผู้สั่งจ่าย หรือคู่สัญญา ดังนี้ 
1.1  ธนาคารหรือสถาบันการเงินที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งขึ้น 
1.2  ธพ. 
1.3  บง. 
1.4  บค. 
1.5  บรรษัทตลาดรองสินเชื่อที่อยู่อาศัย 

- ทุกประเภทรวมกันไม่เกิน 45% เฉลี่ย 
  ในรอบปีบัญชี  เว้นแต่เป็น MF ที่มี 
  อายุโครงการ < 1 ปี ให้เฉลี่ยตามรอบ 
  อายุกองทุน 

- อัตราข้างต้นไม่ใช้กับ MF ที่อายุกองทุน  
  คงเหลือ < 6 เดือน  ทั้งนี้ เฉพาะ MF ที่มี 
  อายุโครงการ > 1 ป ี 
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ข้อ ประเภททรัพย์สิน อัตราส่วน (% ของ NAV) 
(ไม่รวมถึงเงินฝากหรือตราสารเทียบเท่าเงินฝากที่มีวัตถุประสงค์
เพื่อการด าเนินงานของกองทุน และทรัพย์สินที่ MF ได้รับ 
โอนกรรมสิทธิ์มาจากคู่สัญญาตาม reverse repo หรือ securities 
lending หรือ derivatives) 
 

      
 
 
 

2 ทรัพย์สินดังน้ี 
2.1  B/E P/N หรือ SN ที่มีเงื่อนไขห้ามเปลี่ยนมือแต่ MF 
      ได้ด าเนินการให้มีการรับโอนสิทธิเรียกร้องในตราสารได้ 
      ตามวิธีการที่กฎหมายก าหนด หรือมีเงื่อนไขให้ MF 
       สามารถขายคืนผู้ออกตราสารได้ 
2.2  เงินฝากหรือตราสารเทียบเท่าเงินฝากที่มีระยะเวลา 
       การฝากเกิน 12 เดือน  
2.3  total SIP ตามข้อ 5 ของส่วนน้ี 
 

(ข้อนี้ไม่ใช้กับการลงทุนของกองทุนรวมปิด และกองทุน  
buy & hold ที่ลงทุนใน B/E P/N SN เงินฝากหรือตราสาร
เทียบเท่าเงนิฝาก ที่มีอายุไม่เกินอายุกองทุนหรือรอบการลงทุน 
ของ MF หรือมีการลงทุนใน derivatives เพื่อให้ทรัพย์สิน
ดังกล่าวมีอายุสอดคล้องกับอายุกองทุน) 
 

ทุกประเภทรวมกันไม่เกิน 25% 
 

3 reverse repo 
 

ไม่เกิน 25% 

4 securities lending   ไม่เกิน 25% 
 

5 ตราสารดังนี้ (total SIP) 
5.1  ตราสารที่ไม่ได้จดทะเบียนเป็นหลักทรัพย์ซื้อขายใน SET  
       และในตลาดซื้อขายหลักทรัพย์ต่างประเทศ 
5.2  ตราสารที่ไม่ได้ซื้อขายอยู่ในกระดานซื้อขายหลักทรัพย์ 
       ส าหรับผู้ลงทุนทั่วไปของ SET และของตลาดซื้อขาย 
       หลักทรัพย์ต่างประเทศ 
 
 

ทุกประเภทรวมกัน 
ไม่เกิน 15% 
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ข้อ ประเภททรัพย์สิน อัตราส่วน (% ของ NAV) 
5.3  ตราสารที่ซื้อขายในกระดานซื้อขายหลักทรัพย์ส าหรับ 
       ผู้ลงทุนทั่วไป ซึ่งอยู่ระหว่างแก้ไขเหตุที่อาจท าให้มีการ 
       เพิกถอนตราสารดังกล่าวออกจากการซื้อขายใน SET หรือ     
       ในตลาดซื้อขายหลักทรัพย์ต่างประเทศ 
5.4  ตราสารหนี ้ตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน ศุกูก หรือตราสาร  
       Basel III ที่ไม่ได้อยู่ในระบบของ organized market  
       หรือเทียบเท่า แต่ไม่รวม B/E และ P/N 
 

 

ข้อ ประเภททรัพย์สิน อัตราส่วน 
6 derivatives ดังนี้ 

6.1  hedging limit :  
       การเข้าท าธุรกรรม  
       derivatives ที่มี 
       วัตถุประสงค์เพื่อ 
       การลดความเสี่ยง 
 

ไม่เกินมูลค่าความเสี่ยงที่มีอยู่  

6.2  non-hedging limit :  
       การเข้าท าธุรกรรม  
       derivatives ที่มิใช่ 
       เพื่อการลดความเสี่ยง 

global exposure limit OTC derivatives limit 
6.2.1  กรณี MF ไม่มีการลงทุน 
          แบบซับซ้อน4 
          จ ากัด net exposure ที่เกิดจากการ           
          ลงทุนใน derivatives โดยต้อง 
          ไม่เกิน 100% ของ NAV 

ไม่เกิน 25% ของ NAV 

(ไม่ใช้กับการลงทุนของ MF ดังนี้ 
(1)  กองทุนรวมปิด 
(2)  กองทุน buy & hold  
(3)  MF ที่มีการบริหารจัดการ 
       เพื่อไม่ให้มีความเสี่ยงด้าน 
       สภาพคล่อง เช่น ได้จัดให้มี 
       ข้อตกลงกับคู่สัญญาในการ 
       ล้างฐานะของสัญญาได้ทุกขณะ 
       ตามราคายุติธรรม (fair value)) 
 

6.2.2  กรณี MF มีการลงทุน 
          แบบซับซ้อน5 
          จ ากัด net exposure ที่เกิดจากการ  
          ลงทุนใน derivatives โดยมูลค่า 
          ความเสียหายสูงสุด (value-at-risk :  
          VaR) ของ MF ต้องเป็นดังน้ี 
 

                                                           
4, 5 รายละเอียดของการค านวณ ให้พิจารณาตามหลักเกณฑ์ที่ส านักงานประกาศก าหนด 
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ข้อ ประเภททรัพย์สิน อัตราส่วน 
            (1)  absolute VaR < 20%  

                 ของ NAV  
          (2)  relative VaR < 2 เท่า  
                 ของ VaR ของ benchmark 
 
หมายเหตุ: “การลงทุนแบบซับซ้อน”  
หมายความว่า  การลงทุนในสัญญาซื้อ
ขายล่วงหน้าที่มีกลยุทธ์แบบซับซ้อน 
(complex strategic investment) หรือ 
การลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าที่มี
ความซับซ้อน (exotic derivatives) 
 

 

 

ส่วนที ่4 : อัตราส่วนการลงทุนท่ีค านวณตามความมีส่วนได้เสียในกิจการท่ีลงทุน (concentration limit) 
 

ข้อ ประเภททรัพย์สิน อัตราส่วน  
1 หุ้นของบริษัทรายใดรายหนึ่ง 1.1  กรณทีี่เป็นการลงทุนของ MF (ที่มิใช่กองทุนรวมวายุภักษ์) 

 
 

       ทุก MF รวมกันภายใต้การจัดการของ บลจ. รายเดียวกัน 
                   ต้องมีจ านวนหุ้นของบริษัทรวมกัน < 25% ของจ านวนสิทธิ 
       ออกเสียงทั้งหมดของบริษัทนั้น (ไม่นับรวมการถือหุ้นของ 
       กองทุนวายุภักษ์) 

 

 
 

1.2  กรณทีี่เป็นการลงทุนของกองทุนรวมวายุภักษ์ (ไม่รวมกรณี 
       ที่เป็นการได้หุ้นมาเนื่องจากการรับช าระหนี้ด้วยทรัพย์สินอ่ืน)     
       ต้องมีจ านวนหุ้นของบริษัทรวมกัน < 25% ของจ านวนสิทธิ 
       ออกเสียงทั้งหมดของบริษัทนั้น 
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ข้อ ประเภททรัพย์สิน อัตราส่วน  
2 ตราสารหนี ้ตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน  

ตราสาร Basel III และศุกูก 
ของผู้ออกรายใดรายหนึ่ง  
(ไม่รวมถึงตราสารหนี้ภาครัฐไทย 
หรือตราสารหนี้ภาครัฐต่างประเทศ) 
 

ไม่เกิน 1 ใน 3 ของมูลค่าหนี้สินรวม (total liability) ของผู้ออกรายนั้น 
(ตามที่เปิดเผยไว้ในงบการเงินล่าสุด) 
 
หมายเหตุ: มูลค่าหนี้สินรวม (total liability) ไม่ให้นับรวมรายการ
เจ้าหนี้การค้า รายได้รับล่วงหน้า ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย และหนี้สินของ
เจ้าหนี้ที่มีความเกี่ยวข้องกับบริษัท เช่น เงินกู้ยืมจากกิจการ 
ที่เกี่ยวข้องกัน เป็นต้น 
 

3 หน่วย CIS ของกองทุนใดกองทุนหนึ่ง ไม่เกิน 25% ของจ านวนหน่วย CIS ทั้งหมดของ MF หรือ 
กองทุน CIS ต่างประเทศ ที่ออกหน่วยนั้น  เว้นแตไ่ด้รับความเห็นชอบ
จากส านักงาน โดยต้องเป็นหน่วย CIS ของกองทุนที่จัดตั้งขึ้นใหม่ 
ที่มีขนาดเล็ก และมีการเสนอขายต่อผู้ลงทุนในวงกว้าง  
 

4 
 

หน่วย infra ของกองทุนใด 
กองทุนหนึ่ง 

ไม่เกิน 25% ของจ านวนหน่วย infra ทั้งหมดของกองทุน infra  
ที่ออกหน่วยนั้น 
 

5 
 

หน่วย property ของกองทุนใด 
กองทุนหนึ่ง 

ไม่เกิน 25% ของจ านวนหน่วย property ทั้งหมดของกองทุน property 
ที่ออกหน่วยนั้น 
 

 



 
 

อัตราส่วนการลงทุนของกองทุน AI 

1.  อัตราส่วนการลงทุนตามภาคผนวกนี้ใช้ส าหรับการลงทุนของกองทุน AI เพื่อให้เป็นไปตาม 
อัตราส่วนการลงทุนในเร่ืองต่าง ๆ ดังนี้ 
      1.1  single entity limit (ไม่ใช้กับกองทุนของกองทุนรวมส าหรับผู้ลงทุนในต่างประเทศ) 
      1.2  group limit (ไม่ใช้กับกองทุนรวมส าหรับผู้ลงทุนในต่างประเทศ และกองทุนรวมมีประกัน) 
                   1.3  product limit 
                   1.4  concentration limit  

 2.  เพื่อประโยชน์ในการปฏิบัติตามภาคผนวกนี้ 
      2.1  “II และ HNW”  หมายความว่า   ผู้ลงทุนสถาบันและผู้ลงทุนรายใหญ่ ตามประกาศ
คณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ว่าด้วยการก าหนดบทนิยามผู้ลงทุนสถาบัน  
ผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษและผู้ลงทุนรายใหญ่ 
      2.2  ความหมายของค าว่า “ผู้มีเงินลงทุนสูง” ให้พิจารณาตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน 
ว่าด้วยการจัดต้ังกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนทั่วไปและเพื่อผู้ลงทุนที่มิใช่รายย่อย และการเข้าท าสัญญารับจัดการ
กองทุนส่วนบุคคล 
 

ส่วนที่ 1 : อัตราส่วนการลงทุนท่ีค านวณตามผู้ออกทรัพย์สินหรือคู่สัญญา (single entity limit) 
 ตอนที่ 1.1 : อัตราส่วนส าหรับกองทุน AI ทั่วไป (ไม่รวมถึงกองทุน AI ประเภท MMF) 
 ตอนที่ 1.2 : อัตราส่วนส าหรับกองทุน AI ประเภท MMF 
             หมายเหต ุ: ส าหรับการลงทุนใน derivatives on organized exchange ไม่มีข้อก าหนดเกี่ยวกับ  
single entity limit ของคู่สัญญา 

ตอนท่ี 1.1 : อัตราส่วนการลงทุนส าหรับกองทุน AI ท่ัวไป 
 

 
ข้อ ประเภททรัพย์สิน 

อัตราส่วน (% ของ NAV) 

กรณีท่ีเสนอขาย 
เฉพาะต่อ II และ HNW 

กรณีท่ีเสนอขาย 
ต่อผู้มีเงินลงทุนสูง 

1 ตราสารภาครัฐไทย 
 
 
 
 

ไม่จ ากัดอัตราส่วน 

ภาคผนวก 4-AI 

ตัด wording ที่เคยอ้างถึง 

PF รายย่อยออกไป 
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ข้อ ประเภททรัพย์สิน 

อัตราส่วน (% ของ NAV) 

กรณีท่ีเสนอขาย 
เฉพาะต่อ II และ HNW 

กรณีท่ีเสนอขาย 
ต่อผู้มีเงินลงทุนสูง 

2 ตราสารภาครัฐต่างประเทศ    

2.1  กรณมีี credit rating อยู่ใน 2 อันดับแรกขึ้นไป ไม่จ ากัดอัตราส่วน 

2.2  กรณมีี credit rating อยู่ในระดับ investment grade 
       แต่ต่ ากว่า 2 อันดับแรก 

ไม่เกิน 35% 

3 หน่วย CIS  
 

ไม่จ ากัดอัตราส่วน 

4 เงินฝากหรือตราสารเทียบเท่าเงินฝาก  
(ไม่รวมเงินฝากหรือตราสารเทียบเท่าเงินฝากที่มี
วัตถุประสงค์เพื่อการด าเนินงานของ MF) 
 

ไม่เกิน 25% 
      
  

ไม่เกิน 20% 
      

5 ตราสารที่มลีักษณะครบถ้วนดังนี้ 
5.1  เป็นตราสารหนี้ ตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน SN หรือศุกูก  
       ที่ผู้ออกจัดต้ังขึ้นตามกฎหมายไทย หรือสาขา ธพ.  
       ต่างประเทศที่ได้รับอนุญาตให้ประกอบธุรกิจ ธพ.  
       ในประเทศไทย 
5.2  เสนอขายในประเทศไทย                   
5.3  เป็นตราสารที่อยู่ในระบบ organized market  
       หรือเทียบเท่า 
 

ไม่เกินอัตราดังนี้ แล้วแต่
อัตราใดจะสูงกว่า 
(1)  25% หรือ 
(2) น้ าหนักของตราสาร 
      ที่ลงทุนใน 
      benchmark + 5% 

ไม่เกินอัตราดังนี ้แล้วแต่
อัตราใดจะสูงกว่า 
(1)  20% หรือ 
(2) น้ าหนักของตราสาร 
      ที่ลงทุนใน 
      benchmark + 5% 
 

6 ทรัพย์สินดังน้ี  
6.1  ตราสารทุนที่จดทะเบียนซื้อขายในกระดานซื้อขาย 
       หลักทรัพย์ของ SET หรือของตลาดซื้อขาย 
       หลักทรัพย์ต่างประเทศ (แต่ไม่รวมถึงตราสารทุน 
       ที่ผู้ออกตราสารอยู่ระหว่างด าเนินการแก้ไขเหตุ 
       ที่อาจท าให้มีการเพิกถอนการเป็นหลักทรัพย์ซื้อขาย  
       ใน SET หรือในตลาดซื้อขายหลักทรัพย์ต่างประเทศ) 
 
 
 

ไม่เกินอัตราดังนี ้แล้วแต่
อัตราใดจะสูงกว่า 
(1)  25% หรือ 
(2)  น้ าหนักของทรัพย์สิน 
       ใน benchmark + 5% 
 

ไม่เกินอัตราดังนี ้แล้วแต่
อัตราใดจะสูงกว่า 
(1)  15% หรือ 
(2)  น้ าหนักของทรัพย์สิน 
       ใน benchmark + 5% 
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ข้อ ประเภททรัพย์สิน 

อัตราส่วน (% ของ NAV) 

กรณีท่ีเสนอขาย 
เฉพาะต่อ II และ HNW 

กรณีท่ีเสนอขาย 
ต่อผู้มีเงินลงทุนสูง 

6.2  ตราสารทุนที่ออกโดยบริษัทที่จัดต้ังขึ้นไม่ว่าตาม 
       กฎหมายไทยหรือกฎหมายต่างประเทศ ซึ่งหุ้นของ 
       บริษัทดังกล่าวซื้อขายในกระดานซื้อขายหลักทรัพย์     
       ส าหรับผู้ลงทุนทั่วไปของ SET หรือ 
       ของตลาดซื้อขายหลักทรัพย์ต่างประเทศ  
       (แต่ไม่รวมถึงตราสารทุนที่ผู้ออกตราสาร 
       อยู่ระหว่างด าเนินการแก้ไขเหตุที่อาจท าให้มี 
       การเพิกถอนการเป็นหลักทรัพย์ซื้อขายใน SET  
       หรือในตลาดซื้อขายหลักทรัพย์ต่างประเทศ) 
6.3  หุ้นที่อยู่ในระหว่าง IPO เพื่อการจดทะเบียน 
       ซื้อขายตาม 6.1 
6.4  ตราสารที่มีลักษณะครบถ้วนดังนี้  
       6.4.1  เป็นตราสารหนี้ ตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน SN  
                 หรือศุกูก 
       6.4.2  เป็นตราสารที่ผู้ออกจัดตั้งขึ้นตามกฎหมายไทย 
                 และเสนอขายตราสารน้ันในต่างประเทศ  
                 หรือผู้ออกจัดตั้งขึ้นตามกฎหมายต่างประเทศ                     
                 (แต่ไม่รวมสาขาของ ธพ. ต่างประเทศ 
                 ที่ได้รับอนุญาตให้ประกอบธุรกิจ ธพ.  
                 ในประเทศไทย) 
       6.4.3  เป็นตราสารที่อยู่ในระบบของ organized  
                 market หรือเทียบเท่า 
6.5  ตราสาร Basel III ที่อยู่ในระบบของ organized  
       market หรือเทียบเท่า 
6.6  DW  
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ข้อ ประเภททรัพย์สิน 

อัตราส่วน (% ของ NAV) 

กรณีท่ีเสนอขาย 
เฉพาะต่อ II และ HNW 

กรณีท่ีเสนอขาย 
ต่อผู้มีเงินลงทุนสูง 

6.7  หน่วย infra หรือหน่วย property ดังนี้ 
       6.7.1  หน่วย infra หรือหน่วย property ที่จดทะเบียน 
                 ซื้อขายในกระดานซื้อขายหลักทรัพย์ของ SET  
                 หรือของตลาดซื้อขายหลักทรัพย์ต่างประเทศ   
                 (แต่ไม่รวมถึงหน่วยดังกล่าวที่อยู่ระหว่าง 
                 ด าเนินการแก้ไขเหตุที่อาจท าให้มีการเพิกถอน    
                 หน่วยดังกล่าวออกจากการซื้อขายใน SET  
                 หรือในตลาดซื้อขายหลักทรัพย์ต่างประเทศ) 
       6.7.2  หน่วย infra หรือหน่วย property ที่อยู่ใน 
                 ระหว่าง IPO เพื่อการจดทะเบียนซื้อขาย 
                 ตาม 6.7.1  
6.8  reverse repo 
6.9  OTC derivatives 
 

7 ทรัพย์สินอ่ืนนอกเหนือจากที่ระบุในข้อ 1 - ข้อ 6 (SIP) ไม่เกิน 5% 
 

 

ตอนท่ี 1.2 : อัตราส่วนการลงทุนส าหรับกองทุน AI ประเภท MMF 
              ให้เป็นไปตามอัตราส่วนการลงทุนที่ก าหนดในภาคผนวก 4-retail MF ส่วนที่ 1 ตอนที่ 1.2 โดยอนุโลม 

ส่วนที ่2 : อัตราส่วนการลงทุนท่ีค านวณตามกลุ่มกิจการ (group limit) 
 ให้เป็นไปตามอัตราส่วนการลงทุนที่ก าหนดในภาคผนวก 4-retail MF ส่วนที่ 2 โดยอนุโลม 
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ส่วนที่ 3 : อัตราส่วนการลงทุนท่ีค านวณตามประเภททรัพย์สิน (product limit) 
 

ข้อ ประเภททรัพย์สิน อัตราส่วน (% ของ NAV) 
1 เงินฝากหรือตราสารเทียบเท่าเงินฝาก B/E หรือ P/N ที่นิติบุคคล

ตามกฎหมายไทย (ไม่รวมถึงสาขาในต่างประเทศของนิติบุคคล
ดังกล่าว) เป็นผู้ออก ผู้สั่งจ่าย หรือคู่สัญญา ดังนี้ 
1.1  ธนาคารหรือสถาบันการเงินที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งขึ้น 
1.2  ธพ. 
1.3  บง. 
1.4  บค. 
1.5  บรรษัทตลาดรองสินเชื่อที่อยู่อาศัย 
(ไม่รวมถึงเงินฝากหรือตราสารเทียบเท่าเงินฝากที่มี
วัตถุประสงค์เพื่อการด าเนินงานของกองทุน และทรัพย์สินที่ 
MF ได้รับโอนกรรมสิทธิ์มาจากคู่สัญญาตาม reverse repo  
หรือ securities lending หรือ derivatives) 
 

- ทุกประเภทรวมกันไม่เกิน 45% เฉลี่ย 
  ในรอบปีบัญชี  เว้นแต่เป็น MF ที่มี 
  อายุโครงการ < 1 ปี ให้เฉลี่ยตามรอบ 
  อายุกองทุน 

- อัตราข้างต้นไม่ใช้กับ MF ที่อายุกองทุน  
  คงเหลือ < 6 เดือน  ทั้งนี้ เฉพาะ MF ที่มี 
  อายุโครงการ > 1 ป ี 
      
 

2 ทรัพย์สินดังน้ี 
2.1  B/E P/N หรือ SN ที่มีเงื่อนไขห้ามเปลี่ยนมือแต่ MF 
      ได้ด าเนินการให้มีการรับโอนสิทธิเรียกร้องในตราสารได้ 
       ตามวิธีการที่กฎหมายก าหนด หรือมีเงื่อนไขให้ MF 
       สามารถขายคืนผู้ออกตราสารได้ 
2.2  เงินฝากหรือตราสารเทียบเท่าเงินฝากที่มีระยะเวลา 
       การฝากเกิน 12 เดือน  
2.3  total SIP ตามข้อ 5 ของส่วนน้ี 

(ข้อนี้ไม่ใช้กับการลงทุนของกองทุนรวมปิด และกองทุน  
buy & hold ที่ลงทุนใน B/E P/N SN เงินฝากหรือตราสาร
เทียบเท่าเงนิฝาก ที่มีอายุไม่เกินอายุกองทุนหรือรอบการลงทุน 
ของ MF หรือมีการลงทุนใน derivatives เพื่อให้ทรัพย์สิน
ดังกล่าวมีอายุสอดคล้องกับอายุกองทุน) 

ทุกประเภทรวมกันไม่เกิน 25% 

3 reverse repo  ไม่เกิน 25% 

4 securities lending   ไม่เกิน 25% 
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ข้อ ประเภททรัพย์สิน อัตราส่วน (% ของ NAV) 
5 ตราสารดังนี้ (total SIP) 

5.1  ตราสารที่ไม่ได้จดทะเบียนเป็นหลักทรัพย์ซื้อขายใน SET  
       และในตลาดซื้อขายหลักทรัพย์ต่างประเทศ หรือเป็น 

ตราสารที่อยู่ระหว่างแก้ไขเหตุที่อาจท าให้มีการเพิกถอน 
ตราสารดังกล่าวออกจากการซื้อขายใน SET  
หรือในตลาดซื้อขายหลักทรัพย์ต่างประเทศ 

5.2  ตราสารหนี้ ตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน ศุกูก หรือตราสาร  
       Basel III ที่ไม่ได้อยู่ในระบบของ organized market  
       หรือเทียบเท่า แต่ไม่รวม B/E และ P/N 

ทุกประเภทรวมกัน 
ไม่เกิน 15% 

 

 

 
 

 

ข้อ ประเภททรัพย์สิน อัตราส่วน 
6 derivatives ดังนี้ 

6.1  hedging limit :  
       การเข้าท าธุรกรรม  
       derivatives ที่มี 
       วัตถุประสงค์เพื่อ 
       การลดความเสี่ยง 

ไม่เกินมูลค่าความเสี่ยงที่มีอยู่ 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

6.2  non-hedging limit :  
       การเข้าท าธุรกรรม  
       derivatives ที่มิใช่ 
       เพื่อการลดความเสี่ยง 

global exposure limit OTC derivatives limit 
6.2.1  กรณี MF ไม่มีการลงทุน 
          แบบซับซ้อน11 
          จ ากัด net exposure ที่เกิดจากการ           
          ลงทุนใน derivatives โดยต้อง 
          ไม่เกิน 100% ของ NAV 

ไม่เกิน 25% ของ NAV 

(ไม่ใช้กับการลงทุนของกองทุนดังนี้ 
(1)  กองทุนรวมปิด 
(2)  กองทุน buy & hold  
(3)  MF ที่มีการบริหารจัดการ 
       เพื่อไม่ให้มีความเสี่ยงด้าน 
       สภาพคล่อง เช่น ได้จัดให้มี 
       ข้อตกลงกับคู่สัญญาในการ 
       ล้างฐานะของสัญญาได้ทุกขณะ 
       ตามราคายุติธรรม (fair value)) 

6.2.2  กรณี MF มีการลงทุน 
          แบบซับซ้อน2 
          จ ากัด net exposure ที่เกิดจากการ  
          ลงทุนใน derivatives โดยมูลค่า 
          ความเสียหายสูงสุด (value-at-risk :  
          VaR) ของ MF ต้องเป็นดังน้ี 

                                                           
1, 2 รายละเอียดของการค านวณ ให้พิจารณาตามหลักเกณฑ์ที่ส านักงานประกาศก าหนด 
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ข้อ ประเภททรัพย์สิน อัตราส่วน 
          (1)  absolute VaR < 20%  
                 ของ NAV  
          (2)  relative VaR < 2 เท่า  
                 ของ VaR ของ benchmark 
 
หมายเหตุ: “การลงทุนแบบซับซ้อน”  
หมายความว่า  การลงทุนในสัญญาซื้อ
ขายล่วงหน้าที่มีกลยุทธ์แบบซับซ้อน 
(complex strategic investment) หรือ 
การลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าที่มี
ความซับซ้อน (exotic derivatives) 
 

ส่วนที่ 4 : อัตราส่วนการลงทุนท่ีค านวณตามความมีส่วนได้เสียในกิจการท่ีลงทุน (concentration limit)  
 ให้เป็นไปตามอัตราส่วนการลงทุนที่ก าหนดในภาคผนวก 4-retail MF ส่วนที่ 4 โดยอนุโลม 
 



 
 

อัตราส่วนการลงทุนของกองทุน UI 
 

 อัตราส่วนการลงทุนตามภาคผนวกนี้ใช้ส าหรับการลงทุนของกองทุน UI เพื่อให้เป็นไปตามอัตราส่วน
การลงทุนในเร่ือง product limit ดังนี้ 
 

ข้อ ประเภททรัพย์สิน อัตราส่วน (% ของ NAV) 
1 เงินฝากหรือตราสารเทียบเท่าเงินฝาก B/E หรือ P/N ที่นิติบุคคล

ตามกฎหมายไทย (ไม่รวมถึงสาขาในต่างประเทศของนิติบุคคล
ดังกล่าว) เป็นผู้ออก ผู้สั่งจ่าย หรือคู่สัญญา ดังนี้ 
1.1  ธนาคารหรือสถาบันการเงินที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งขึ้น 
1.2  ธพ. 
1.3  บง. 
1.4  บค. 
1.5  บรรษัทตลาดรองสินเชื่อที่อยู่อาศัย 
(ไม่รวมถึงเงินฝากหรือตราสารเทียบเท่าเงินฝากที่มีวัตถุประสงค์
เพื่อการด าเนินงานของ MF และทรัพย์สินที่ MF ได้รับโอน
กรรมสิทธิ์มาจากคู่สัญญาตาม reverse repo หรือ securities 
lending หรือ derivatives)  
 

- ทุกประเภทรวมกันไม่เกิน 45% เฉลี่ย 
  ในรอบปีบัญชี  เว้นแต่เป็น MF ที่มี 
  อายุโครงการ < 1 ปี ให้เฉลี่ยตามรอบ 
  อายุกองทุน 

- อัตราข้างต้นไม่ใช้กับ MF ที่อายุกองทุน  
  คงเหลือ < 6 เดือน  ทั้งนี้ เฉพาะ MF ที่มี 
  อายุโครงการ > 1 ป ี 
      
 
 
 

2 ธุรกรรมดังนี้ 
2.1  derivatives 
2.2  การกู้ยืมเงินหรือการท า repo เพื่อประโยชน์ในการ 
       จัดการลงทุน1 
2.3  การขายหลักทรัพย์ที่ต้องยืมหลักทรัพย์มาเพื่อการส่งมอบ  
       (short sale) 

ไม่เกินอัตราที่ระบุไว้ในโครงการ2 

 

                                                           
1
 เฉพาะการกู้ยืมเงินและการท า repo เพื่อประโยชน์ในการจัดการลงทุนของกองทุน UI ตามประกาศส านักงาน  
  คณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ว่าด้วยหลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการในการกู้ยืมเงิน 
  และการท าธุรกรรมการขายโดยมีสัญญาซื้อคืนในนามของกองทุนรวม 
2
 กองทุน UI จะลงทุนในธุรกรรมตามข้อ 2 ได้ต่อเมื่อต้องมีการระบุไว้อย่างชัดเจนในโครงการและเป็นไปตาม 
  ข้อก าหนดในประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ว่าด้วยรายละเอียดของ 
  โครงการจัดการกองทุนรวม 

ภาคผนวก 4-UI 
 อัตราส่วนกอง UI 

เงินฝาก 



-ร่าง- 
ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน 

ที่ ทน.          /2559           
เร่ือง  หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการจัดตั้งและจัดการ 

ของกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนสถาบัน 
หรือผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ 

___________________________ 

  อาศัยอ านาจตามความในมาตรา 5 และมาตรา 16/6 แห่งพระราชบัญญัติหลักทรัพย์
และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535  ซึ่งแก้ไขเพิ่มเติมโดยพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
(ฉบับที่ 4) พ.ศ. 2551  และมาตรา 109 วรรคหนึ่ง มาตรา 117 และมาตรา 124 วรรคหนึ่ง  
แห่งพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535  คณะกรรมการก ากับตลาดทุน 
ออกประกาศไว้ดังต่อไปนี้ 

  ข้อ 1   ในประกาศนี้ 
  ค าว่า “ผู้ลงทุนสถาบัน” และ “ผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ” ให้มีความหมายเช่นเดียวกับ 
ความหมายของค าดังกล่าวที่ก าหนดไว้ในประกาศคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
ว่าด้วยการก าหนดบทนิยามผู้ลงทุนสถาบัน ผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษและผู้ลงทุนรายใหญ่  
  “กองทุนรวม”  หมายความว่า   กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนสถาบันหรือผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ 
  “การลงทุนที่ไม่จ ากัดรูปแบบ”  หมายความว่า   การลงทุนในตราสารทางการเงินหรือ 
ธุรกรรมทางการเงินใด ๆ ที่มิได้มีข้อจ ากัดในการลงทุนเกี่ยวกับประเภทหรือลักษณะของตราสารหรือ 
ธุรกรรมที่ไปลงทุน  เว้นแต่จะเป็นไปตามข้อก าหนดเกี่ยวกับการลงทุนที่ก าหนดไว้เป็นการเฉพาะ 
ตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนว่าด้วยการลงทุนของกองทุน 
  “โครงการ”  หมายความว่า   โครงการจัดการกองทุนรวม 
  “บริษัทจัดการ”  หมายความว่า   บริษัทหลักทรัพย์ที่ได้รับใบอนุญาตประกอบธุรกิจ 
หลักทรัพย์ประเภทการจัดการกองทุนรวม  
 

 

 

ร่างประกาศจัดตั้ง 

จัดการ-กรณีกองทุนรวม

เพื่อผู้ลงทนุสถาบันหรือ

ผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ 

(กอง UI) 
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  “ประกาศเกี่ยวกับการจัดตั้งกองทุนรวม”  หมายความว่า   ประกาศคณะกรรมการก ากับ 
ตลาดทุนว่าด้วยการจัดตั้งกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนทั่วไปและเพื่อผู้ลงทุนที่มิใช่รายย่อย และการเข้าท าสัญญา 
รับจัดการกองทุนส่วนบุคคล รวมถึงประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
ค าสั่งและหนังสือเวียน ที่ออกหรือวางแนวปฏิบัติตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนดังกล่าว 
  “ประกาศเกี่ยวกับการจัดการกองทุนรวม”  หมายความว่า   ประกาศคณะกรรมการก ากับ 
ตลาดทุนว่าด้วยหลักเกณฑ์การจัดการกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนทั่วไป กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนที่มิใช่รายย่อย 
กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนประเภทสถาบัน และกองทุนส่วนบุคคล รวมถึงประกาศส านักงานคณะกรรมการ 
ก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ค าสั่งและหนังสือเวียน ที่ออกหรือวางแนวปฏิบัติตามประกาศ
คณะกรรมการก ากับตลาดทุนดังกล่าว 

  ข้อ 2   ประกาศนี้ให้ใช้บังคับกับการจัดตั้งและจัดการกองทุนรวมที่ประสงค์จะเสนอขาย
เฉพาะต่อผู้ลงทุนสถาบันหรือผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ โดยมีนโยบายการลงทุนในลักษณะของการลงทุน 
ที่ไม่จ ากัดรูปแบบ ที่มิได้มีหลักเกณฑ์การจัดตั้งและจัดการตามประกาศฉบับอ่ืนก าหนดไว้เป็นการเฉพาะ  
ทั้งนี้ กองทุนรวมที่ขออนุมัติจัดตั้งตามประกาศนี้ต้องไม่เป็นกองทุนรวมประเภทดังต่อไปนี้ 
  (1)  กองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ 
  (2)  กองทุนรวมอีทีเอฟ 

  ข้อ 3   ในการจัดต้ังและจัดการกองทุนรวมตามประกาศนี้ ให้บริษัทจัดการปฏิบัติ 
ตามหลักเกณฑ์ดังต่อไปนี้โดยอนุโลม  เว้นแต่จะได้ก าหนดไว้เป็นอย่างอื่นในประกาศนี้หรือประกาศ
ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ค าสั่ง และหนังสือเวียนที่ออกหรือ 
วางแนวปฏิบัติตามประกาศนี้ 
  (1)  หลักเกณฑ์เกี่ยวกับการจัดตั้งกองทุนรวมตามประกาศเกี่ยวกับการจัดตั้งกองทุนรวม   
  (2)  หลักเกณฑ์เกี่ยวกับการจัดการกองทุนรวมตามประกาศเกี่ยวกับการจัดการกองทุนรวม 

  ข้อ 4   ในการยื่นค าขออนุมัติจัดตั้งกองทุนรวมตามประกาศนี้ ให้บริษัทจัดการด าเนินการ 
ยื่นค าขออนุมัตแิบบปกติตามหลักเกณฑ์ที่ก าหนดในส่วนที่ 2 การยื่นค าขออนุมัติโดยมีการพิจารณา 
ค าขออนุมัติแบบปกติ ของหมวด 2 การจัดต้ังกองทุนรวม แห่งประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน  
ที่ ทน. 88/2558  เร่ือง การจัดตั้งกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทั่วไปและเพื่อผู้ลงทุนที่มิใช่รายย่อย และการเข้าท า 
สัญญารับจัดการกองทุนส่วนบุคคล ลงวันที่ 17 ธันวาคม พ.ศ. 2558 

 

 

กอง UI : ใช้เกณฑ์

จัดตั้ง จัดการตาม

เกณฑ ์retail MF  

โดยอนโุลม 
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 ข้อ 5   บริษัทจัดการต้องจัดให้มีการวัดผลการด าเนินงานของกองทุนรวมอย่างสม่ าเสมอ
และเปิดเผยผลการด าเนินงานตลอดจนข้อมูลอ่ืนที่เกี่ยวกับความเป็นไปของกองทุนรวมนั้นในแต่ละ
ช่วงเวลา เช่น รายละเอียดการลงทุน ฐานะการเงิน ค่าใช้จ่าย และความเห็นของผู้ดูแลผลประโยชน์ต่อ 
ผู้ลงทุนและบุคคลทั่วไปด้วยวิธีการที่เพียงพอที่จะท าให้ผู้ลงทุนและบุคคลทั่วไปรับทราบข้อมูลอย่าง
ต่อเนื่องทุกช่วงเวลาให้เหมาะสมกับสถานการณ ์
 การวัดผลการด าเนินงานและการค านวณมูลค่าทรัพย์สินของกองทุนรวม ให้เป็นไป 
ตามหลักวิชาการอันเป็นที่ยอมรับหรือเป็นมาตรฐานสากล  ทั้งนี้ ตามที่สมาคมบริษัทจัดการลงทุน
ก าหนดโดยได้รับความเห็นชอบจากส านักงาน  
 ในกรณีที่มีเหตุจ าเป็นและสมควร ให้ส านักงานมีอ านาจก าหนดให้บริษัทจัดการ 
ปฏิบัติเพิ่มเติมหรือแตกต่างจากมาตรฐานการปฏิบัติงานที่สมาคมบริษัทจัดการลงทุนก าหนด 
ตามวรรคสองได้ 

  ข้อ 6   นอกจากที่ระบุไว้เป็นการเฉพาะแล้ว ให้ส านักงานมีอ านาจประกาศก าหนด
หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการ ในรายละเอียดเกี่ยวกับเร่ืองที่ก าหนดในประกาศนี้เพื่อให้เกิด  
ความชัดเจนในทางปฏิบัติ และเพื่อให้ส านักงานสามารถตรวจสอบการปฏิบัตินั้นได้ 

  ข้อ 7   ในกรณีที่มีปัญหาอันเนื่องมาจากการอนุโลมใช้ประกาศเกี่ยวกับการจัดต้ัง 
กองทุนรวมหรือประกาศเกี่ยวกับการจัดการกองทุนรวมตามประกาศนี้ ให้ส านักงานมีอ านาจก าหนด 
แนวทาง (guideline) ในรายละเอียดเพื่อประโยชน์ในการปฏิบัติตามหลักเกณฑ์ดังกล่าวได้ และเมื่อมี 
การปฏิบัติตามแนวทางดังกล่าว ให้ถือว่าบริษัทจัดการได้ปฏิบัติตามข้อก าหนดในประกาศนี้แล้ว 

  ข้อ 8   ในกรณีที่บริษัทจัดการมีเหตุจ าเป็นโดยไม่สามารถปฏิบัติให้เป็นไปตาม 
หลักเกณฑ์ในประกาศนี้หรือหลักเกณฑ์เพิ่มเติมอ่ืนใดที่ออกตามประกาศนี้ ส าหรับการจัดการกองทุนรวมใด
ที่มีการเสนอขายหน่วยลงทุนทั้งในประเทศและต่างประเทศ ให้ส านักงานมีอ านาจผ่อนผันการปฏิบัติตาม
หลักเกณฑ์ดังกล่าวเฉพาะในส่วนที่ไม่มีผลกระทบต่อผู้ลงทุนในประเทศไทยให้กับบริษัทจัดการได้  
โดยบริษัทจัดการต้องแสดงได้ว่าการขอผ่อนผันดังกล่าวไม่ขัดหรือแย้งกับหลักเกณฑ์ที่เกี่ยวข้องกับ 
การให้ความคุ้มครองผู้ลงทุนในประเทศที่กองทุนรวมมีการเสนอขายหน่วยลงทุนนั้น (host country) 

 

 

 

 

ปรับ wording 

ให้ชัดขึน้ 

ข้อ 6-ข้อ10 

เป็นการเขียน

อ านาจ สนง. 

ในลักษณะ

เดียวกันกับ 

เกณฑ์ retail MF 
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  ข้อ 9   ในกรณีที่ปรากฏเหตุดังต่อไปนี้ ให้ส านักงานมีอ านาจเพิกถอนการอนุมัติ 
ให้จัดต้ังและจัดการกองทุนรวมได้ 
  (1)  มีการแก้ไขเพิ่มเติมโครงการหรือข้อผูกพันระหว่างผู้ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการ
ที่ขัดหรือแย้งกับกฎหมายว่าด้วยหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ตลอดจนประกาศ กฎ หรือค าสั่งที่ออก
โดยอาศัยอ านาจแห่งกฎหมายดังกล่าว 
  (2)  มีผู้ถือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมเป็นบุคคลอ่ืนใดที่มิใช่ผู้ลงทุนประเภทสถาบัน
หรือผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษตามที่ระบุไว้ในโครงการ 
  (3)  บริษัทจัดการไม่ปฏิบัติหรือไม่สามารถด าเนินการตามค าสั่งของส านักงานตาม
หลักเกณฑ์ที่ก าหนดในประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนว่าด้วยหลักเกณฑ์เกี่ยวกับข้อจ ากัดการ 
ถือหน่วยลงทุนในกองทุนรวมและหน้าที่ของบริษัทจัดการ 
  ในกรณีที่ส านักงานสั่งเพิกถอนการอนุมัติให้จัดตั้งและจัดการกองทุนรวมตามวรรคหนึ่ง 
ให้บริษัทจัดการด าเนินการให้มีการเลิกกองทุนรวมทันที 

  ข้อ 10   เพื่อให้การบริหารจัดการกองทุนรวมเป็นไปตามนโยบายหรือหลักเกณฑ์ 
ในการก ากับดูแลที่มีผลใช้บังคับในขณะนั้นหรือเพื่อประโยชน์ในการคุ้มครองผู้ลงทุน ในกรณีที่ปรากฏ 
ข้อเท็จจริงอย่างใดอย่างหนึ่งดังต่อไปนี้ ให้ส านักงานมีอ านาจสั่งการให้บริษัทจัดการกระท าการหรือ 
งดเว้นกระท าการตามที่ส านักงานเห็นสมควรภายในระยะเวลาที่ก าหนด  
  (1)  กองทุนรวมมีการจัดการที่มีลักษณะหรือรูปแบบเป็นไปตามหลักเกณฑ์หรือ 
เงื่อนไขตามที่ประกาศเกี่ยวข้องก าหนด แต่มีข้อเท็จจริงซึ่งท าให้พิจารณาได้ว่าความมุ่งหมายหรือเน้ือหา 
สาระที่แท้จริง (substance) ของการจัดการกองทุนรวมนั้นเข้าลักษณะเป็นการหลีกเลี่ยงบทบัญญัติ 
หรือหลักเกณฑ์ที่ออกตามกฎหมายว่าด้วยหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
  (2)  การจัดการกองทุนรวมอาจขัดต่อนโยบายสาธารณะหรือนโยบายของรัฐที่เกี่ยวข้อง 
กับตลาดทุน 
  (3)  การจัดการกองทุนรวมอาจก่อให้เกิดผลกระทบต่อความน่าเชื่อถือต่อตลาดทุนไทย 
โดยรวม 
  (4)  การจัดการกองทุนรวมอาจก่อให้เกิดความเสียหายต่อผู้ลงทุน หรืออาจท าให้ 
ผู้ลงทุนไม่ได้รับความเป็นธรรม หรือผู้ลงทุนอาจไม่ได้รับข้อมูลที่ถูกต้องหรือเพียงพอประกอบการ 
ตัดสินใจลงทุน 
  (5)  การด าเนินการของกองทุนรวมไม่สอดคล้องกับโครงการที่ได้รับอนุมัติจากส านักงาน 
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  อ านาจสั่งการตามวรรคหนึ่งให้รวมถึงการสั่งการในเร่ืองดังนี้ 
  (1)  ชี้แจง หรือเปิดเผยข้อมูลเพิ่มเติม 
  (2)  แก้ไขลักษณะของกองทุนรวมให้ถูกต้อง 
  (3)  ระงับการเสนอขายหน่วยลงทุนเพิ่มเติม 

  ข้อ 11   ประกาศนี้ใช้บังคับตั้งแต่วันที่           เป็นต้นไป 

      ประกาศ  ณ  วันที่  
 
 
 

                     (นายรพี  สุจริตกุล) 
                 เลขาธิการ 
              ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
           ประธานกรรมการ 
               คณะกรรมการก ากับตลาดทุน 



-ร่าง- 
ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน 

ที่ ทธ.          /2559 
   เร่ือง  มาตรฐานการประกอบธุรกิจ โครงสร้างการบริหารงาน ระบบงาน  

และการให้บริการของผู้ประกอบธุรกิจหลักทรัพย์  
และผู้ประกอบธุรกิจสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 

(ฉบับที่        ) 
 

  อาศัยอ านาจตามความในมาตรา 16/6 และมาตรา 113 แห่งพระราชบัญญัติหลักทรัพย์
และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535  ซึ่งแก้ไขเพิ่มเติมโดยพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
(ฉบับที่ 4) พ.ศ. 2551  มาตรา 114 มาตรา 115 มาตรา 116 และมาตรา 117 แห่งพระราชบัญญัติ
หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535  และมาตรา 133 วรรคสอง แห่งพระราชบัญญัติหลักทรัพย์
และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535  ซึ่งแก้ไขเพิ่มเติมโดยพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
(ฉบับที่ 2) พ.ศ. 2542  และมาตรา 18 แห่งพระราชบัญญัติสัญญาซื้อขายล่วงหน้า พ.ศ. 2546   
และข้อ 16 วรรคหนึ่ง (6) แห่งกฎกระทรวงว่าด้วยการอนุญาตการประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ พ.ศ. 2551   
ซึ่งแก้ไขเพิ่มเติมโดยกฎกระทรวงว่าด้วยการอนุญาตการประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ (ฉบับที่ 3) พ.ศ. 2555   
และข้อ 5 วรรคหนึ่ง แห่งกฎกระทรวงการอนุญาตการประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ประเภทการให้สินเชื่อ
เพื่อธุรกิจหลักทรัพย์ พ.ศ. 2555  คณะกรรมการก ากับตลาดทุนออกประกาศไว้ดังต่อไปนี้ 

  ข้อ 1   ให้ยกเลิกบทนิยามค าว่า “ผู้ลงทุนสถาบัน” และ “ผู้ลงทุนรายใหญ่” ในข้อ 6 
แห่งประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทธ. 35/2556  เร่ือง มาตรฐานการประกอบธุรกิจ
โครงสร้างการบริหารงาน ระบบงาน และการให้บริการของผู้ประกอบธุรกิจหลักทรัพย์และผู้ประกอบ
ธุรกิจสัญญาซื้อขายล่วงหน้า ลงวันที่ 6 กันยายน พ.ศ. 2556  และให้ใช้ความต่อไปนี้แทน 
  ““ผู้ลงทุนสถาบัน”  หมายความว่า   ผู้ลงทุนสถาบันตามประกาศคณะกรรมการก ากับ
หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ว่าด้วยการก าหนดบทนิยามผู้ลงทุนสถาบัน ผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ 
และผู้ลงทุนรายใหญ่ 
  “ผู้ลงทุนรายใหญ่”  หมายความว่า   ผู้ลงทุนรายใหญ่ตามประกาศคณะกรรมการก ากับ
หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ว่าด้วยการก าหนดบทนิยามผู้ลงทุนสถาบัน ผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ 
และผู้ลงทุนรายใหญ่” 
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  ข้อ 2   ให้ยกเลิกความใน (ก) ของ (3) ในข้อ 31 แห่งประกาศคณะกรรมการก ากับ
ตลาดทุน ที่ ทธ. 35/2556  เร่ือง มาตรฐานการประกอบธุรกิจ โครงสร้าง การบริหารงาน ระบบงาน  
และการให้บริการของผู้ประกอบธุรกิจหลักทรัพย์และผู้ประกอบธุรกิจสัญญาซื้อขายล่วงหน้า  
ลงวันที่ 6 กันยายน พ.ศ. 2556  และให้ใช้ความต่อไปนี้แทน 
  “(ก)  ฐานะทางการเงิน และในกรณีที่เป็นการให้บริการที่จ าเป็นต้องใช้ข้อมูลเกี่ยวกับ
ทรัพย์สินของลูกค้า (asset profile) ประกอบการให้บริการ ผู้ประกอบธุรกิจต้องจัดให้ได้มาซึ่งข้อมูล
ดังกล่าวด้วย” 

  ข้อ 3   ให้ยกเลิกความในวรรคหนึ่งของข้อ 33 แห่งประกาศคณะกรรมการก ากับ 
ตลาดทุน ที่ ทธ. 35/2556  เร่ือง มาตรฐานการประกอบธุรกิจ โครงสร้างการบริหารงาน ระบบงาน  
และการให้บริการของผู้ประกอบธุรกิจหลักทรัพย์และผู้ประกอบธุรกิจสัญญาซื้อขายล่วงหน้า  
ลงวันที่ 6 กันยายน พ.ศ. 2556  และให้ใช้ความต่อไปนี้แทน 
  “ข้อ 33   ในการจัดประเภทลูกค้า ให้ผู้ประกอบธุรกิจพิจารณาข้อมูลที่ได้รับตามข้อ 31 
เพื่อให้สามารถน าเสนอบริการที่สอดคล้องกับประเภทลูกค้า วัตถุประสงค์ในการลงทุนและความเสี่ยง 
ที่ยอมรับได้ของลูกค้า รวมทั้งให้ข้อมูลและค าเตือนที่เหมาะสมกับลูกค้าแต่ละประเภท” 

  ข้อ 4   ประกาศนี้ให้ใช้บังคับตั้งแต่วันที่           เป็นต้นไป 

      ประกาศ  ณ  วันที่  
 
 
 

(นายรพี  สุจริตกุล) 
เลขาธิการ 

ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
ประธานกรรมการ 

คณะกรรมการก ากับตลาดทุน 
 
 

ปรับถ้อยค า
ให้ชัดเจนขึ้น 

PF : ต้องมี
ข้อมูลลูกค้า 
(เพื่อใช้
พิจารณา
ลงทุน) 



-ร่าง- 
ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน 

ที่ ทลธ.        /2559 
เร่ือง  หลักเกณฑ์เกี่ยวกับบุคลากรในธุรกิจตลาดทุน 

(ฉบับที่        ) 
    

  อาศัยอ านาจตามความในมาตรา 16/6 แห่งพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และ 
ตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535  ซึ่งแก้ไขเพิ่มเติมโดยพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์  
(ฉบับที่ 4) พ.ศ. 2551  และมาตรา 114 แห่งพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535  
คณะกรรมการก ากับตลาดทุนออกประกาศไว้ดังต่อไปนี้ 

  ข้อ 1   ให้ยกเลิกบทนิยามค าว่า “ผู้ลงทุนสถาบัน” ในข้อ 2 แห่งประกาศคณะกรรมการ
ก ากับตลาดทุน ที่ ทลธ. 8/2557  เร่ือง หลักเกณฑ์เกี่ยวกับบุคลากรในธุรกิจตลาดทุน ลงวันที่ 3 มิถุนายน 
พ.ศ. 2557  และให้ใช้ความต่อไปนี้แทน 
  ““ผู้ลงทุนสถาบัน”  หมายความว่า   ผู้ลงทุนสถาบันตามประกาศคณะกรรมการก ากับ
หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ว่าด้วยการก าหนดบทนิยามผู้ลงทุนสถาบัน ผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษและ 
ผู้ลงทุนรายใหญ่” 

ข้อ 2   ประกาศนี้ให้ใช้บังคับตั้งแต่วันที่           เป็นต้นไป 

      ประกาศ  ณ  วันที่     
 
 
 

(นายรพี  สุจริตกุล) 
เลขาธิการ 

ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
ประธานกรรมการ 

คณะกรรมการก ากับตลาดทุน 



-ร่าง- 
ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน 

ที่ ทน.          /2559   
เร่ือง  ข้อผูกพันระหว่างผู้ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการกองทุนรวม 

(ฉบับที่        ) 
___________________________ 

  อาศัยอ านาจตามความในมาตรา 16/6 แห่งพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และ 
ตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535  ซึ่งแก้ไขเพิ่มเติมโดยพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
(ฉบับที่ 4) พ.ศ. 2551  และมาตรา 119(6) แห่งพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
พ.ศ. 2535  คณะกรรมการก ากับตลาดทุนออกประกาศไว้ดังต่อไปนี้ 

 ข้อ 1   ให้ยกเลิกความในข้อ 1 แห่งประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทน. 19/2554  
เร่ือง ข้อผูกพันระหว่างผู้ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการกองทุนรวม ลงวันที่ 5 กรกฎาคม พ.ศ. 2554  
ซึ่งแก้ไขเพิ่มเติมโดยประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทน. 91/2558  เร่ือง ข้อผูกพันระหว่าง 
ผู้ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการกองทุนรวม (ฉบับที่ 3) ลงวันที่ 17 ธันวาคม พ.ศ. 2558  และให้ใช้
ความต่อไปนี้แทน 
 “ข้อ 1   ในประกาศนี้ 
 ค าว่า “บริษัทจัดการกองทุนรวม” “ข้อผูกพัน” “ผู้ดูแลผลประโยชน์” “กองทุนรวม 
เพื่อผู้ลงทุนที่มิใช่รายย่อย” และ “ผู้มีเงินลงทุนสูง” ให้มีความหมายเช่นเดียวกับบทนิยามของค าดังกล่าว
ที่ก าหนดไว้ในประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนว่าด้วยการจัดต้ังกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนทั่วไป
และเพื่อผู้ลงทุนที่มิใช่รายย่อย และการเข้าท าสัญญารับจัดการกองทุนส่วนบุคคล 
  “กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนสถาบันหรือผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ”  หมายความว่า    
กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนสถาบันหรือผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน 
ว่าด้วยหลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการจัดตั้งและจัดการของกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนสถาบันหรือ 
ผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ” 
 
 
 
 
 
 

เพิ่มนิยาม 
“กองทุนรวมเพื่อ 
ผู้ลงทุนสถาบัน
หรือผู้ลงทุนราย
ใหญ่พิเศษ” 
 (กอง UI)รวม
เพื่อผู้ลงทุน
สถาบันหรือผู้
ลงทุนรายใหญ่
พิเศษ 
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 ข้อ 2   ให้ยกเลิกความใน (ข) ของ (3) ในข้อ 8 แห่งประกาศคณะกรรมการก ากับ 
ตลาดทุน ที่ ทน. 19/2554  เร่ือง ข้อผูกพันระหว่างผู้ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการกองทุนรวม ลงวันที่  
5 กรกฎาคม พ.ศ. 2554  ซึ่งแก้ไขเพิ่มเติมโดยประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทน. 91/2558  
เร่ือง ข้อผูกพันระหว่างผู้ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการกองทุนรวม (ฉบับที่ 3) ลงวันที่ 17 ธันวาคม 
พ.ศ. 2558  และให้ใช้ความต่อไปนี้แทน 
 “(ข)  การโอนหน่วยลงทุน ในกรณเีป็นกองทุนรวมที่เสนอขายต่อผู้ลงทุนที่มิใช่ 
รายย่อย หรือกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนสถาบันหรือผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ และการโอนหน่วยลงทุนจะ 
ท าให้ผู้ถือหน่วยลงทุนไม่เป็นไปตามที่ก าหนดในโครงการจัดการกองทุนรวม  เว้นแต่เป็นการโอน 
ทางมรดก” 

 ข้อ 3   ให้ยกเลิกความในข้อ 12/1 แห่งประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน  
ที่ ทน. 19/2554  เร่ือง ข้อผูกพันระหว่างผู้ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการกองทุนรวม ลงวันที่  
5 กรกฎาคม พ.ศ. 2554  ซึ่งแก้ไขเพิ่มเติมโดยประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทน. 48/2556 
เร่ือง ข้อผูกพันระหว่างผู้ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการกองทุนรวม (ฉบับที่ 2) ลงวันที่ 14 พฤศจิกายน 
พ.ศ. 2556  และให้ใช้ความต่อไปนี้แทน 
 “ข้อ 12/1   รายการการเลิกกองทุนรวม โดยอย่างน้อยต้องมีข้อก าหนดที่แสดงว่า 
บริษัทจัดการกองทุนรวมจะเลิกกองทุนรวมเมื่อเป็นกรณีดังต่อไปนี้ 
 (1)  เมื่อจ านวนผู้ถือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมลดลงต่ ากว่าจ านวนที่ก าหนด 
หรือมีการขายคืนหน่วยลงทุนเกินกว่าสองในสามของจ านวนหน่วยลงทุนที่จ าหน่ายได้แล้วทั้งหมด 
ตามหลักเกณฑ์ที่ก าหนดในประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
ว่าด้วยหลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการจัดการกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนทั่วไป กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุน 
ที่มิใช่รายย่อย กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนประเภทสถาบัน และกองทุนส่วนบุคคล 
 (2)  เมื่อส านักงานมีค าสั่งเลิกกองทุนรวมตามมาตรา 128 แห่งพระราชบัญญัติ
หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 
 (3)  เมื่อการอนุมัติให้จัดตั้งกองทุนรวมเป็นอันสิ้นสุดลงตามประกาศคณะกรรมการ
ก ากับตลาดทุนว่าด้วยการจัดตั้งกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนทั่วไปและเพื่อผู้ลงทุนที่มิใช่รายย่อย  
และการเข้าท าสัญญารับจัดการกองทุนส่วนบุคคล 
 
 
 
 
 

เพิ่มกอง UI 

ปรับวิธีการ
เขียนให้
ชัดเจนขึ้น 
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 (4)  เมื่อส านักงานมีค าสั่งเพิกถอนการอนุมัติให้จัดตั้งและจัดการกองทุนรวมตาม
ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนว่าด้วยหลักเกณฑ์การจัดการกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนทั่วไป  
กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนที่มิใช่รายย่อย กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนประเภทสถาบัน และกองทุนส่วนบุคคล” 

ข้อ 4   ประกาศนี้ให้ใช้บังคับตั้งแต่วันที่           เป็นต้นไป 

      ประกาศ  ณ  วันที่   
 
 
 

(นายรพี  สุจริตกุล) 
เลขาธิการ 

ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
ประธานกรรมการ 

คณะกรรมการก ากับตลาดทุน 



-ร่าง- 

ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน 
ที่ ทน.          /2559           

เร่ือง  การจัดต้ังกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนทั่วไปและเพื่อผู้ลงทุน 
ที่มิใช่รายย่อย และการเข้าท าสัญญา 

รับจัดการกองทุนส่วนบุคคล 
(ฉบับที่        ) 

___________________________ 

  อาศัยอ านาจตามความในมาตรา 5 และมาตรา 16/6 แห่งพระราชบัญญัติหลักทรัพย์
และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535  ซึ่งแก้ไขเพิ่มเติมโดยพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
(ฉบับที่ 4) พ.ศ. 2551  และมาตรา 109 มาตรา 117 และมาตรา 124 วรรคหนึ่ง แห่งพระราชบัญญัติ
หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535  และมาตรา 133 วรรคสอง แห่งพระราชบัญญัติหลักทรัพย์
และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535  ซึ่งแก้ไขเพิ่มเติมโดยพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
(ฉบับที่ 2) พ.ศ. 2542  คณะกรรมการก ากับตลาดทุนออกประกาศไว้ดังต่อไปนี้ 

  ข้อ 1   ให้เพิ่มบทนิยามค าว่า “ผู้ลงทุนสถาบัน” “ผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ” และ  
“ผู้ลงทุนรายใหญ”่ ก่อนบทนิยามค าว่า “กองทุน” ในข้อ 4 แห่งประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน 
ที่ ทน. 88/2558  เร่ือง การจัดตั้งกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนทั่วไปและเพื่อผู้ลงทุนที่มิใช่รายย่อย และ 
การเข้าท าสัญญารับจัดการกองทุนส่วนบุคคล ลงวันที่ 17 ธันวาคม พ.ศ. 2558  ดังต่อไปนี้  
  “ค าว่า “ผู้ลงทุนสถาบัน” “ผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ” และ “ผู้ลงทุนรายใหญ่”  
ให้มีความหมายเช่นเดียวกับความหมายของค าดังกล่าวที่ก าหนดไว้ในประกาศคณะกรรมการก ากับ
หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ว่าด้วยการก าหนดบทนิยามผู้ลงทุนสถาบัน ผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ 
และผู้ลงทุนรายใหญ่” 

  ข้อ 2   ให้ยกเลิกบทนิยามค าว่า “กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนทั่วไป” และ “กองทุนรวม 
เพื่อผู้ลงทุนที่มิใช่รายย่อย” ในข้อ 4 แห่งประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทน. 88/2558   
เร่ือง การจัดต้ังกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนทั่วไปและเพื่อผู้ลงทุนที่มิใช่รายย่อย และการเข้าท าสัญญา 
รับจัดการกองทุนส่วนบุคคล ลงวันที่ 17 ธันวาคม พ.ศ. 2558  และให้ใช้ความต่อไปนี้แทน 
  ““กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนทั่วไป”  หมายความว่า   กองทุนรวมที่ประสงค์จะเสนอขาย 
หน่วยลงทุนต่อผู้ลงทุนเป็นการทั่วไป โดยไม่ได้จ ากัดผู้ลงทุนที่จะซื้อหน่วยลงทุนไว้เฉพาะผู้ลงทุน
สถาบัน ผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ ผู้ลงทุนรายใหญ่และผู้มีเงินลงทุนสูง 
 



 
2 

 

  “กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนที่มิใช่รายย่อย”  หมายความว่า   กองทุนรวมที่มีนโยบาย 
การลงทุนในลักษณะผ่อนคลายกว่ากองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนทั่วไป และจ ากัดการเสนอขายและ 
การถือหน่วยลงทุนไว้เฉพาะผู้ลงทุนสถาบัน ผู้ลงทุนรายใหญ่และผู้มีเงินลงทุนสูง” 

  ข้อ 3   ให้ยกเลิกบทนิยามค าว่า “ผู้ลงทุนที่มิใช่รายย่อย” ในข้อ 4 แห่งประกาศ
คณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทน. 88/2558  เร่ือง การจัดตั้งกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนทั่วไป 
และเพื่อผู้ลงทุนที่มิใช่รายย่อย และการเข้าท าสัญญารับจัดการกองทุนส่วนบุคคล ลงวันที่ 
17 ธันวาคม พ.ศ. 2558  

  ข้อ 4   ให้เพิ่มความต่อไปนี้เป็น (5) ในข้อ 37 แห่งประกาศคณะกรรมการก ากับ 
ตลาดทุน ที่ ทน. 88/2558  เร่ือง การจัดต้ังกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนทั่วไปและเพื่อผู้ลงทุนที่มิใช่รายย่อย 
และการเข้าท าสัญญารับจัดการกองทุนส่วนบุคคล ลงวันที่ 17 ธันวาคม พ.ศ. 2558 
  “(5)  ในการกู้ยืมเงินเพื่อการซื้อขายหรือแลกเปลี่ยนหลักทรัพย์ ต้องมีการก าหนดวงเงิน
และเงื่อนไขในการกู้ยืมเงินดังกล่าวและมีข้อความแสดงความยินยอมของลูกค้าในการมอบหมายให้
บริษัทจัดการกองทุนส่วนบุคคลด าเนินการในเร่ืองดังกล่าวด้วย” 

  ข้อ 5   ประกาศนี้ให้ใช้บังคับตั้งแต่วันที่           เป็นต้นไป 

      ประกาศ  ณ  วันที่  
 
 
 
                     (นายรพี  สุจริตกุล) 
                 เลขาธิการ 
              ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
           ประธานกรรมการ 
               คณะกรรมการก ากับตลาดทุน 

PF : margin 

loan 



- ร่าง - 
ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน 

ที่ ทน.          /25592558   
เร่ือง  หลักเกณฑ์การจัดการกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนทั่วไป กองทุนรวม 

เพื่อผู้ลงทุนที่มิใช่รายย่อย กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุน 
ประเภทสถาบัน และกองทุนส่วนบุคคล 

(ฉบับที่        ) 
__________________________ 

  อาศัยอ านาจตามความในมาตรา 16/6 แห่งพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
พ.ศ. 2535  ซึ่งแก้ไขเพิ่มเติมโดยพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (ฉบับที่ 4) พ.ศ. 2551  
มาตรา 109 และมาตรา 117 แห่งพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ.2535   
และมาตรา 133 วรรคสอง แห่งพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535  ซึ่งแก้ไขเพิ่มเติม
โดยพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ (ฉบับที่ 2) พ.ศ. 2542  คณะกรรมการก ากับตลาดทุน 
ออกประกาศไว้ดังต่อไปนี้ 

  ข้อ 1   ให้เพิ่มบทนิยามค าว่า “ผู้ลงทุนสถาบัน” “ผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ” และ  
“ผู้ลงทุนรายใหญ”่ ก่อนบทนิยามค าว่า “กองทุน” ในข้อ 1 แห่งประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน 
ที่ ทน. 89/2558  เร่ือง หลักเกณฑ์การจัดการกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนทั่วไป กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุน 
ที่มิใช่รายย่อย กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนประเภทสถาบัน และกองทุนส่วนบุคคล ลงวันที่ 17 ธันวาคม 
พ.ศ. 2558  ดังต่อไปนี้   
  “ค าว่า “ผู้ลงทุนสถาบัน” “ผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ” และ “ผู้ลงทุนรายใหญ่”  
ให้มีความหมายเช่นเดียวกับความหมายของค าดังกล่าวที่ก าหนดไว้ในประกาศคณะกรรมการก ากับ
หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ว่าด้วยการก าหนดบทนิยามผู้ลงทุนสถาบัน ผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ 
และผู้ลงทุนรายใหญ่” 

  ข้อ 2   ให้ยกเลิกบทนิยามค าว่า “กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนทั่วไป” และ “กองทุนรวม 
เพื่อผู้ลงทุนที่มิใช่รายย่อย” ในข้อ 1 แห่งประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทน. 89/2558   
เร่ือง หลักเกณฑ์การจัดการกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนทั่วไป กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนที่มิใช่รายย่อย 
กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนประเภทสถาบัน และกองทุนส่วนบุคคล ลงวันที่ 17 ธันวาคม พ.ศ. 2558 
และให้ใช้ความต่อไปนี้แทน 
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  ““กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนทั่วไป”  หมายความว่า   กองทุนรวมที่ประสงค์จะเสนอขาย 
หน่วยลงทุนต่อผู้ลงทุนเป็นการทั่วไป โดยไม่ได้จ ากัดผู้ลงทุนที่จะซื้อหน่วยลงทุนไว้เฉพาะผู้ลงทุน
สถาบัน ผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ ผู้ลงทุนรายใหญ่และผู้มีเงินลงทุนสูง 
  “กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนที่มิใช่รายย่อย”  หมายความว่า   กองทุนรวมที่มีนโยบาย 
การลงทุนในลักษณะผ่อนคลายกว่ากองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนทั่วไป และจ ากัดการเสนอขายและ 
การถือหน่วยลงทุนไว้เฉพาะผู้ลงทุนสถาบัน ผู้ลงทุนรายใหญ่และผู้มีเงินลงทุนสูง” 

  ข้อ 3   ให้ยกเลิกบทนิยามค าว่า “ผู้ลงทุนที่มิใช่รายย่อย” ในข้อ 1 แห่งประกาศ 
คณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทน. 89/2558  เร่ือง หลักเกณฑ์การจัดการกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนทั่วไป  
กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนที่มิใช่รายย่อย กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนประเภทสถาบัน และกองทุนส่วนบุคคล 
ลงวันที่ 17 ธันวาคม พ.ศ. 2558 

  ข้อ 4 ให้ยกเลิกความในวรรคสามของข้อ 4  แห่งประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน  
ที่ ทน. 89/2558  เร่ือง หลักเกณฑ์การจัดการกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนทั่วไป กองทุนรวม เพื่อผู้ลงทุน 
ที่มิใช่รายย่อย กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนประเภทสถาบัน และกองทุนส่วนบุคคล ลงวันที่  
17 ธันวาคม พ.ศ. 2558  และให้ใช้ความต่อไปนี้แทน 
  “ในกรณีที่มีเหตุจ าเป็นและสมควร ให้ส านักงานมีอ านาจก าหนดให้บริษัทจัดการ 
ปฏิบัติเพิ่มเติมหรือแตกต่างจากมาตรฐานการปฏิบัติงานที่สมาคมบริษัทจัดการลงทุนก าหนด 
ตามวรรคสองได้” 

  ข้อ 5   ให้ยกเลิกความในข้อ 7 แห่งประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทน. 89/2558   
เร่ือง หลักเกณฑ์การจัดการกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนทั่วไป กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนที่มิใช่รายย่อย กองทุนรวม 
เพื่อผู้ลงทุนประเภทสถาบัน และกองทุนส่วนบุคคล ลงวันที่ 17 ธันวาคม พ.ศ. 2558  และให้ใช้ความต่อไปนี้แทน 
  “ข้อ 7   บริษัทจัดการกองทุนส่วนบุคคลจะกู้ยืมเงินหรือก่อภาระผูกพันใด ๆ ในนามของ 
กองทุนส่วนบุคคลได้ต่อเมื่อเป็นไปตามลักษณะดังต่อไปนี้ 
  (1)  เป็นการกู้ยืมเงินเพื่อการซื้อขายหรือแลกเปลี่ยนหลักทรัพย์กับบริษัทหลักทรัพย์  
หรือสถาบันการเงินต่างประเทศที่สามารถให้บริการธุรกรรมดังกล่าวได้ตามกฎหมายของประเทศ 
ที่สถาบันการเงินนั้นให้บริการ 
 
 
 

ปรับถ้อยค า
ให้ชัดเจนขึ้น 

PF :  margin 
loan 
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  (2)  เป็นการก่อภาระผูกพันที่เกี่ยวเนื่องกับการลงทุนของกองทุนส่วนบุคคลที่สามารถ
ด าเนินการได้ตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนว่าด้วยการลงทุนของกองทุน” 

  ข้อ 6   ประกาศนี้ให้ใช้บังคับตั้งแต่วันที่           เป็นต้นไป 

      ประกาศ  ณ  วันที่ 
 
 
 

                                                      (นายรพี  สุจริตกุล) 
                                                      เลขาธิการ 

                                                      ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
                                                      ประธานกรรมการ  

                                                      คณะกรรมการก ากับตลาดทุน 



-ร่าง- 
ประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 

ที่ สน.          /2559 
เร่ือง  ระบบงานและการรายงานเกี่ยวกับการท าธุรกรรม 

ของกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนสถาบัน 
หรือผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ 

___________________________ 

  อาศัยอ านาจตามความในมาตรา 109 วรรคหนึ่ง แห่งพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และ
ตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535  และข้อ 5(1) ประกอบกับข้อ 12 วรรคหนึ่ง (6) แห่งประกาศคณะกรรมการ 
ก ากับตลาดทุน ที่ ทธ. 35/2556  เร่ือง มาตรฐานการประกอบธุรกิจ โครงสร้างการบริหารงาน ระบบงาน  
และการให้บริการของผู้ประกอบธุรกิจหลักทรัพย์และผู้ประกอบธุรกิจสัญญาซื้อขายล่วงหน้า ลงวันที่  
6 กันยายน พ.ศ. 2556  และข้อ 5 วรรคสาม ประกอบกับข้อ 6 แห่งประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน 
ที่ ทน.           /            เร่ือง หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการจัดต้ังและจัดการของกองทุนรวมเพื่อ 
ผู้ลงทุนสถาบันหรือผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ ลงวันที่                                                      
ส านักงานออกประกาศไว้ดังต่อไปนี้ 

  ข้อ 1   ในประกาศนี้ 
  “กองทุนรวม”  หมายความว่า   กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนสถาบันหรือผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ
ตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนว่าด้วยหลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการจัดต้ังและจัดการของ
กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนสถาบันหรือผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ 
  “สัญญาซื้อขายล่วงหน้า”  หมายความว่า   สัญญาซื้อขายล่วงหน้าตามกฎหมายว่าด้วย
สัญญาซื้อขายล่วงหน้า หรือสัญญาซื้อขายล่วงหน้าตามกฎหมายต่างประเทศที่มีลักษณะในท านองเดียวกัน 
รวมถึงตราสารที่มีสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง  ทั้งนี้ เฉพาะส่วนที่มีลักษณะเป็นสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 
  “ตราสารที่มีสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง”  หมายความว่า   ตราสารทางการเงินหรือสัญญา 
ซึ่งมีข้อตกลงและเงื่อนไขที่มีลักษณะของสัญญาซื้อขายล่วงหน้าเป็นองค์ประกอบรวมอยู่ด้วย โดยสัญญา
ซื้อขายล่วงหน้าดังกล่าวมีลักษณะครบถ้วนดังต่อไปนี้ 

ระบบงานเพิ่มเติม-กองทุนรวม

เพื่อผู้ลงทนุสถาบันหรือผู้

ลงทุนรายใหญ่พิเศษ (กอง UI) 
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  (1)  ท าให้การช าระหนี้ที่ก าหนดไว้ตามตราสารทางการเงินหรือสัญญาดังกล่าว 
ไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วนเปลี่ยนแปลงไปอันเนื่องมาจากปัจจัยอ้างอิงตามสัญญาซื้อขายล่วงหน้านั้น  
เช่น อัตราดอกเบี้ย อัตราแลกเปลี่ยน ราคาหลักทรัพย์ หรือดัชนีราคาทรัพย์สิน เป็นต้น  
  (2)  มีลักษณะในเชิงเศรษฐกิจและความเสี่ยงที่ไม่สัมพันธก์ับตราสารทางการเงินหรือ
สัญญาดังกล่าวอย่างมีนัยส าคัญ 
  (3)  เป็นผลให้สถานะความเสี่ยงโดยรวมและราคาของตราสารทางการเงินหรือสัญญา
ดังกล่าวเปลี่ยนแปลงไปอย่างมีนัยส าคัญ 
  “การลงทุนแบบซับซ้อนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้า”  หมายความว่า   การลงทุน 
ในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าที่มีกลยุทธ์แบบซับซ้อน (complex strategic investment) หรือการลงทุน 
ในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าที่มีความซับซ้อน (exotic derivatives) 
  “บริษัทจัดการ”  หมายความว่า   บริษัทหลักทรัพย์ที่ได้รับใบอนุญาตประกอบธุรกิจ
หลักทรัพย์ประเภทการจัดการกองทุนรวม 

หมวด 1 
ระบบงานและการรายงานการท าธุรกรรมอย่างมีนัยส าคัญ 

___________________________ 

  ข้อ 2   ความในหมวดน้ีให้ใช้บังคับกับกองทุนรวมที่มีการท าธุรกรรมอย่างมีนัยส าคัญ 
ในธุรกรรมอย่างใดอย่างหนึ่งหรือหลายอย่างดังต่อไปนี้ 
  (1)  สัญญาซื้อขายล่วงหน้า 
  (2)  การกู้ยืมเงินเพื่อประโยชน์ในการจัดการลงทุนของกองทุนรวม 
  (3)  การขายหลักทรัพย์หรือตราสารหนี้โดยมีสัญญาซื้อคืนเพื่อประโยชน์ในการ 
จัดการลงทุนของกองทุนรวม 
  (4)  การขายหลักทรัพย์ที่ต้องยืมหลักทรัพย์มาเพื่อการส่งมอบ 
  เพื่อประโยชน์ตามความในวรรคหนึ่ง ค าว่า “การท าธุรกรรมอย่างมีนัยส าคัญ”  หมายความว่า    
การท าธุรกรรมของกองทุนรวมในลักษณะใดลักษณะหนึง่ดังต่อไปนี้ 
  (1)  การท าธุรกรรมที่เป็นการลงทุนแบบซับซ้อนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าและมีมูลค่า 
ความเสียหายสูงสุด (value-at-risk : VaR) ที่เกิดจากการท าธุรกรรมตามวรรคหนึ่ง (1) (2) (3) หรือ (4)  
รวมกันดังนี้ 

กอง UI – กรณี

ลงทุนใน 

derivatives/ กู้ยืม/ 

repo/ short selling 

อย่างมีนัยส าคัญ 
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        (ก)  เกินกว่า 2 เท่าของตัวชี้วัดของกองทุนรวม (benchmark) ส าหรับกรณีที่เป็น 
การค านวณโดยใช้วิธี relative VaR approach 
        (ข)  เกินกว่าร้อยละ 20 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนรวม ส าหรับกรณีที่เป็น 
การค านวณโดยใช้วิธี absolute VaR approach 
  (2)  การท าธุรกรรมโดยมีมูลค่าการท าธุรกรรมตามวรรคหนึ่ง (1) (2) (3) หรือ (4)  
รวมกันแล้วเกินกว่าร้อยละ 100 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนรวม  ทั้งนี้ โดยกองทุนรวม 
ต้องไม่มีการลงทุนแบบซับซ้อนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 

  ข้อ 3   บริษัทจัดการต้องจัดให้มีระบบงานในการบริหารและจัดการความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้น 
จากการท าธุรกรรมอย่างมีนัยส าคัญ โดยระบบงานดังกล่าวอย่างน้อยต้องครอบคลุมในเร่ืองการติดตามและ
ประเมินผลขาดทุน รวมถึงการจ ากัดผลขาดทุนด้วย  

  ข้อ 4   ให้บริษัทจัดการจัดท าและจัดส่งรายงานข้อมูลเกี่ยวกับการท าธุรกรรมอย่างมีนัยส าคัญ
ดังต่อไปนี้ ให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนที่มีชื่ออยู่ในทะเบียนผู้ถือหน่วยลงทุนและส านักงานทุกรอบระยะเวลาบัญชี 
   (1)  ข้อมูลฐานะการลงทุนที่เกิดขึ้นจริง 
   (2)  บทวิเคราะห์และค าอธิบายเกี่ยวกับผลตอบแทนและความเสี่ยง  
   (3)  รายงานมูลค่าความเสียหายสูงสุด (VaR)  
  ในกรณีที่เป็นกองทุนรวมประเภทรับซื้อคืนหน่วยลงทุน ให้บริษัทจัดการจัดท าและ 
จัดส่งรายงานข้อมูลตามวรรคหนึ่งทุกรอบระยะเวลา 6 เดือนของรอบระยะเวลาบัญชีหรือของปีปฏิทินด้วย  

  ข้อ 5   ในการจัดส่งรายงานตามข้อ 4 ให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุน ให้บริษัทจัดการจัดส่ง 
ไปพร้อมกับรายงานเพื่อแสดงข้อมูลเกี่ยวกับกองทุนรวมซึ่งบริษัทจัดการมีหน้าที่ต้องจัดส่งให้แก่ 
ผู้ถือหน่วยลงทุน ทุกรอบระยะเวลาบัญชี หรือทุกรอบระยะเวลา 6 เดือน แล้วแต่กรณี ตามที่ก าหนดใน 
ข้อ 3(2) แห่งประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทน.           /   เร่ือง หลักเกณฑ์  
เงื่อนไข และวิธีการจัดต้ังและจัดการของกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนสถาบันหรือผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ  
ลงวันที่                                                    ประกอบกับข้อ 35 ข้อ 36 และข้อ 37 แห่งประกาศ 
ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ที่ สน. 87/2558  เร่ือง หลักเกณฑ์ 
เงื่อนไข และวิธีการจัดการกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนทั่วไป กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนที่มิใช่รายย่อย  
กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนประเภทสถาบัน และกองทุนส่วนบุคคล ลงวันที่ 17 ธันวาคม พ.ศ. 2558  

ระบบ

บริหาร

ความเสี่ยง 

การรายงาน

ข้อมูล 
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  ข้อ 6   ให้บริษัทจัดการจัดท าและจัดส่งรายงานข้อมูลเกีย่วกับการท าธุรกรรมอย่างมีนัยส าคัญ
ดังต่อไปนี้ต่อส านักงานเป็นรายเดือนภายในวันที่ 20 ของเดือนถัดไป 
   (1)  รายงานมูลค่าความเสียหายสูงสุด (VaR)  ทั้งนี้ ให้บริษัทจัดการเปิดเผยรายงานดังกล่าว 
เป็นรายเดือนบนเว็บไซต์ของบริษัทจัดการด้วย 

  (2)  รายงานผลการทดสอบผลกระทบต่อมูลค่าทรัพย์สินที่กองทุนรวมมีการลงทุน 
หากเกิดเหตุการณ์ที่มีนัยส าคัญ (stress test) 

  ข้อ 7   ในการจัดส่งรายงานตามข้อ 4 และข้อ 6 ต่อส านักงาน ให้บริษัทจัดการจัดส่ง 
ผ่านระบบอิเล็กทรอนิกส์ที่ส านักงานจัดไว้ โดยด าเนินการให้เป็นไปตามระเบียบวิธีปฏิบัติส านักงาน 
คณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ว่าด้วยการรับส่งข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ 

หมวด 2 
ระบบงานเพิ่มเติมส าหรับการลงทุนในกองทุนต่างประเทศ 

___________________________ 

  ข้อ 8   ในกรณีที่กองทุนรวมมีนโยบายการลงทุนในกองทุนต่างประเทศ บริษัทจัดการ 
ต้องจัดให้มีระบบงานเพิ่มเติมในการตรวจสอบและสอบทาน (due diligence process) เกี่ยวกับกองทุนต่างประเทศ  
เพื่อให้มั่นใจไดว่้ากองทุนต่างประเทศนั้นมีมาตรการคุ้มครองสิทธิของผู้ลงทุนอย่างเพียงพอ  ทั้งนี้  
ตามแนวทางที่ส านักงานก าหนด 

  ข้อ 9   ประกาศนี้ให้ใช้บังคับตั้งแต่วันที่           เป็นต้นไป 

      ประกาศ  ณ  วันที่ 
 
 
 
 (นายรพี  สุจริตกุล) 
 เลขาธิการ 
 ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 

การรายงาน

ความเสี่ยง 

การท า due diligence 

กรณีลงทุนในหน่วย

ลงทุน ตปท 



-ร่าง- 
ประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 

ที่ สน.          /2559     
เร่ือง  รายละเอียดของโครงการจัดการกองทุนรวม 

(ฉบับที่        ) 
___________________________ 

  อาศัยอ านาจตามความในมาตรา 118(1) แห่งพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และ 
ตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535  ส านักงานออกประกาศไว้ดังต่อไปนี้ 

ข้อ 1   ให้ยกเลิกความในข้อ 2 แห่งประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์ 
และตลาดหลักทรัพย์ ที่ สน. 27/2554  เร่ือง รายละเอียดของโครงการจัดการกองทุนรวม ลงวันที่  
25 สิงหาคม พ.ศ. 2554  ซึ่งแก้ไขเพิ่มเติมโดยประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์ 
และตลาดหลักทรัพย์ ที่ สน. 89/2558  เร่ือง รายละเอียดของโครงการจัดการกองทุนรวม (ฉบับที่ 3)  
ลงวันที่ 17 ธันวาคม พ.ศ. 2558  และให้ใช้ความต่อไปนี้แทน  

“ข้อ 2   ในประกาศนี้ 
ค าว่า “กองทุนรวมเปิด” “ผู้ลงทุนสถาบัน” “ผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ” “ผู้ลงทุนรายใหญ่”  

“ผู้มีเงินลงทุนสูง” “บริษัทจัดการกองทุนรวม” “ประกาศการลงทุน” “การลงทุน” และ  
“ตราสารที่มีสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง” ให้มีความหมายเช่นเดียวกับบทนิยามของค าดังกล่าว 
ที่ก าหนดไว้ในประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนว่าด้วยการจัดต้ังกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนทั่วไป 
และเพื่อผู้ลงทุนที่มิใช่รายย่อย และการเข้าท าสัญญารับจัดการกองทุนส่วนบุคคล 
  “สัญญาซื้อขายล่วงหน้า”  หมายความว่า   สัญญาซื้อขายล่วงหน้าตามกฎหมายว่าด้วย
สัญญาซื้อขายล่วงหน้า หรือสัญญาซื้อขายล่วงหน้าตามกฎหมายต่างประเทศที่มีลักษณะในท านองเดียวกัน  
เว้นแต่จะมีข้อความใดในประกาศนี้ที่แสดงให้เห็นเป็นอย่างอื่น” 

ข้อ 2   ให้ยกเลิกความใน (5) ของข้อ 4 แห่งประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับ
หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ที่ สน. 27/2554  เร่ือง รายละเอียดของโครงการจัดการกองทุนรวม  
ลงวันที่ 25 สิงหาคม พ.ศ. 2554  ซึ่งแก้ไขเพิ่มเติมโดยประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์ 
และตลาดหลักทรัพย์ ที่ สน. 89/2558  เร่ือง รายละเอียดของโครงการจัดการกองทุนรวม (ฉบับที่ 3)  
ลงวันที่ 17 ธันวาคม พ.ศ. 2558  และให้ใช้ความต่อไปนี้แทน 
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  “(5)  ลักษณะของโครงการ เป็นโครงการที่เสนอขายผู้ลงทุนประเภทใด เช่น ผู้ลงทุนทั่วไป 
ผู้ลงทุนสถาบัน ผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ ผู้ลงทุนรายใหญ่ หรือผู้มีเงินลงทุนสูง เป็นต้น” 

ข้อ 3   ให้เพิ่มความต่อไปนี้เป็น (6) ของข้อ 5 แห่งประกาศส านักงานคณะกรรมการ 
ก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ที่ สน. 27/2554  เร่ือง รายละเอียดของโครงการจัดการกองทุนรวม  
ลงวันที่ 25 สิงหาคม พ.ศ. 2554  ซึ่งแก้ไขเพิ่มเติมโดยประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์ 
และตลาดหลักทรัพย์ ที่ สน. 89/2558  เร่ือง รายละเอียดของโครงการจัดการกองทุนรวม (ฉบับที่ 3)  
ลงวันที่ 17 ธันวาคม พ.ศ. 2558   
  “(6)  ในกรณีที่เป็นกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนสถาบันหรือผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษที่มีหรือ 
จะมีการท าธุรกรรมตามข้อ 5/5 วรรคหนึ่ง (1) (2) (3) หรือ (4) จะต้องระบุฐานะการลงทุนสูงสุด  
(maximum limit) ของกองทุนรวม โดยมีรายละเอียดตามข้อ 5/5” 

ข้อ 4   ให้เพิ่มความต่อไปนี้เป็นข้อ 5/5 แห่งประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับ
หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ที่ สน. 27/2554  เร่ือง รายละเอียดของโครงการจัดการกองทุนรวม  
ลงวันที่ 25 สิงหาคม พ.ศ. 2554 
  “ข้อ 5/5   ในกรณีที่เป็นกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนสถาบันหรือผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ 
ที่มีหรือจะมีการท าธุรกรรมอย่างใดอย่างหนึ่งหรือหลายอย่างดังต่อไปนี้ ให้ระบุข้อมูลซึ่งแสดงรายละเอียด
ฐานะการลงทุนสูงสุดของกองทุนรวมในธุรกรรมดังกล่าวด้วย 
  (1)  สัญญาซื้อขายล่วงหน้ารวมถึงตราสารที่มีสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง  ทั้งนี้ 
เฉพาะส่วนที่มีลักษณะเป็นสัญญาซื้อขายล่วงหน้า โดยพิจารณาตามมูลค่าธุรกรรมตามหน้าสัญญา 
ของสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 
  (2)  การกู้ยืมเงินเพื่อประโยชน์ในการจัดการลงทุนของกองทุนรวม 
  (3)  การขายหลักทรัพย์หรือตราสารหนี้โดยมีสัญญาซื้อคืนเพื่อประโยชน์ในการจัดการ
ลงทุนของกองทุนรวม 
  (4)  การขายหลักทรัพย์ที่ต้องยืมหลักทรัพย์มาเพื่อการส่งมอบ 
  ในกรณีที่กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนสถาบันหรือผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษมีการลงทุนใน 
กองทุนรวมอ่ืนหรือกองทุนต่างประเทศ การระบุข้อมูลตามวรรคหนึ่งให้รวมถึงการแสดงรายละเอียด 

ฐานะการลงทุนสูงสุดในธุรกรรมดังกล่าวของกองทุนรวมอ่ืนหรือกองทุนต่างประเทศดังกล่าวด้วย 
 
  

กองทุนรวมเพื่อ
ผู้ลงทุนสถาบัน
หรือผู้ลงทุนราย
ใหญ่พิเศษ 
(กอง UI) :  
การเปิดเผย max 
leverage limit 
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  มิให้น าความในวรรคสองมาใช้บังคับกับกรณีที่เป็นการลงทุนในกองทุนรวมอื่นหรือ 
กองทุนต่างประเทศดังต่อไปนี้  
  (1)  กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์ ทรัสต์เพื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์ หรือกองทรัสต์
หรือกองอสังหาริมทรัพย์ที่จัดต้ังขึ้นตามกฎหมายต่างประเทศซึ่งมีวัตถุประสงค์หลักในการลงทุนใน
อสังหาริมทรัพย์หรือในกิจการที่ประกอบธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์  ทั้งนี้ ไม่ว่ากองทรัสต์หรือ 
กองดังกล่าวจะจัดตั้งในรูปบริษัท ทรัสต์ หรือรูปอ่ืนใด  
  (2)  กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐาน หรือกองทุนโครงสร้างพื้นฐานต่างประเทศที่จัดต้ังขึ้น
ตามกฎหมายต่างประเทศซึ่งมีวัตถุประสงค์หลักในการลงทุนในลักษณะท านองเดียวกับกองทุนรวม
โครงสร้างพื้นฐาน  ทั้งนี้ ไม่ว่ากองทุนโครงสร้างพื้นฐานดังกล่าวจะจัดตั้งในรูปบริษัท ทรัสต์ หรือรูปอ่ืนใด” 

  ข้อ 5   ให้ยกเลิกความใน (1) ของข้อ 8 แห่งประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับ
หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ที่ สน. 27/2554  เร่ือง รายละเอียดของโครงการจัดการกองทุนรวม  
ลงวันที่ 25 สิงหาคม พ.ศ. 2554  และให้ใช้ความต่อไปนี้แทน 
  “(1)  ลักษณะของผู้ลงทุนที่จะเสนอขายหน่วยลงทุน เช่น ผู้ลงทุนสถาบัน ผู้ลงทุน 
รายใหญ่พิเศษ ผู้ลงทุนรายใหญ่ หรือผู้มีเงินลงทุนสูง เป็นต้น และคุณสมบัติของผู้ลงทุนดังกล่าว (ถ้ามี)   
ทั้งนี้ ในกรณีที่มีการแบ่งชนิดของหน่วยลงทุน ให้แสดงข้อมูลตามชนิดของหน่วยลงทุนแต่ละชนิด” 

 ข้อ 6   ประกาศนี้ให้ใช้บังคับตั้งแต่วันที่           เป็นต้นไป 

      ประกาศ  ณ  วันที่    
 
 
 

(นายรพี  สุจริตกุล) 
เลขาธิการ 

ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
 

กรณีกอง UI 
ลงทุนใน 
กองอสังหา / 
REITS / 
Infra fund  
การเปิดเผย 
max leverage 
limit ไม่ต้อง
นับรวม 
การลงทุน
ดังกล่าว 



-ร่าง- 
ประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 

ที่ สน.          /2559 
เร่ือง  หนังสือชี้ชวนเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวม 

_____________________________ 

 อาศัยอ านาจตามความในมาตรา 123 แห่งพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
พ.ศ. 2535  ส านักงานออกประกาศไว้ดังต่อไปนี้ 

 ข้อ 1   ประกาศนี้ให้ใช้บังคับตั้งแต่วันที่           เป็นต้นไป 

 ข้อ 2   ให้ยกเลิก 
 (1)  ประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์  
ที่ สน. 88/2558  เร่ือง หนังสือชี้ชวนเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนทั่วไป  
กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนที่มิใช่รายย่อย และกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนประเภทสถาบัน ลงวันที่  
17 ธันวาคม พ.ศ. 2558   
 (2)  ประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์  
ที่ สน.          /                      เร่ือง หนังสือชี้ชวนเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนทั่วไป 
กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนที่มิใช่รายย่อย และกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนประเภทสถาบัน (ฉบับที่        ) 
ลงวันที่           . 

 ข้อ 3   ประกาศนี้ให้ใช้บังคับกับการจัดท าหนังสือชี้ชวนเสนอขายหน่วยลงทุนของ 
กองทุนรวม แต่ไม่รวมถึงการจัดท าหนังสือชี้ชวนเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวมที่มีประกาศ
ก าหนดเกี่ยวกับเร่ืองดังกล่าวไว้เป็นการเฉพาะแล้ว 

 ข้อ 4   ในประกาศนี้ 
 ค าว่า“โครงการ” “สัญญาซื้อขายล่วงหน้า” และ “ตราสารที่มีสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง” 
ให้มีความหมายเช่นเดียวกับบทนิยามของค าดังกล่าวที่ก าหนดไว้ในประกาศการลงทุน  
 “ประกาศการลงทุน”  หมายความว่า   ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนว่าด้วย 
การลงทุนของกองทุน   
 “หนังสือชี้ชวน”  หมายความว่า   หนังสือชี้ชวนเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวม
 “หนังสือชี้ชวนฉบับปรับปรุง”  หมายความว่า   หนังสือชี้ชวนดังต่อไปนี้ 
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 (1)  หนังสือชี้ชวนของกองทุนรวมเปิดที่ต้องจัดท าตามรอบระยะเวลาที่ก าหนดใน
ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนว่าด้วยหลักเกณฑ์ในการจัดส่งหรือแจกจ่ายหนังสือชี้ชวน 
และการเสนอขายหน่วยลงทุน 
 (2)  หนังสือชี้ชวนของกองทุนรวมปิดเพื่อการเสนอขายหน่วยลงทุนเพิ่มเติม 
 “กองทุนรวม”  หมายความว่า   กองทุนรวมปิดและกองทุนรวมเปิด 
 “กองทุนรวมปิด”  หมายความว่า   กองทุนรวมประเภทไม่รับซื้อคืนหน่วยลงทุน 
 “กองทุนรวมเปิด”  หมายความว่า   กองทุนรวมประเภทรับซื้อคืนหน่วยลงทุน 
 “กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนสถาบันหรือผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ”  หมายความว่า    
กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนสถาบันหรือผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน 
ว่าด้วยหลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการจัดตั้งและจัดการของกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนสถาบันหรือ 
ผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ 
 “กองทุนรวมที่จ่ายผลตอบแทนแบบซับซ้อน”  หมายความว่า   กองทุนรวมที่จ่าย
ผลตอบแทนให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนโดยวิธีการค านวณผลประโยชน์ตอบแทนให้ผันแปรไปตาม 
สูตรการค านวณหรือเงื่อนไขใด ๆ ซึ่งผู้ถือหน่วยลงทุนทั่วไปไม่สามารถท าความเข้าใจได้โดยง่าย 
 “บริษัทจัดการ”  หมายความว่า   บริษัทหลักทรัพย์ที่ได้รับใบอนุญาตประกอบธุรกิจ
หลักทรัพย์ประเภทการจัดการกองทุนรวม 
 “ข้อผูกพัน”  หมายความว่า   ข้อผูกพันระหว่างผู้ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการ 
 “ผู้สนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืน”  หมายความว่า   บุคคลที่บริษัทจัดการมอบหมาย 
ให้ท าหน้าที่ขายหรือรับซื้อคืนหน่วยลงทุน แล้วแต่กรณี ของกองทุนรวม 
 “การลดความเสี่ยง”  หมายความว่า   การเข้าเป็นคู่สัญญาในสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 
ที่มีลักษณะครบถ้วนดังนี้ 
 (1)  ไม่มีวัตถุประสงค์เพื่อหาผลประโยชน์โดยการเก็งก าไร (speculate) 
 (2)  มีผลให้ความเสี่ยงในการลงทุนโดยรวมของกองทุนลดลง 
 (3)  เป็นการลดความเสี่ยงทั่วไปและความเสี่ยงเฉพาะของทรัพย์สินที่ต้องการ 
ลดความเสี่ยง 
 (4)  สามารถลดความเสี่ยงได้อย่างมีประสิทธิภาพ 
 “การลงทุนแบบซับซ้อนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้า”  หมายความว่า   การลงทุน 
ในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าที่มีกลยุทธ์แบบซับซ้อน (complex strategic investment) หรือการลงทุน 
ในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าที่มีความซับซ้อน (exotic derivatives) 
 
 

เพิ่มนิยาม 
“กองทุนรวมเพื่อ 
ผู้ลงทุนสถาบัน
หรือผู้ลงทุนราย
ใหญ่พิเศษ” 
 (กอง UI)รวม
เพื่อผู้ลงทุน
สถาบันหรือผู้
ลงทุนรายใหญ่
พิเศษ 
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 “ฐานะการลงทุนสุทธิ” (net exposure)  หมายความว่า   มูลค่าการลงทุนสุทธิใน
ทรัพย์สินไม่ว่าเป็นการลงทุนโดยตรงหรือโดยอ้อมผ่านการลงทุนในตราสารหรือสัญญาที่ให้
ผลตอบแทนโดยอ้างอิงอยู่กับทรัพย์สิน ซึ่งเป็นผลให้กองทุนมีความเสี่ยงในทรัพย์สินนั้น 
 “สมาคม”  หมายความว่า   สมาคมที่เกี่ยวเนื่องกับธุรกิจหลักทรัพย์ที่ได้รับอนุญาต 
ให้จัดต้ังและจดทะเบียนกับส านักงาน โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อท าการส่งเสริมและพัฒนาธุรกิจ
หลักทรัพย์ประเภทที่เกี่ยวกับการจัดการลงทุน 

 ข้อ 5   หนังสือชี้ชวนต้องมีข้อมูลที่ถูกต้อง ครบถ้วน และเพียงพอต่อการตัดสินใจลงทุน 
โดยต้องมีลักษณะและวิธีการแสดงข้อมูลที่เป็นไปตามหลักเกณฑ์ดังต่อไปนี้ 
 (1)  ใช้ข้อความที่สามารถเข้าใจได้ง่าย 
 (2)  ไม่แสดงข้อความหรือข้อมูลที่เป็นเท็จ เกินความจริง หรืออาจก่อให้เกิดความ
เขา้ใจผิด 
 ในการจัดท าหนังสือชี้ชวนตามวรรคหนึ่ง บริษัทจัดการจะใช้วิธีการสื่อความหมาย 
โดยแผนภาพหรือวิธีการอ่ืนใดแทนการสื่อความหมายโดยข้อความก็ได้  เว้นแต่จะมีข้อก าหนดใน 
ประกาศนีก้ าหนดไว้เป็นอย่างอื่น 

 ข้อ 6   หนังสือชี้ชวนให้แบ่งออกเป็น 3 ส่วน ดังต่อไปนี้ 
 (1)  ส่วนสรุปข้อมูลส าคัญ  
 (2)  ส่วนข้อมูลกองทุนรวม   
 (3)  ส่วนรับรองความถูกต้องครบถ้วน   

 ข้อ 7   รายการและข้อมูลในหนังสือชี้ชวนในแต่ละส่วนตามข้อ 6 ให้เป็นดังน้ี   
 (1)  ส่วนสรุปข้อมูลส าคัญ ซึ่งมีรายการและข้อมูลตามหมวด 1 ส่วนที่ 1 หมวด 2  
ส่วนที่ 6 และหมวด 3 ส่วนที่ 6 
 (2)  ส่วนข้อมูลกองทุนรวม ซึ่งมีรายการและข้อมูลตามหมวด 1 ส่วนที่ 2 หมวด 2  
และหมวด 3 
 (3)  ส่วนรับรองความถูกต้องครบถ้วน ซึ่งมีรายการและข้อมูลตามหมวด 1 ส่วนที่ 3  
 การจัดท าหนังสือชี้ชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวมตามวรรคหนึ่ง (2) ให้แนบข้อผูกพัน 
และโครงการที่มีสาระส าคัญไม่ต่างจากที่แสดงไว้ล่าสุดต่อส านักงานไว้ท้ายหนังสือชี้ชวนส่วนดังกล่าวด้วย 

 ข้อ 8   หนังสือชี้ชวนฉบับปรับปรุงให้มีรายการและข้อมูลตามข้อ 7 ที่ปรับปรุงเป็น
ปัจจุบัน และมีรายการและข้อมูลเพิ่มเติมตามหลักเกณฑ์ในหมวด 4 



4 

 ข้อ 9   ในกรณีที่เป็นกองทุนรวมที่มีลักษณะเป็นกองทุนรวมส าหรับผู้ลงทุนใน
ต่างประเทศตามประกาศการลงทุน หนังสือชี้ชวนของกองทุนรวมดังกล่าวต้องมีข้อมูลอย่างน้อย
เกี่ยวกับวันที่ได้รับอนุมัติให้จัดตั้งกองทุนรวมและสรุปสาระส าคัญของโครงการ โดยมิให้น าความ 
ในข้อ 6 ข้อ 7 และข้อ 8 มาใชบ้ังคับ 

หมวด 1 
รายการและข้อมูลในหนังสือชี้ชวน 

_______________________________ 

ส่วนที่ 1 
หนังสือชี้ชวนส่วนสรุปข้อมูลส าคัญ 

_______________________________ 

 ข้อ 10   หนังสือชี้ชวนส่วนสรุปข้อมูลส าคัญ ให้อยู่ในส่วนแรกของหนังสือชี้ชวน  
โดยต้องเป็นไปตามแบบ 123-1 แนบท้ายประกาศนี้ และให้มีรายละเอียดตามที่ก าหนดในค าอธิบาย
รายละเอียดของข้อมูลที่ต้องเปิดเผยแนบท้ายแบบดังกล่าว 
 หนังสือชี้ชวนส่วนสรุปข้อมูลส าคัญตามวรรคหนึ่ง ต้องพิมพ์ด้วยตัวอักษรที่มี 
ความคมชัด อ่านได้ชัดเจน และให้มีความยาวไม่เกิน 3 หน้ากระดาษ A4 เว้นแต่กรณีที่เป็นกองทุนรวม 
ที่จ่ายผลตอบแทนแบบซับซ้อนอาจมีความยาวได้ไม่เกิน 4 หน้ากระดาษ A4 

ส่วนที่ 2 
หนังสือชี้ชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวม 

_______________________________ 

 ข้อ 11   หนังสือชี้ชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวม ให้มีรายการอย่างน้อยดังต่อไปนี้  
 (1)  ประเภทและนโยบายการลงทุนของกองทุนรวม รวมถึงผลตอบแทนที่ผู้ลงทุน 
จะได้รับจากการลงทุน 
 (2)  ค าถามและค าตอบเกี่ยวกับกองทุนรวม 
 (3)  ปัจจัยความเสี่ยงของกองทุนรวม 
 (4)  สรุปอัตราส่วนการลงทุนของกองทุนรวม ตามแบบ 123-2 แนบท้ายประกาศนี้ 
 (5)  ค่าธรรมเนียม เงินตอบแทน และค่าใช้จ่ายทั้งหมดที่เรียกเก็บจากกองทุนรวม 
และผู้ถือหน่วยลงทุน ตามแบบ 123-3 แนบท้ายประกาศนี้ 
 (6)  ค าเตือนเกี่ยวกับการลงทุนในหน่วยลงทุน  
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 (7)  ข้อมูลการจะถือหน่วยลงทุนเกินข้อจ ากัดการถือหน่วยลงทุนที่มีแนวโน้มว่า 
อาจจะเกิดขึ้น โดยให้ระบุจ านวนบุคคลหรือกลุ่มบุคคลที่อาจเข้ามาถือหน่วยลงทุนเกินข้อจ ากัดดังกล่าว 
พร้อมทั้งช่องทางการตรวจสอบข้อมูลสัดส่วนการถือหน่วยลงทุนของบุคคลหรือกลุ่มบุคคลนั้นด้วย 
 (8)  ข้อมูลอ่ืนที่จ าเป็นต่อการตัดสินใจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวม 
 (9)  รายการที่ส านักงานก าหนดให้กองทุนรวมเปิดเผยเพิ่มเติมเป็นรายกรณี 

 ข้อ 12   รายการค าถามและค าตอบเกี่ยวกับกองทุนรวม ให้แสดงค าถามและค าตอบ 
อย่างน้อยในเร่ืองดังต่อไปนี้ 
 (1)  ค าถามและค าตอบเกี่ยวกับลักษณะที่ส าคัญของกองทุนรวมดังนี้ 
        (ก)  กองทุนรวมนี้เป็นกองทุนรวมที่มีการก าหนดประเภทของผู้ลงทุน หรือมี 
การแบ่งชนิดของหน่วยลงทุนหรือไม่ อย่างไร  ทั้งนี้ ในกรณีที่มีการแบ่งชนิดหน่วยลงทุน ให้แสดงข้อมูล
เกี่ยวกับวิธีการแบ่งชนิด สิทธิประโยชน์และความเสี่ยงของผู้ถือหน่วยลงทุนแยกตามชนิดของหน่วย
ลงทุนแต่ละชนิด  
        (ข)  กองทุนรวมนี้มีจ านวนเงินทุนโครงการเท่าใด  ทั้งนี้  ในกรณีที่เป็น 
กองทุนรวมเปิด ให้แสดงข้อมูลเกี่ยวกับนโยบายการเพิ่มเงินทุนโครงการภายหลังจดทะเบียน 
กองทรัพย์สินเป็นกองทุนรวมด้วย (ถ้ามี) 
        (ค)  กองทุนรวมนี้เหมาะสมที่จะเป็นทางเลือกส าหรับเงินลงทุนลักษณะใด  
และผู้ลงทุนควรลงทุนในระยะเวลาเท่าใด (กรณีที่สามารถระบุระยะเวลาการลงทุนในกองทุนรวมได้) 
        (ง)  ปัจจัยใดที่มีผลกระทบอย่างมีนัยส าคัญต่อเงินลงทุนของผู้ลงทุน 
        (จ)  กองทุนรวมนี้เป็นกองทุนรวมที่มีผู้ประกันเงินลงทุน หรือเงินลงทุนและ
ผลตอบแทน หรือเป็นกองทุนรวมที่มุ่งรักษาเงินต้นหรือไม่ อย่างไร 
        (ฉ)  กองทุนรวมนี้มีรอบระยะเวลาบัญชีอย่างไร 
 (2)  ค าถามและค าตอบเกี่ยวกับข้อก าหนดในการซื้อขายและโอนหน่วยลงทุน ดังนี้  
        (ก)  กองทุนรวมนี้มีวิธีการขายและรับซื้อคืนหน่วยลงทุนอย่างไร  
        (ข)  กรณีใดที่บริษัทจัดการสงวนสิทธิไม่ขายหน่วยลงทุน  
        (ค)  กองทุนรวมนี้มีข้อก าหนดเกี่ยวกับการเลื่อนก าหนดเวลาช าระค่าขายคืน 
หน่วยลงทุน การไม่ขายหรือไม่รับซื้อคืนหน่วยลงทุนตามค าสั่งที่รับไว้แล้ว และการหยุดรับค าสั่งซื้อ 
หรือขายคืนหน่วยลงทุนไว้อย่างไร   
        (ง)  วิธีการสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเป็นอย่างไร  
        (จ)  กองทุนรวมนี้ก าหนดวิธีการโอนหน่วยลงทุน และข้อจ ากัดการโอนไว้อย่างไร 
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        (ฉ)  ผู้ถือหน่วยลงทุนจะทราบข้อมูลเกี่ยวกับมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ มูลค่าหน่วยลงทุน 
และราคาขายและรับซื้อคืนหน่วยลงทุนได้จากช่องทางใด 
 (3)  ค าถามและค าตอบเกี่ยวกับสิทธิของผู้ถือหน่วยลงทุนดังนี้  
        (ก)  กองทุนรวมนี้มีการออกและส่งมอบหลักฐานแสดงสิทธิในหน่วยลงทุน
หรือไม่ อย่างไร  
        (ข)  ผู้ถือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมนี้อาจถูกจ ากัดสิทธิในเร่ืองใด ภายใต้
เงื่อนไขอย่างไร  ทั้งนี้ ให้แสดงข้อมูลเกี่ยวกับการถูกจ ากัดสิทธิออกเสียงในกรณีที่ผู้ถือหน่วยลงทุน 
ถือหน่วยลงทุนเกินกว่าอัตราที่ประกาศก าหนด หรือในกรณีอ่ืนด้วย (ถ้ามี)       
        (ค)  ในกรณีที่กองทุนรวมลงทุนหรือมีไว้ซึ่งหุ้นของบริษัทใด ให้มีค าถามและ 
ค าตอบเกี่ยวกับช่องทางและวิธีการที่ผู้ถือหน่วยลงทุนสามารถตรวจสอบแนวทางการใช้สิทธิออกเสียง 
และการด าเนินการใช้สิทธิออกเสียงของบริษัทจัดการเพิ่มเติม 
        (ง)  กองทุนรวมนี้มีช่องทางและวิธีการร้องเรียนของผู้ลงทุน และนโยบาย 
การระงับข้อพิพาทโดยกระบวนการอนุญาโตตุลาการ ตลอดจนวิธีเข้าสู่กระบวนการดังกล่าวหรือไม่ 
อย่างไร 
 (4)  ค าถามและค าตอบเกี่ยวกับบุคคลที่เกี่ยวข้องกับการด าเนินการของกองทุนรวม 
ซึ่งแสดงข้อมูลอย่างน้อยดังนี้  
        (ก)  ข้อมูลเกี่ยวกับบริษัทจัดการ ซึ่งอย่างน้อยต้องมีรายชื่อกรรมการ กรรมการอิสระ
และผู้บริหาร จ านวนกองทุนรวมทั้งหมดภายใต้การบริหารจัดการของบริษัท และมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ 
ของกองทุนรวม 
        (ข)  รายชื่อคณะกรรมการการลงทุน  
        (ค)  รายชื่อผู้จัดการกองทุน ประวัติการศึกษา และประสบการณ์การท างาน 
ที่เกี่ยวข้องกับการบริหารจัดการกองทุนรวม รวมทั้งหน้าที่ความรับผิดชอบของผู้จัดการกองทุนดังกล่าว 
        (ง)  รายชื่อผู้สนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืนหน่วยลงทุน นายทะเบียนหน่วยลงทุน
และผู้ดูแลผลประโยชน์ รวมทั้งต้องจัดให้มีข้อความว่า นอกจากหน้าที่ตามที่ก าหนดไว้ในสัญญาแต่งตั้ง 
ผู้ดูแลผลประโยชน์ยังมีหน้าที่ตามกฎหมายในการรักษาประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทุนด้วย 
 (5)  ค าถามและค าตอบเกี่ยวกับช่องทางที่ผู้ลงทุนสามารถทราบข้อมูลเพิ่มเติมเกี่ยวกับ
กองทุนรวมนี้ 

 ข้อ 13   รายการปัจจัยความเสี่ยงของกองทุนรวม ให้แสดงข้อมูลปัจจัยความเสี่ยง 
ที่เกี่ยวข้องกับกองทุนรวมนั้น ตลอดจนแนวทางการบริหารความเสี่ยงดังกล่าว โดยเรียงล าดับตาม
โอกาสที่อาจเกิดขึ้นและนัยส าคัญของผลกระทบจากมากไปหาน้อย 
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 การแสดงข้อมูลปัจจัยความเสี่ยงตามวรรคหนึ่ง ให้บริษัทจัดการค านึงถึงปัจจัย 
ความเสี่ยงอย่างน้อยดังต่อไปนี้ 
 (1)  ปัจจัยความเสี่ยงจากการด าเนินงานของผู้ออกตราสาร (business risk)   
 (2)  ปัจจัยความเสี่ยงจากความสามารถในการช าระหนี้ของผู้ออกตราสาร (credit risk)   
 (3)  ปัจจัยความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาตราสาร (market risk)   
 (4)  ปัจจัยความเสี่ยงจากการขาดสภาพคล่องของตราสาร (liquidity risk)  
 (5)  ปัจจัยความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงิน (exchange rate risk)  
 (6)  ปัจจัยความเสี่ยงจากการเข้าท าสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (leverage risk)  

 ข้อ 14   รายการค าเตือนเกี่ยวกับการลงทุนในหน่วยลงทุน ให้มีข้อมูลค าเตือน 
อย่างน้อยดังต่อไปนี้ 
 (1)  ค าเตือนว่า “การพิจารณาร่างหนังสือชี้ชวนในการเสนอขายหน่วยลงทุนของ 
กองทุนรวมนี้มิได้เป็นการแสดงว่าส านักงานได้รับรองถึงความถูกต้องของข้อมูลในหนังสือชี้ชวน 
ของกองทุนรวม หรือได้ประกันราคาหรือผลตอบแทนของหน่วยลงทุนที่เสนอขายนั้น” 
 (2)  ค าเตือนในกรณีที่บริษัทจัดการมีธุรกรรมที่อาจก่อให้เกิดความขัดแย้ง 
ทางผลประโยชน์ โดยต้องเปิดเผยข้อมูลเกี่ยวกับความขัดแย้งทางผลประโยชน์ดังกล่าว เช่น  
กรณีบริษัทจัดการมีการลงทุนเพื่อตนเองซึ่งอาจก่อให้เกิดความขัดแย้งกับประโยชน์ของกองทุนรวม 
รวมทั้งต้องแสดงช่องทางและวิธีการที่ผู้ถือหน่วยลงทุนสามารถตรวจสอบรายละเอียด และสอบถาม
ข้อมูลอ่ืนเพิ่มเติม เช่น ทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ เป็นต้น 
 การพิมพ์ค าเตือนตามวรรคหนึ่งต้องพิมพ์ด้วยตัวอักษรที่มีความชัดเจนและมีขนาด 
ไม่เล็กกว่าตัวอักษรปกติของหนังสือชี้ชวนนั้น 

ส่วนที่ 3 
หนังสือชี้ชวนส่วนรับรองความถูกต้องครบถ้วน 

_______________________________ 

 ข้อ 15   หนังสือชี้ชวนส่วนรับรองความถูกต้องครบถ้วน ให้อยู่ในส่วนท้ายของ 
หนังสือชี้ชวน โดยต้องมีข้อความที่แสดงว่าบริษัทจัดการได้สอบทานข้อมูลในหนังสือชี้ชวนฉบับนี้ 
ด้วยความระมัดระวังในฐานะผู้รับผิดชอบในการด าเนินการของกองทุนรวมแล้ว และบริษัทจัดการ 
ขอรับรองว่าข้อมูลดังกล่าวถูกต้องครบถ้วน ไม่เป็นเท็จ ไม่ท าให้ผู้อ่ืน ส าคัญผิด และไม่ขาดข้อมูล 
ที่ควรต้องแจ้งในสาระส าคัญ 
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 ข้อ 16   หนังสือชี้ชวนส่วนรับรองความถูกต้องครบถ้วนต้องมีบุคคลใดบุคคลหนึ่ง
ดังต่อไปนี้ ลงลายมือชื่อพร้อมทั้งประทับตราบริษัท (ถ้ามี)  
 (1)  กรรมการผู้มีอ านาจลงนามผูกพันบริษัทของบริษัทจัดการ  
 (2)  ผู้รับมอบอ านาจจากบริษัทจัดการ ซึ่งต้องเป็นบุคคลที่มีต าแหน่งไม่ต่ ากว่า
ผู้อ านวยการฝ่าย หรือผู้ด ารงต าแหน่งเทียบเท่าที่เรียกชื่ออย่างอื่นที่รับผิดชอบงานในสายงานเกี่ยวกับ 
การจัดตั้งกองทุนรวม 

หมวด 2 
หลักเกณฑ์เพิ่มเติมของกองทุนรวมที่มีข้อก าหนด 

หรือลักษณะเฉพาะบางประการ 
_______________________________ 

ส่วนที่ 1 
กองทุนรวมที่มีนโยบายการลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 

หรือตราสารที่มีสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง 
_______________________________ 

 ข้อ 17   ความในส่วนนี้ให้ใช้บังคับกับกองทุนรวมดังต่อไปนี้ 
 (1)  กองทุนรวมที่มีนโยบายการลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าที่มีวัตถุประสงค์ 
เพื่อการลดความเสี่ยง และสินค้าหรือตัวแปรของสัญญาซื้อขายล่วงหน้านั้นไม่ใช่สิ่งเดียวกับทรัพย์สิน 
ที่ต้องการลดความเสี่ยง โดยหนังสือชี้ชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวม ต้องมีรายการและข้อมูลเพิ่มเติม 
ตามข้อ 18 
 (2)  กองทุนรวมที่มีนโยบายการลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าที่มิได้มี 
วัตถุประสงค์เพื่อการลดความเสี่ยง หรือมีนโยบายการลงทุนในตราสารที่มีสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง  
โดยหนังสือชี้ชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวม ต้องมีรายการและข้อมูลเพิ่มเติมตามข้อ 19 และหลักเกณฑ์
เพิ่มเติมดังนี้ 
        (ก)  ในกรณีที่นโยบายการลงทุนอาจท าให้กองทุนรวมมีฐานะการลงทุนสุทธิ 
ในสินค้าหรือตัวแปรอ้างอิง (underlying) ของสัญญาหรือตราสารนั้นเกินกว่าร้อยละ 20 ของมูลค่า
ทรัพย์สินสุทธิของกองทุนรวม หนังสือชี้ชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวมต้องมีรายการและข้อมูลเพิ่มเติม 
ตามข้อ 20  
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        (ข)  ในกรณีที่กองทุนรวมมีนโยบายการลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าที่อ้างอิง 
กับอัตราแลกเปลี่ยนเงิน หนังสือชี้ชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวมต้องมีรายการและข้อมูลเพิ่มเติมตาม 
ข้อ 21  
        (ค)  ในกรณีที่กองทุนรวมมีนโยบายการลงทุนแบบซับซ้อนในสัญญา 
ซื้อขายล่วงหน้า หนังสือชี้ชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวมต้องมีรายการและข้อมูลเพิ่มเติมตามข้อ 22 

 ข้อ 18   หนังสือชี้ชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวมของกองทุนรวมตามข้อ 17(1) ให้แสดง 
ค าเตือนในรายการค าเตือนเกี่ยวกับการลงทุนในหน่วยลงทุนว่า “บริษัทจัดการกองทุนรวมใช้ข้อมูล 
ในอดีตในการค านวณค่าสัมบูรณ์ของค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ (absolute correlation coefficient)  
กองทุนรวมจึงมีความเสี่ยง หากสินค้าหรือตัวแปรที่สัญญาซื้อขายล่วงหน้าอ้างอิง (underlying) 
และทรัพย์สินที่ต้องการลดความเสี่ยงเคลื่อนไหวในทิศทางที่ไ ม่เป็นไปตามข้อมูลในอดีต  
ซึ่งอาจส่งผลให้การเข้าท าสัญญาซื้อขายล่วงหน้าไม่สามารถลดความเสี่ยงได้อย่างเต็มประสิทธิภาพ” 

 ข้อ 19   หนังสือชี้ชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวมของกองทุนรวมตามข้อ 17(2) ให้แสดง
รายการค าถามและค าตอบเกี่ยวกับลักษณะที่ส าคัญของกองทุนรวม โดยให้มีค าถามและค าตอบเกี่ยวกับ
สัญญาซื้อขายล่วงหน้าหรือตราสารที่มีสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝงที่แสดงข้อมูลอย่างน้อยดังต่อไปนี้ 
 (1)  กองทุนรวมก าหนดอัตราส่วนการลงทุนในสัญญาหรือตราสารดังกล่าว 
ไว้อย่างไร  
 (2)  ผลกระทบทางลบภายใต้สมมติฐานและความเชื่อมั่นที่สมเหตุสมผล (worst-case 
scenario) จากการลงทุนในสัญญาหรือตราสารดังกล่าวต่อเงินทุนของกองทุนรวมเป็นอย่างไร  

 ข้อ 20   หนังสือชี้ชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวมของกองทุนรวมตามข้อ 17(2) (ก)  
ให้แสดงรายการค าถามและค าตอบเกี่ยวกับลักษณะที่ส าคัญของกองทุนรวม โดยให้มีค าถาม 
และค าตอบเกี่ยวกับสินค้าหรือตัวแปรของสัญญาซื้อขายล่วงหน้าหรือตราสารที่มีสัญญาซื้อขาย 
ล่วงหน้าแฝงที่แสดงข้อมูลอย่างน้อยดังต่อไปนี้  
 (1)  ชื่อและลักษณะของสินค้าหรือตัวแปร  ทั้งนี้ ในกรณีที่ตัวแปรเป็นดัชนี  
ให้แสดงข้อมูลดังนี้ด้วย 
        (ก)  องค์ประกอบของดัชนี หรือแหล่งข้อมูลเกี่ยวกับองค์ประกอบของดัชนี 
ที่ผู้ถือหน่วยลงทุนสามารถเข้าถึงได้  
        (ข)  กลยุทธ์การลงทุนของดัชนี ในกรณีที่เป็นดัชนีที่ค านวณผลตอบแทน 
โดยอ้างอิงกลยุทธ์การลงทุน 
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        (ค)  เหตุในการเปลี่ยนแปลงวิธีการหรือยกเลิกการค านวณดัชนี และแนวทาง 
การด าเนินการของกองทุนในกรณีที่ปรากฏเหตุดังกล่าว  
 (2)  ข้อมูลราคาหรือผลการด าเนินงานของสินค้าหรือตัวแปรย้อนหลังอย่างน้อย 
3 ปี  ทั้งนี้ ในกรณีที่ตัวแปรเป็นดัชนีที่ได้รับการพัฒนามาแล้วไม่ถึง 3 ปี ให้แสดงราคาหรือ 
ผลการด าเนินงานจ าลองส าหรับปีที่ดัชนียังไม่ได้รับการพัฒนา  
 (3)  ความผันผวนของราคาหรือผลการด าเนินงานของสินค้าหรือตัวแปรที่สัญญา 
หรือตราสารอ้างอิง 
 ทั้งนี้ ให้แสดงข้อความเพื่อให้ผู้ลงทุนเข้าใจว่า ข้อมูลตามวรรคหนึ่ง (2) และ (3)  
เป็นเพียงข้อมูลในอดีตหรือข้อมูลจ าลองที่จัดท าขึ้นเพื่อให้ผู้ถือหน่วยลงทุนมีความเข้าใจในสินค้า 
หรือตัวแปรเท่านั้น  ดังนั้น ราคา ผลการด าเนินงาน หรือความผันผวนของสินค้าหรือตัวแปรในอนาคต
อาจเคลื่อนไหวในทิศทางที่ไม่เป็นไปตามข้อมูลในอดีตได้ 

 ข้อ 21   หนังสือชี้ชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวมของกองทุนรวมตามข้อ 17(2) (ข)  
ให้แสดงรายการและข้อมูลเพิ่มเติมดังต่อไปนี้   
 (1)  รายการค าถามและค าตอบเกี่ยวกับบุคคลที่เกี่ยวข้องกับการด าเนินการของ 
กองทุนรวมให้มีค าถามและค าตอบเกี่ยวกับชื่อ คุณสมบัติ ความรู้และประสบการณ์ในการลงทุน 
ในตลาดอัตราแลกเปลี่ยนเงินของบุคคลใดบุคคลหนึ่งต่อไปนี้  
        (ก)  ผู้จัดการกองทุน  
        (ข)  บุคคลอ่ืนที่เกี่ยวข้องกับการบริหารการลงทุนดังกล่าว (ถ้ามี)  
 (2)  รายการปัจจัยความเสี่ยงของกองทุนรวม ให้แสดงข้อมูลปัจจัยความเสี่ยงที่เกี่ยวข้อง
กับการลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าที่อ้างอิงอัตราแลกเปลี่ยนเงิน โดยระบุข้อมูลเพิ่มเติมดังนี้  
        (ก)  สาระส าคัญของสัญญา และวัตถุประสงค์ในการลงทุน  
        (ข)  ลักษณะของความเสี่ยง และเหตุการณ์ที่เป็นสาเหตุของความเสี่ยง 
        (ค)  ผลกระทบทางลบที่อาจเกิดขึ้น 

 ข้อ 22   ในกรณีที่เป็นการลงทุนแบบซับซ้อนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าตามข้อ 17(2) (ค) 
ให้แสดงข้อมูลดังต่อไปนี้ 
 (1)  วิธีการค านวณมูลค่าความเสียหายสูงสุด (value-at-risk : VaR) ตามวิธีการใด
ระหว่างวิธีการ relative VaR approach หรือวิธีการ absolute VaR approach โดยระบุสมมติฐานที่ใช้ 
ในการค านวณตามวิธีการดังกล่าวด้วย อย่างน้อยดังนี้ 
        (ก)  ระดับความเชื่อมั่น (confidence interval) 
        (ข)  ระยะเวลาการถือครองทรัพย์สินที่กองทุนรวมลงทุน (holding period)   
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        ทั้งนี้ กรณีที่ใช้วิธีการ relative VaR approach ให้ระบุ benchmark ที่ใช้รวมถึง 
ความเหมาะสมของ benchmark ดังกล่าวด้วย 
 (2)  มูลค่าธุรกรรมตามหน้าสัญญาของสัญญาซื้อขายล่วงหน้าที่บริษัทจัดการ 
ประมาณการไว้ (expected gross leverage)  

ส่วนที่ 2 
กองทุนรวมที่มีความเสี่ยงเกี่ยวกับต่างประเทศ 

_______________________________ 

 ข้อ 23   ในส่วนน้ี ค าว่า “ความเสี่ยงเกี่ยวกับต่างประเทศ” หมายความว่า ความเสี่ยง 
จากการลงทุนในทรัพย์สินหรือการเข้าเป็นคู่สัญญาในธุรกรรมทางการเงินในลักษณะใดลักษณะหนึ่ง 
หรือหลายลักษณะดังต่อไปนี้ 
 (1)  ความเสี่ยงด้านผู้ออกตราสารหรือคู่สัญญาในต่างประเทศ แต่ไม่รวมถึงกรณีที่ 
ผู้ออกหรือคู่สัญญาเป็นสาขาของธนาคารพาณิชย์ต่างประเทศที่ได้รับอนุญาตให้ประกอบธุรกิจ 
ธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทย  
 (2)  ความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ  

 ข้อ 24   ความในส่วนนี้ให้ใช้บังคับกับกองทุนรวมที่มีหรือจะมีความเสี่ยงเกี่ยวกับ
ต่างประเทศรวมกันเกินกว่าร้อยละ 20 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนรวม 

 ข้อ 25   หนังสือชี้ชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวม ให้แสดงข้อมูลสรุปปัจจัยความเสี่ยง
เกี่ยวกับต่างประเทศไว้ในรายการสรุปปัจจัยความเสี่ยงที่ส าคัญ  ทั้งนี้ ให้บริษัทจัดการค านึงถึงปัจจัย 
ความเสี่ยงเพิ่มเติมอย่างน้อยดังต่อไปนี้ 
 (1)  ปัจจัยความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงิน (exchange rate risk) 
 (2)  ปัจจัยความเสี่ยงจากการลงทุนในต่างประเทศ (country and political risk) 
 (3)  ปัจจัยความเสี่ยงจากข้อจ ากัดการน าเงินลงทุนกลับประเทศ (repatriation risk) 
 ในกรณีที่เป็นการลงทุนในตราสารของบริษัทที่จัดตั้งและเสนอขายในประเทศ 
กลุ่มอนุภูมิภาคลุ่มแม่น้ าโขง (Greater Mekong Subregion) รวมกันเกินกว่าร้อยละ 20 ของมูลค่า 
ทรัพย์สินสุทธิของกองทุนรวม ให้เปิดเผยความเสี่ยงจากการลงทุนในประเทศดังกล่าว (ถ้ามี) เช่น  
การลงทุนมีความผันผวนสูง ตราสารมีสภาพคล่องต่ า หรือสภาพตลาดการเงินในกลุ่มอนุภูมิภาค
ดังกล่าวอาจมีความเคลื่อนไหวไปในทิศทางเดียวกัน เป็นต้น เพิ่มเติมจากข้อมูลตามวรรคหนึ่งด้วย 
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 ข้อ 26   หนังสือชี้ชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวม ให้แสดงแนวทางการบริหารความเสี่ยง 
จากอัตราแลกเปลี่ยนเงินไว้ในรายการประเภทและนโยบายการลงทุนของกองทุนรวม โดยให้ระบุ 
ข้อมูลเพิ่มเติมดังต่อไปนี้ 
 (1)  กรณีที่กองทุนรวมมีนโยบายการลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าที่อ้างอิงกับ 
อัตราแลกเปลี่ยนเงินที่มีวัตถุประสงค์เพื่อการลดความเสี่ยง ให้ระบุว่าแนวทางการบริหารความเสี่ยง
ดังกล่าวเข้าลักษณะหนึ่งลักษณะใดดังนี้  
        (ก)  มีการป้องกันความเสี่ยงอันอาจเกิดขึ้นทั้งหมด  
        (ข)  มีการป้องกันความเสี่ยงอันอาจเกิดขึ้นบางส่วน โดยมีการก าหนดสัดส่วน 
ไว้อย่างชัดเจน 
        (ค)  มีการบริหารความเสี่ยงตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน 
 (2)  กรณีที่กองทุนรวมไม่มีนโยบายการลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าที่อ้างอิงกับ 
อัตราแลกเปลี่ยนเงินที่มีวัตถุประสงค์เพื่อการลดความเสี่ยง ให้ระบุว่า “ไม่มีการป้องกันหรือบริหาร 
ความเสี่ยง” 
 การแสดงแนวทางการบริหารความเสี่ยงตามวรรคหนึ่ง (1) (ค) ให้แสดงปัจจัยที่ใช้ 
ในการพิจารณาเข้าท าสัญญาซื้อขายล่วงหน้าด้วย 

ส่วนที่ 3 
กองทุนรวมที่ลงทุนในหน่วยของกองทุนอ่ืน 

_______________________________ 

 ข้อ 27   กองทุนรวมที่มีหรือจะมีการลงทุนในหน่วยของกองทุนอื่นในลักษณะ 
ดังต่อไปนี้ ให้แสดงข้อมูลตามที่ก าหนดไว้ในข้อ 28 หรือข้อ 29 แล้วแต่กรณี 
 (1)  กรณีที่มีหรือจะมีการลงทุนในหน่วยของกองทุนที่จัดตั้งขึ้นตามกฎหมาย 
ต่างประเทศ (ที่ไม่ใช่กองทุนที่มีวัตถุประสงค์หลักในการลงทุนไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม 
ในอสังหาริมทรัพย์และทรัพย์สินที่เกี่ยวข้องกับโครงสร้างพื้นฐาน) กองทุนใดกองทุนหนึ่งเกินกว่า 
ร้อยละ 20 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนรวม ให้แสดงข้อมูลตามข้อ 28 
 (2)  กรณีที่มีหรือจะมีการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอ่ืนที่อยู่ภายใต้บังคับ 
ตามประกาศการจัดการกองทุน หรือหน่วยของกองทุนที่จัดตั้งขึ้นตามกฎหมายต่างประเทศที่มีลักษณะ 
การลงทุนเช่นเดียวกับกองทุนรวมอ่ืนดังกล่าว รวมกันเกินกว่าร้อยละ 20 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของ
กองทุนรวม ให้แสดงข้อมูลตามข้อ 29 
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 (3)  กรณทีี่มีหรือจะมีการลงทุนในหน่วยของกองทุนไม่ว่าที่จัดตั้งขึ้นตามกฎหมายไทย
หรือต่างประเทศ ซึ่งมีวัตถุประสงค์หลักในการลงทุนไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อมในทรัพย์สินที่เป็น
อสังหาริมทรัพย์หรือที่เกี่ยวข้องกับโครงสร้างพื้นฐาน รวมกันเกินกว่าร้อยละ 20 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ
ของกองทุนรวม ให้แสดงข้อมูลตามข้อ 29  
 เพื่อประโยชน์ของข้อก าหนดตามวรรคหนึ่ง (2) ค าว่า “ประกาศการจัดการกองทุน”  
หมายความว่า   ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนว่าด้วยหลักเกณฑ์การจัดการกองทุนรวม 
เพื่อผู้ลงทุนทั่วไป กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนที่มิใช่รายย่อย กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนประเภทสถาบัน  
และกองทุนส่วนบุคคล และประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนว่าด้วยหลักเกณฑ์ เงื่อนไข และ
วิธีการจัดต้ังและจัดการของกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนสถาบันหรือผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ 

 ข้อ 28   ในกรณีตามข้อ 27 วรรคหนึ่ง (1) หนังสือชี้ชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวม  
ให้แสดงค าถามและค าตอบเกี่ยวกับกองทุนต่างประเทศที่ระบุไว้ในโครงการ ไว้ในรายการค าถาม 
และค าตอบเกี่ยวกับลักษณะที่ส าคัญของกองทุนรวมดังต่อไปนี้ 
 (1)  กองทุนต่างประเทศนั้นมีนโยบายการลงทุน ปัจจัยความเสี่ยงที่ส าคัญและ 
ผลการด าเนินงานอย่างไร 
 (2)  ความผันผวนของผลการด าเนินงานของกองทุนต่างประเทศนั้นเป็นอย่างไร
 ในกรณีที่การลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนต่างประเทศส่งผลให้กองทุนมีฐานะ 
การลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าหรือตราสารที่มีสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝงตามส่วนที่ 1 ของหมวดนี้ 
ให้บริษัทจัดการเปิดเผยข้อมูลเกี่ยวกับการลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าหรือตราสารที่มี  
สัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝงของกองทุนต่างประเทศตามส่วนที่ 1 ของหมวดนี้ด้วย โดยอนุโลม 
 การแสดงค าถามและค าตอบตามวรรคหนึ่งและวรรคสอง ให้บริษัทจัดการเปิดเผย 
ข้อมูลเกี่ยวกับกองทุนต่างประเทศดังกล่าว เท่าที่กองทุนต่างประเทศนั้นได้เปิดเผยไว้เป็นการทั่วไป 
หรือเท่าที่บริษัทจัดการสามารถเข้าถึงได้ 

 ข้อ 29   ในกรณีตามข้อ 27 วรรคหนึ่ง (2) หรือ (3) หนังสือชี้ชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวม
ให้แสดงรายการค าถามและค าตอบเกี่ยวกับลักษณะที่ส าคัญของกองทุนรวม โดยมีค าถามและค าตอบ
เกี่ยวกับนโยบายและอัตราส่วนการลงทุนในกรณีดังกล่าว ซึ่งก าหนดไว้ในโครงการ 
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ส่วนที่ 4 
กองทุนรวมที่มีนโยบายการลงทุนในตราสารที่มีอันดับ 

ความน่าเชื่อถือต่ ากว่าอันดับที่สามารถลงทุนได้  
หรือที่ไม่มีการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ 
_______________________________ 

 ข้อ 30   ในกรณีที่กองทุนรวมมีนโยบายการลงทุนที่ส่งผลให้กองทุนรวมมีฐานะ 
การลงทุนในตราสารที่มีอันดับความน่าเชื่อถือต่ ากว่าอันดับที่สามารถลงทุนได้ หรือที่ไม่มีการจัดอันดับ
ความน่าเชื่อถือ รวมกันเกินกว่าร้อยละ 20 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนรวม หนังสือชี้ชวน
ส่วนข้อมูลกองทุนรวมให้มีข้อมูลค าเตือนเพิ่มเติมว่า “กองทุนรวมที่เสนอขายนี้มีการลงทุนในตราสาร 
ที่มีอันดับความน่าเชื่อถือต่ ากว่าอันดับที่สามารถลงทุนได้ หรือที่ไม่มีการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ  
ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงที่สูงกว่าการลงทุนในกองทุนรวมทั่วไป เช่น ความเสี่ยงจากการผิดนัดช าระหนี้
ของผู้ออกตราสาร (credit risk) หรือความเสี่ยงจากการขาดสภาพคล่องของตราสาร (liquidity risk)   
ซึ่งส่งผลให้ผู้ลงทุนขาดทุนจากการลงทุนบางส่วนหรือทั้งจ านวนได้ และในการขายคืนหน่วยลงทุน  
ผู้ลงทุนอาจไม่ได้รับเงินคืนตามที่ระบุในรายละเอียดของโครงการจัดการกองทุนรวม” 

ส่วนที่ 5 
กองทุนรวมที่จ่ายผลตอบแทนแบบซับซ้อน 

_______________________________ 

 ข้อ 31   ความในส่วนนี้ให้ใช้บังคับกับกองทุนรวมที่จ่ายผลตอบแทนแบบซับซ้อน 

 ข้อ 32   หนังสือชี้ชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวม ให้แสดงค าถามค าตอบเกี่ยวกับ 
การจ่ายผลตอบแทนไว้ในรายการค าถามและค าตอบเกี่ยวกับลักษณะที่ส าคัญของกองทุนรวม  
ดังต่อไปนี้ 
 (1)  กองทุนรวมนี้ก าหนดสูตรการค านวณผลตอบแทน รูปแบบของผลตอบแทน  
รวมทั้งเงื่อนไขที่เกี่ยวข้องไว้อย่างไร  ทั้งนี้ ให้อธิบายรูปแบบของผลตอบแทนเป็นแผนภาพ (pay-off 
diagram) ด้วย 
 (2)  ประมาณการผลตอบแทนในสถานการณ์ต่าง ๆ และผลขาดทุนสูงสุดที่อาจเกิดขึ้น
เป็นอย่างไร  ทั้งนี้ ประมาณการดังกล่าวต้องใช้สมมติฐานที่มีความสมเหตุสมผลและกระท าด้วย 
ความระมัดระวัง 
 (3)  กองทุนรวมนี้เหมาะสมกับผู้ลงทุนที่มีความคาดหวังอย่างไร  
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ส่วนที่ 6 
กองทุนรวมที่ระบุว่าจะเลิกกองทุนหรือรับซื้อคืน 

หน่วยลงทุนอัตโนมัติเมื่อหน่วยลงทุน 
มีมูลค่าตามเป้าหมายที่ก าหนด 

_______________________________ 

  ข้อ 33   ในกรณีเป็นกองทุนรวมที่ระบุว่าจะเลิกกองทุนหรือรับซื้อคืนหน่วยลงทุน 
อัตโนมัติเมื่อหน่วยลงทุนมีมูลค่าตามเป้าหมายที่ก าหนด (trigger fund) หนังสือชี้ชวนส่วนสรุปข้อมูลส าคัญ
และส่วนข้อมูลกองทุนรวม ให้มีค าเตือนดังต่อไปนี้ 
  (1)  ในกรณีที่ชื่อของกองทุนรวมมีการระบุมูลค่าหน่วยลงทุนเป้าหมายเป็นอัตราร้อยละ 
หรือจ านวนอ่ืนใดที่อาจสื่อให้ผู้ลงทุนเข้าใจว่าเป็นมูลค่าหน่วยลงทุนเป้าหมายที่เป็นเหตุให้เลิกกองทุน 
หรือรับซื้อคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติ หรือมีการระบุระยะเวลาที่ห้ามผู้ถือหน่วยลงทุนขายคืนหน่วยลงทุน  
ต้องจัดให้มีค าเตือนเกี่ยวกับชื่อของกองทุนรวมที่แสดงถึงลักษณะส าคัญของกองทุนรวมดังกล่าว 
ตามรูปแบบและแนวทางที่ส านักงานก าหนด 
  (2)  มูลค่าหน่วยลงทุนเป้าหมายไม่ใช่การรับประกันผลตอบแทนจากการลงทุน 

  (3)  ในกรณีที่โครงการจัดการกองทุนรวมก าหนดห้ามผู้ถือหน่วยลงทุนขายคืน 

หน่วยลงทุนในช่วงระยะเวลาใด ๆ ให้มีค าเตือนในเร่ืองดังกล่าวด้วย          

ส่วนที่ 7  
กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนสถาบันหรือผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ 

_______________________________ 

  ข้อ 34   ความในส่วนนี้ให้ใช้บังคับกับกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนสถาบันหรือผู้ลงทุน
รายใหญ่พิเศษที่มีนโยบายการลงทุนในธุรกรรมดังต่อไปนี้ 
  (1)  สัญญาซื้อขายล่วงหน้า รวมถึงตราสารที่มีสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง  ทั้งนี้ 
เฉพาะส่วนที่มีลักษณะเป็นสัญญาซื้อขายล่วงหน้า   
  (2)  การกู้ยืมเงินเพื่อประโยชน์ในการจัดการลงทุนของกองทุนรวม 
  (3)  การขายหลักทรัพย์หรือตราสารหนี้โดยมีสัญญาซื้อคืนเพื่อประโยชน์ใน 
การจัดการลงทุนของกองทุนรวม 

  (4)  การขายหลักทรัพย์ที่ต้องยืมหลักทรัพย์มาเพื่อการส่งมอบ 

 
 

กอง UI 
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  ข้อ 35   หนังสือชี้ชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวม ให้แสดงข้อมูลเพิ่มเติมเกี่ยวกับ
ผลตอบแทนที่ผู้ลงทุนจะได้รับจากการลงทุนในธุรกรรมตามข้อ 34(1) (2) (3) หรือ (4) โดยให้ระบุข้อมูล
ประมาณการผลตอบแทนของกองทุนในกรณีที่กองทุนได้รับผลกระทบทางลบภายใต้สมมติฐานและ
ความเชื่อมั่นที่สมเหตุสมผล (worst-case scenario) จากการท าธุรกรรมดังกล่าว 

  ข้อ 36   ในกรณีที่กองทุนรวมมีการก าหนดฐานะการลงทุนสูงสุด (maximum limit) 
ในธุรกรรมตามข้อ 34(1) (2) (3) หรือ (4) ไว้ในโครงการ ให้แสดงข้อมูลดังกล่าวไว้ในรายการนโยบาย
การลงทุนของกองทุนรวมในหนังสือชี้ชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวมด้วย 

หมวด 3 
หลักเกณฑ์เพิ่มเติมของกองทุนรวมตามลักษณะพิเศษ 

_______________________________ 

ส่วนที่ 1 
กองทุนรวมที่ก าหนดนโยบายการลงทุนในลักษณะของ 

กองทุนรวมตลาดเงินตามประกาศการลงทุน 
_______________________________ 

 ข้อ 37   ความในส่วนนี้ให้ใช้บังคับกับกองทุนรวมตลาดเงินที่ใช้เงินฝากเป็นดัชนีชี้วัด 
(benchmark) เพิ่มเติมในการเปรียบเทียบกับผลตอบแทนจากการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวม 

 ข้อ 38   หนังสือชี้ชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวม ให้แสดงค าเตือนไว้ในรายการค าเตือน
เกี่ยวกับการลงทุนในหน่วยลงทุน เพื่อให้ผู้ลงทุนเข้าใจว่า การลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวม 
ตลาดเงินไม่ใช่การฝากเงิน และมีความเสี่ยงจากการลงทุนซึ่งผู้ลงทุนอาจไม่ได้รับเงินลงทุนคืนเต็มจ านวน  
 ค าเตือนตามวรรคหนึ่ง ให้แสดงไว้ทุกจุดที่แสดงข้อมูลเกี่ยวกับดัชนีชี้วัดที่เป็นเงินฝาก 

ส่วนที่ 2 
กองทุนรวมที่ก าหนดนโยบายการลงทุนในลักษณะของ 

กองทุนรวมมีประกันตามประกาศการลงทุน 
_______________________________ 

 ข้อ 39   ความในส่วนนี้ให้ใช้บังคับกับกองทุนรวมมีประกัน 

การเปิดเผย 
worst case 
และ max 
leverage 
limit 
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 ข้อ 40   ในส่วนน้ี ค าว่า “ผู้ประกัน” ให้หมายความว่า บุคคลที่ให้การประกันว่า  
หากผู้ลงทุนได้ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมมีประกันจนครบตามระยะเวลาที่ก าหนดใน
โครงการ ผู้ลงทุนจะได้รับช าระเงินลงทุนหรือผลตอบแทนจากการไถ่ถอนหรือขายคืนหน่วยลงทุน 
แล้วแต่กรณี ตามจ านวนเงินที่ประกันไว้ 

 ข้อ 41   หนังสือชี้ชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวม ให้แสดงค าเตือนในกรณีที่กองทุนรวม 
มีนโยบายการลงทุนในหลักทรัพย์หรือทรัพย์สินอ่ืนที่ผู้ประกันเป็นผู้ออก ผู้รับรอง ผู้รับอาวัล  
ผู้สลักหลัง หรือผู้ค้ าประกัน ที่แสดงว่ากองทุนรวมจะลงทุนในหลักทรัพย์หรือทรัพย์สินดังกล่าว  
โดยให้ระบุชื่อผู้ประกัน อัตราส่วนการลงทุนในหลักทรัพย์และทรัพย์สินดังกล่าว และจ านวนเงินลงทุน
ที่ผู้ถือหน่วยลงทุนจะได้รับคืนหากผู้ประกันไม่สามารถช าระหนี้คืนได้ ไว้ในค าเตือนด้วย 

 ข้อ 42   หนังสือชี้ชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวม ให้แสดงรายการและข้อมูลเกี่ยวกับ 
การประกันดังต่อไปนี้ 
 (1)  รายการประเภทและนโยบายของกองทุนรวม ให้อธิบายข้อมูลดังนี้โดยสังเขป 
        (ก)  รายละเอียดเกี่ยวกับผู้ประกัน รวมถึงอันดับความน่าเชื่อถือของผู้ประกัน 
        (ข)  จ านวนเงินลงทุนที่ประกัน และผลตอบแทนที่ประกัน (ถ้ามี) 
        (ค)  ระยะเวลาการประกัน และวันครบก าหนดระยะเวลาการประกันแต่ละงวด (ถ้ามี) 
        (ง)  ประมาณการค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่ายทั้งหมดในการจัดให้มีผู้ประกันและ
สัดส่วนของประมาณการค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่ายในการจัดให้มีผู้ประกัน เมื่อเทียบกับค่าธรรมเนียม
หรือค่าใช้จ่ายทั้งหมดของกองทุนรวม 
 (2)  รายการค าถามและค าตอบเกี่ยวกับลักษณะที่ส าคัญของกองทุนรวม ให้แสดง
ค าถามและค าตอบดังนี้ 
        (ก)  ผลของการขายคืนหน่วยลงทุนก่อนครบก าหนดระยะเวลาประกันและ 
ผลของการขายคืนหรือไถ่ถอนหน่วยลงทุนเมื่อครบก าหนดระยะเวลาประกันในกรณีที่มูลค่าหน่วยลงทุน
สูงกว่ามูลค่าที่ประกัน เป็นอย่างไร 
        (ข)  การจัดให้มีผู้ประกันรายใหม่ และการด าเนินการของบริษัทจัดการในกรณีที่ 
ไม่สามารถจัดให้มีผู้ประกันรายใหม่ได้ เป็นอย่างไร 
        (ค)  ผู้ลงทุนควรค านึงถึงความเสี่ยงจากความสามารถในการช าระหนี้ในอนาคต 
ของผู้ประกันหรือไม่ อย่างไร 

 



18 

ส่วนที่ 3 
กองทุนรวมที่ก าหนดนโยบายการลงทุนในลักษณะของ 
กองทุนรวมมุ่งรักษาเงินต้นตามประกาศการลงทุน 

_______________________________ 

 ข้อ 43   ความในส่วนนี้ให้ใช้บังคับกับกองทุนรวมมุ่งรักษาเงินต้น 

 ข้อ 44   ในส่วนน้ี ค าว่า “เงินต้น” ให้หมายความว่า เงินที่ผู้ลงทุนแต่ละรายช าระ 
เป็นค่าซื้อหน่วยลงทุนของกองทุนรวมมุ่งรักษาเงินต้น  ทั้งนี้ ไม่รวมถึงค่าธรรมเนียมการซื้อ 
หน่วยลงทุน 
 ข้อ 45   หนังสือชี้ชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวม ให้แสดงค าถามและค าตอบเกี่ยวกับ
ลักษณะที่ส าคัญของกองทุนรวมมุ่งรักษาเงินต้น ดังต่อไปนี้  
 (1)  กองทุนรวมนี้แตกต่างจากกองทุนรวมมีประกันอย่างไร 
 (2)  ผู้ลงทุนในกองทุนรวมนี้มีโอกาสที่จะไม่ได้รับคืนเงินต้นหรือไม่ อย่างไร 
 (3)  กองทุนรวมนี้มีเงื่อนไขและกลไกการรักษาเงินต้นอย่างไร 

ส่วนที่ 4 
กองทุนรวมที่ก าหนดนโยบายการลงทุนในลักษณะของ 

กองทุนรวมอีทีเอฟตามประกาศการลงทุน 
_______________________________ 

 ข้อ 46   ความในส่วนนี้ให้ใช้บังคับกับกองทุนรวมอีทีเอฟ 

 ข้อ 47   ในส่วนน้ี  
 (1)  “ผู้ดูแลสภาพคล่อง”  หมายความว่า   ผู้ลงทุนรายใหญ่ที่ได้รับการแต่งต้ังจาก 
บริษัทจัดการให้ท าหน้าที่เพื่อให้ราคาซื้อขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอีทีเอฟในตลาดรองสะท้อน
มูลค่าหน่วยลงทุนที่ค านวณจากมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนรวมดังกล่าวได้อย่างใกล้เคียงกัน 
 (2)  “ผู้ลงทุนรายใหญ่”  หมายความว่า   ผู้ลงทุนที่ซื้อหรือขายหน่วยลงทุนของ 
กองทุนรวมกับบริษัทจัดการในปริมาณหรือมูลค่าตามที่ก าหนดไว้ในโครงการซึ่งต้องไม่น้อยกว่า  
10 ล้านบาท หรือตามที่ได้รับผ่อนผันจากส านักงานเป็นรายกรณี 
 (3)  “ผู้ค้าหน่วยลงทุนร่วม”  หมายความว่า   ผู้ลงทุนรายใหญ่ที่บริษัทจัดการระบุ 
อย่างเฉพาะเจาะจงไว้ในโครงการให้ท าการซื้อหรือขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอีทีเอฟกับ 
บริษัทจัดการได้ 
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 ข้อ 48   หนังสือชี้ชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวม ให้แสดงรายการและข้อมูลดังต่อไปนี้ 
 (1)  รายการค าถามและค าตอบเกี่ยวกับลักษณะที่ส าคัญของกองทุนรวม  
ให้มีค าถามและค าตอบดังนี้ 
        (ก)  กองทุนรวมนี้อ้างอิงกับดัชนีราคาหลักทรัพย์ใด และดัชนีดังกล่าวมี
หลักทรัพย์ใดเป็นองค์ประกอบ 
        (ข)  กองทุนรวมนี้จะลงทุนในหลักทรัพย์ใดใน 10 อันดับแรก  
        (ค)  ก าหนดการประกาศมูลค่าทรัพย์สินสุทธิและระดับของดัชนีที่ใช้อ้างอิงไว้
อย่างไร  
        (ง)  วิธีการลงทุนเพื่อให้ได้ผลตอบแทนที่แปรผันตามการเปลี่ยนแปลงของดัชนี 
ที่ใช้อ้างอิงเป็นอย่างไร 
 (2)  รายการค าถามค าตอบเกี่ยวกับสิทธิของผู้ถือหน่วยลงทุน ให้มีค าถามและค าตอบดังนี้ 
        (ก)  การซื้อขายหน่วยลงทุนโดยตรงกับบริษัทจัดการจะต้องมีปริมาณหรือมูลค่า 
การซื้อขายเป็นจ านวนเท่าใด 
        (ข)  ผู้ลงทุนสามารถทราบข้อมูลเกี่ยวการซื้อขายหน่วยลงทุนและดัชนีที่ใช้อ้างอิง
ของกองทุนรวมนี้จากช่องทางใดบ้าง 
 (3)  รายการค าถามค าตอบเกี่ยวกับบุคคลที่เกี่ยวข้องกับการด าเนินการของกองทุนรวม  
ให้มีค าถามค าตอบเกี่ยวกับบุคคลที่ได้รับการแต่งตั้งจากบริษัทจัดการให้เป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง และ 
ผู้ค้าหน่วยลงทุนร่วม (ถ้ามี)  

ส่วนที่ 5 
กองทุนรวมที่ก าหนดนโยบายการลงทุนในลักษณะของ 

กองทุนรวมทองค าตามประกาศการลงทุน 
_______________________________ 

 ข้อ 49   ความในส่วนนี้ให้ใช้บังคับกับกองทุนรวมทองค าที่มีการลงทุนในทองค าแท่ง
โดยตรง 

 ข้อ 50   หนังสือชี้ชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวม ให้แสดงค าถามและค าตอบเกี่ยวกับ
ลักษณะที่ส าคัญของกองทุนรวมดังต่อไปนี้  
 (1)  ทองค าแท่งที่กองทุนรวมลงทุนได้รับการท าประกันภัยหรือไม่ อย่างไร (อธิบาย)  
และในกรณีที่มีการท าประกันภัย เป็นการท าประกันภัยบางส่วนหรือเต็มจ านวน 
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 (2)  ในกรณีที่ทองค าแท่งมีการท าประกันภัย ทองค าแท่งที่กองทุนรวมลงทุนได้รับ 
การประกันภัยคุ้มครองกรณีใดบ้าง และไม่ได้รับการคุ้มครองกรณีใดบ้าง 

 ข้อ 51   ในกรณีที่ทองค าแท่งที่กองทุนรวมลงทุนมิได้มีการท าประกันภัยไว้หรือ 
มีการท าประกันภัยไว้แต่เพียงบางส่วน ให้แสดงการวิเคราะห์และอธิบายความเสี่ยงของกองทุนรวม 
ในกรณีที่ทองค าแท่งที่ลงทุนเกิดเสียหาย สูญหาย ถูกโจรกรรม หรือถูกท าลาย ไว้ในรายการปัจจัย 
ความเสี่ยงของกองทุนรวมในหนังสือชี้ชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวมด้วย 

ส่วนที่ 6  
กองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพที่มีการรับโอนเงิน 

จากกองทุนส ารองเลี้ยงชีพ 
_______________________________ 

 ข้อ 52   ความในส่วนนี้ให้ใช้บังคับกับกองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพที่มีการรับโอนเงิน 
จากกองทุนส ารองเลี้ยงชีพหรือรับโอนเงินดังกล่าวต่อเนื่องจากกองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพอ่ืน 

 ข้อ 53   หนังสือชี้ชวนส่วนสรุปข้อมูลส าคัญ ให้แสดงสัญลักษณ์หรือข้อความเพื่อให้ 
ผู้ลงทุนทราบว่าเป็นกองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพที่มีการรับโอนเงินจากกองทุนส ารองเลี้ยงชีพ  
หรือรับโอนเงินดังกล่าวต่อเนื่องจากกองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพอ่ืน ตามแนวทางที่สมาคมก าหนด 
โดยให้ระบุไว้ในส่วนบนสุดในหน้าแรกของหนังสือชี้ชวนส่วนสรุปข้อมูลส าคัญ 

หมวด 4 
รายการและข้อมูลเพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนฉบับปรับปรุง 

_______________________________ 

 ข้อ 54   หนังสือชี้ชวนฉบับปรับปรุง ให้แสดงรายการและข้อมูลเพิ่มเติมดังต่อไปนี้ 
ในหนังสือชี้ชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวม 
 (1)  เงินทุนโครงการ 
 (2)  รายการการลงทุนและผลการด าเนินงานของกองทุนรวม โดยให้อยู่ในส่วนถัดจาก
รายการค่าธรรมเนียม และให้แสดงข้อมูลอย่างน้อยดังนี้ 
        (ก)  รายละเอียดการลงทุน การกู้ยืมเงิน และการก่อภาระผูกพันของกองทุนรวม  
โดยจัดกลุ่มตามประเภทของหลักทรัพย์หรือทรัพย์สิน หรือการหาดอกผลโดยวิธีอ่ืน ให้สอดคล้องกับ
นโยบายการลงทุนของกองทุนรวม   
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        (ข)  ผลการด าเนินงานของกองทุนรวมโดยใช้วิธีวัดผลการด าเนินงานตาม
มาตรฐานที่สมาคมหรือส านักงานก าหนด แล้วแต่กรณี 
 (3)  ในกรณีที่กองทุนรวมมีดัชนีชี้วัด ให้แสดงข้อมูลเกี่ยวกับดัชนีชี้วัดของกองทุนรวม 
ที่มีรายละเอียดอย่างน้อยดังต่อไปนี้  
        (ก)  ผลการด าเนินงานของดัชนีชี้วัด  
        (ข)  ในกรณีที่มีการเปลี่ยนดัชนีชี้วัด ให้แสดงเหตุผลของการเปลี่ยนแปลงดัชนีชี้วัด 
 (4)  ข้อมูลการถือหน่วยลงทุนเกินข้อจ ากัดการถือหน่วยลงทุนที่ปรากฏขึ้นแล้วใน
ปัจจุบัน โดยให้ระบุจ านวนบุคคลหรือกลุ่มบุคคลที่ถือหน่วยลงทุนเกินข้อจ ากัดดังกล่าว พร้อมทั้ง 
ช่องทางการตรวจสอบข้อมูลสัดส่วนการถือหน่วยลงทุนของบุคคลหรือกลุ่มบุคคลนั้นด้วย 
 (5)  ข้อมูลอัตราส่วนหมุนเวียนการลงทุนของกองทุนรวม (portfolio turnover ratio)  
ซึ่งค านวณจากมูลค่าที่ต่ ากว่าระหว่างผลรวมของมูลค่าการซื้อทรัพย์สินกับผลรวมของมูลค่าการขาย
ทรัพย์สิน ที่กองทุนรวมลงทุนในรอบระยะเวลาบัญชีที่ผ่านมา หารด้วยมูลค่าทรัพย์สินสุทธิเฉลี่ยของ
กองทุนรวมในรอบระยะเวลาบัญชีเดียวกัน 
 (6)  ในกรณีที่เป็นการลงทุนแบบซับซ้อนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้า ให้แสดงข้อมูล 
VaR ที่เกิดขึ้นจริง (actual VaR) และอธิบายสาเหตุที่ค่าเฉลี่ยของมูลค่าธุรกรรมในสัญญาซื้อขาย
ล่วงหน้าที่เกิดขึ้นจริง (average actual leverage) เกินกว่าที่บริษัทจัดการประมาณการไว้ (expected 
gross leverage) เดิม   
 ในกรณีที่มีการแก้ไขเพิ่มเติมโครงการหลังจากวันสิ้นรอบระยะเวลาบัญชีและอยู่ใน
ระหว่างการจัดท าหนังสือชี้ชวนเพื่อจัดส่งให้ส านักงาน ให้บริษัทจัดการแสดงข้อมูลที่เป็นปัจจุบัน  
ณ วันจัดท าหนังสือชี้ชวน 

 ข้อ 55   ข้อมูลที่แสดงในหนังสือชี้ชวนฉบับปรับปรุง ให้ใช้ข้อมูล ณ วันดังต่อไปนี้ 
 (1)  วันสิ้นรอบระยะเวลาที่ต้องจัดท าหนังสือชี้ชวนตามประกาศคณะกรรมการ 
ก ากับตลาดทุนว่าด้วยหลักเกณฑ์ในการจัดส่งหรือแจกจ่ายหนังสือชี้ชวนและการเสนอขาย 
หน่วยลงทุนในกรณีที่เป็นกองทุนรวมเปิด 
 (2)  วันใดวันหนึ่งในช่วง 30 วันก่อนวันเร่ิมต้นเสนอขายหน่วยลงทุนเพิ่มเติม   
ในกรณีที่เป็นกองทุนรวมปิด 

 ข้อ 56   ในกรณีที่เป็นกองทุนรวมอีทีเอฟ หนังสือชี้ชวนที่จัดท าใหม่ทุกรอบ 
ระยะเวลาบัญชีให้มีรายการเพิ่มเติมดังต่อไปนี้ 
 (1)  รหัสของหน่วยลงทุนที่ใช้ซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 (2)  หลักทรัพย์ที่กองทุนรวมลงทุนใน 10 อันดับแรก 
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 (3)  จ านวนการซื้อขายหน่วยลงทุนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในรอบ 
ระยะเวลาบัญชีที่ผ่านมา 

 ข้อ 57   ในกรณีที่เป็นกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนสถาบันหรือผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ 
หนังสือชี้ชวนฉบับปรับปรุงให้แสดงข้อมูลเพิ่มเติมเกี่ยวกับผลขาดทุนสูงสุดที่เกิดขึ้นจริง (maximum 
drawdown) จากการลงทุนในธุรกรรมตามข้อ 34(1) (2) (3) หรือ (4) ย้อนหลังเป็นระยะเวลาอย่างน้อย  
5 ปีนับแต่วันสิ้นรอบระยะเวลาบัญชีที่ผ่านมา หรือนับแต่วันจดทะเบียนกองทรัพย์สินเป็นกองทุนรวม
ในกรณีที่ระยะเวลาการจดทะเบียนดังกล่าวจนถึงวันสิ้นรอบระยะเวลาบัญชีที่ผ่านมาน้อยกว่า 5 ป ี

      ประกาศ  ณ  วันที่  
 
 
 

(นายรพี  สุจริตกุล) 
เลขาธิการ 

ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 

กอง UI : 
เปิดเผย 
max 
drawdown 



-ร่าง- 
ประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 

ที่ สน.          /255958 
   เร่ือง  หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการจัดการกองทุนรวมเพื่อ 

ผู้ลงทุนทั่วไป กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนที่มิใช่รายย่อย  
กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนประเภทสถาบัน  

และกองทุนส่วนบุคคล 
(ฉบับที่        ) 

_____________________ 

  อาศัยอ านาจตามความในข้อ 4 วรรคสาม และข้อ 9 แห่งประกาศคณะกรรมการก ากับ 
ตลาดทุน ที่ ทน. 89/2558  เร่ือง หลักเกณฑ์การจัดการกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนทั่วไป กองทุนรวม 
เพื่อผู้ลงทุนที่มิใช่รายย่อย กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนประเภทสถาบัน และกองทุนส่วนบุคคล ลงวันที่  
17 ธันวาคม พ.ศ. 2558  ส านักงานออกประกาศไว้ดังต่อไปนี้ 

  ข้อ 1   ให้ยกเลิกความในข้อ 2 แห่งประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์ 
และตลาดหลักทรัพย์ ที่ สน. 87/2558  เร่ือง หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการจัดการกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนทั่วไป  
กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนที่มิใช่รายย่อย กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนประเภทสถาบัน และกองทุนส่วนบุคคล  
ลงวันที่ 17 ธันวาคม พ.ศ. 2558  และให้ใช้ความต่อไปนี้แทน 
  “ข้อ 2   ในประกาศนี้ 
  ค าว่า “บริษัทจัดการ” “บริษัทจัดการกองทุนรวม” “บริษัทจัดการกองทุนส่วนบุคคล”  
“สัญญาซื้อขายล่วงหน้า” และ “ตราสารที่มีสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง” ให้มีความหมายเช่นเดียวกับ 
บทนิยามของค าดังกล่าวที่ก าหนดไว้ในประกาศการลงทุน 
  “ประกาศการลงทุน”  หมายความว่า   ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนว่าด้วย 
การลงทุนของกองทุน” 
  “วันท าการ”  หมายความว่า   วันเปิดท าการตามปกติของบริษัทจัดการ 
  “ตลาดหลักทรัพย์”  หมายความว่า   ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
  “กองทุนส ารองเลี้ยงชีพที่มีหลายนโยบายการลงทุน”  หมายความว่า   กองทุนส ารอง 
เลี้ยงชีพที่มีนโยบายการลงทุนมากกว่า 1 นโยบาย โดยอาจจัดตั้งเป็นกองทุนส ารองเลี้ยงชีพนายจ้างเดียว 
หรือกองทุนส ารองเลี้ยงชีพหลายนายจ้างก็ได้ 
  “กองทุนส ารองเลี้ยงชีพนายจ้างเดียว”  หมายความว่า   กองทุนส ารองเลี้ยงชีพที่จัดต้ังขึ้น 
เพื่อลูกจ้างของนายจ้างเพียงรายเดียว 
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  “กองทุนส ารองเลี้ยงชีพหลายนายจ้าง”  หมายความว่า   กองทุนส ารองเลี้ยงชีพที่จัดต้ังขึ้น 
เพื่อลูกจ้างของนายจ้างหลายราย 
  “กองทุนต่างประเทศ”  หมายความว่า   กองทุนใดกองทุนหนึ่งดังต่อไปนี้ 
  (1)  กองทุนที่จัดตั้งขึ้นตามกฎหมายต่างประเทศซึ่งมีลักษณะเป็นโครงการลงทุนแบบกลุ่ม 
(collective investment scheme)  ทั้งนี้ ไม่ว่ากองทุนดังกล่าวจะจัดต้ังในรูปบริษัท ทรัสต์ หรือรูปอ่ืนใด 
  (2)  กองทุนที่จัดตั้งขึ้นตามกฎหมายต่างประเทศซึ่งมีวัตถุประสงค์หลักในการลงทุน 
ในทรัพย์สินที่เกี่ยวข้องกับโครงสร้างพื้นฐาน (infrastructure fund)  ทั้งนี้ ไม่ว่ากองทุนดังกล่าวจะจัดต้ัง 
ในรูปแบบบริษัท ทรัสต์ หรือรูปอ่ืนใด 
  (3)  กองทรัสต์หรือกองทุนที่จัดตั้งขึ้นตามกฎหมายต่างประเทศซึ่งมีวัตถุประสงค์หลัก 
ในการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์หรือในกิจการที่ประกอบธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์  ทั้งนี้ ไม่ว่ากองทรัสต์ 
หรือกองทุนดังกล่าวจะจัดต้ังในรูปบริษัท ทรัสต์ หรือรูปอื่นใด” 

  ข้อ 2  ให้ยกเลิกความในข้อ 152 แห่งประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์ 
และตลาดหลักทรัพย์ ที่ สน. 87/2558  เร่ือง หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการจัดการกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนทั่วไป  
กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนที่มิใช่รายย่อย กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนประเภทสถาบัน และกองทุนส่วนบุคคล  
ลงวันที่ 17 ธันวาคม พ.ศ. 2558  และให้ใช้ความต่อไปนี้แทน 
  “ข้อ 152   ในกรณีที่กองทุนส ารองเลี้ยงชีพมีการลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 
หรือตราสารที่มีสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง ให้บริษัทจัดการกองทุนส่วนบุคคลจัดท าข้อมูลเกี่ยวกับ 
การลงทุนดังกล่าวและให้จัดส่งข้อมูลให้คณะกรรมการกองทุนส ารองเลี้ยงชีพ รวมถึงจัดเก็บส าเนาข้อมูล 
ไว้ที่บริษัทจัดการกองทุนส่วนบุคคลเพื่อให้ส านักงานสามารถตรวจสอบได้ 
  ในการจัดท าและจัดส่งข้อมูลตามวรรคหนึ่ง ให้บริษัทจัดการกองทุนส่วนบุคคล 
ปฏิบัติตามวิธีการและภายในระยะเวลาที่ก าหนดในข้อ 45 โดยอนุโลม” 

  ข้อ 3   ประกาศนี้ให้ใช้บังคับตั้งแต่วันที่           เป็นต้นไป 

      ประกาศ  ณ  วันที่                                       
 
 
 

(นายรพี  สุจริตกุล) 
เลขาธิการ 

ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 

ตัด PF  

รายย่อยออก 



-ร่าง- 
ประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 

ที่ สน.          /2559 
เร่ือง  ระบบงานเกี่ยวกับการท าธุรกรรมอย่างมีนัยส าคัญ 

ของกองทุนส่วนบุคคล 
___________________________ 

  อาศัยอ านาจตามความในข้อ 5(1) ประกอบกับข้อ 12 วรรคหนึ่ง (6) แห่งประกาศ
คณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทธ. 35/2556  เร่ือง มาตรฐานการประกอบธุรกิจ โครงสร้างการบริหารงาน 
ระบบงาน และการให้บริการของผู้ประกอบธุรกิจหลักทรัพย์และผู้ประกอบธุรกิจสัญญาซื้อขายล่วงหน้า  
ลงวันที่ 6 กันยายน พ.ศ. 2556  ส านักงานออกประกาศไว้ดังต่อไปนี้ 

  ข้อ 1   ในประกาศนี้ 
  “กองทุน”  หมายความว่า   กองทุนส่วนบุคคลที่มิใช่กองทุนส ารองเลี้ยงชีพ 
  “สัญญาซื้อขายล่วงหน้า”  หมายความว่า   สัญญาซื้อขายล่วงหน้าตามกฎหมายว่าด้วย
สัญญาซื้อขายล่วงหน้า หรือสัญญาซื้อขายล่วงหน้าตามกฎหมายต่างประเทศที่มีลักษณะในท านองเดียวกัน 
รวมถึงตราสารที่มีสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง  ทั้งนี้ เฉพาะส่วนที่มีลักษณะเป็นสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 
  “ตราสารที่มีสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง”  หมายความว่า   ตราสารทางการเงินหรือสัญญา 
ซึ่งมีข้อตกลงและเงื่อนไขที่มีลักษณะของสัญญาซื้อขายล่วงหน้าเป็นองค์ประกอบรวมอยู่ด้วย โดยสัญญาซื้อ
ขายล่วงหน้าดังกล่าวมีลักษณะครบถ้วนดังต่อไปนี้ 
  (1)  ท าให้การช าระหนี้ที่ก าหนดไว้ตามตราสารทางการเงินหรือสัญญาดังกล่าว 
ไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วนเปลี่ยนแปลงไปอันเนื่องมาจากปัจจัยอ้างอิงตามสัญญาซื้อขายล่วงหน้านั้น  
เช่น อัตราดอกเบี้ย อัตราแลกเปลี่ยน ราคาหลักทรัพย์ หรือดัชนีราคาทรัพย์สิน เป็นต้น  
  (2)  มีลักษณะในเชิงเศรษฐกิจและความเสี่ยงที่ไม่สัมพันธก์ับตราสารทางการเงินหรือ
สัญญาดังกล่าวอย่างมีนัยส าคัญ 
  (3)  เป็นผลให้สถานะความเสี่ยงโดยรวมและราคาของตราสารทางการเงินหรือสัญญา
ดังกล่าวเปลี่ยนแปลงไปอย่างมีนัยส าคัญ 
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  “การลงทุนแบบซับซ้อนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้า”  หมายความว่า   การลงทุน 
ในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าที่มีกลยุทธ์แบบซับซ้อน (complex strategic investment) หรือการลงทุน 
ในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าที่มีความซับซ้อน (exotic derivatives) 
  “บริษัทจัดการ”  หมายความว่า   บริษัทหลักทรัพย์ที่ได้รับใบอนุญาตประกอบธุรกิจ
หลักทรัพย์ประเภทการจัดการกองทุนส่วนบุคคล 

  ข้อ 2   ประกาศนี้ให้ใช้บังคับกับกองทุนที่มีการท าธุรกรรมอย่างมีนัยส าคัญในธุรกรรม
อย่างใดอย่างหนึ่งหรือหลายอย่างดังต่อไปนี้ 
  (1)  สัญญาซื้อขายล่วงหน้า 
  (2)  การกู้ยืมเงินเพื่อการซื้อขายหรือแลกเปลี่ยนหลักทรัพย์ 
  (3)  การขายหลักทรัพย์ที่ต้องยืมหลักทรัพย์มาเพื่อการส่งมอบ 
  เพื่อประโยชน์ตามความในวรรคหนึ่ง ค าว่า “การท าธุรกรรมอย่างมีนัยส าคัญ”  หมายความว่า    
การท าธุรกรรมของกองทุนในลักษณะใดลักษณะหนึ่งดังต่อไปนี้ 
  (1)  การท าธุรกรรมที่เป็นการลงทุนแบบซับซ้อนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้าและมีมูลค่า 
ความเสียหายสูงสุด (value-at-risk : VaR) ที่เกิดจากการท าธุรกรรมตามวรรคหนึ่ง (1) (2) หรือ (3)  
รวมกันดังนี้ 
        (ก)  เกินกว่า 2 เท่าของตัวชี้วัดของกองทุน (benchmark) ส าหรับกรณีที่เป็นการค านวณ 
โดยใช้วิธี relative VaR approach 
        (ข)  เกินกว่าร้อยละ 20 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน ส าหรับกรณีที่เป็น 
การค านวณโดยใช้วิธี absolute VaR approach 
  (2)  การท าธุรกรรมโดยมีมูลค่าการท าธุรกรรมตามวรรคหนึ่ง (1) (2) หรือ (3) รวมกันแล้ว 
เกินกว่าร้อยละ 100 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน  ทั้งนี้ โดยกองทุนต้องไม่มีการลงทุนแบบ 
ซับซ้อนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้า 

 

 

 

กอง PF – กรณี

ลงทุนใน 

derivatives/ ท า 

margin loan/ 

short selling 

อย่างมีนัยส าคัญ 
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  ข้อ 3   บริษัทจัดการต้องจัดให้มีระบบงานในการบริหารและจัดการความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้น 
จากการท าธุรกรรมอย่างมีนัยส าคัญ โดยระบบงานดังกล่าวอย่างน้อยต้องครอบคลุมในเร่ืองการติดตามและ
ประเมินผลขาดทุน รวมถึงการจ ากัดผลขาดทุนด้วย  

  ข้อ 4   ประกาศนี้ให้ใช้บังคับตั้งแต่วันที่           เป็นต้นไป 

      ประกาศ  ณ  วันที่ 
 
 
 
 (นายรพี  สุจริตกุล) 
 เลขาธิการ 
 ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 

PF : ระบบ

บริหาร

ความเสี่ยง 


