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I. แนวคิดและหลักการที่เสนอ

กองทุนรวมตลาดเงิน (“MMF”) เป็นกองทุนรวมที่มีความเสี่ยงด้านเครดิต ด้านความผันผวน
ของราคา และด้านสภาพคล่อง ต่่ากว่ากองทุนรวมทั่วไป และมีข้อจ่ากัดการลงทุนที่เข้มงวดกว่ากองทุนรวม
ประเภทอ่ืน ๆ1 อีกท้ังมีการเปิดรับซื้อคืนหน่วยลงทุนทุกวันท่าการ ผู้ลงทุนจึงมักใช้กองทุนรวมดังกล่าวเป็น
เครื่องมือในการบริหารสภาพคล่องและพักเงินระยะสั้นทดแทนการฝากเงินกับธนาคาร  

อย่างไรก็ดี ปัจจุบัน MMF มีขนาด 2.4 แสนล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 3 ของมูลค่าเงินฝากออมทรัพย์
จึงมีโอกาสในการเติบโตได้อีกมาก ในการนี้ ส านักงานจึงมีแนวคิดที่จะส่งเสริมให้ MMF เป็นทางเลือกในการ
บริหารสภาพคล่องของผู้ลงทุนที่มีประสิทธิภาพ ทดแทนการฝากเงินกับธนาคาร โดยเฉพาะอย่างยิ่งในอนาคตอันใกล้
ทีส่ถาบันคุ้มครองเงินฝากจะมีการปรับลดวงเงินคุ้มครองเงินฝากเหลือเพียง 1 ล้านบาท2  ดังนั้น จึงเห็นควร
ปรับปรุงหลักเกณฑ์ MMF เพื่อเพิ่มความยืดหยุ่นในการจัดการกองทุนของบริษัทจัดการ (“บลจ.”) อันจะท าให้ 
บลจ. สามารถตอบสนองความต้องการของผู้ลงทุนได้มากยิ่งขึ้น 

ส่านักงานจึงได้จัดท่าเอกสารฉบับนี้ขึ้น เพ่ือขอรับความคิดเห็นจากผู้ประกอบธุรกิจและบุคคลทั่วไป
ตามหลักการข้างต้น

1. MMF เป็นทางเลือกในการบริหารสภาพคล่องและพักเงินระยะสั้นของผู้ลงทุน นอกเหนือจาก
เงินฝากธนาคาร

2. ผู้ออกผลิตภัณฑ์ MMF มีทางเลือกในการจัดตั้งและจัดการ MMF ที่หลากหลาย และสามารถ
ตอบสนองความต้องการของผู้ลงทุนได้ดียิ่งขึ้น

3. แนวทางการก่ากับดูแลมีประสิทธิภาพ ยืดหยุ่น และไม่เป็นภาระกับผู้ประกอบธุรกิจ

1 หลักเกณฑ์การลงทุนของ MMF

• ลงทุนเฉพาะในทรัพย์สินที่มคุีณภาพซ่ึงมี credit rating ระยะสั้นและระยะยาว 2 และ 3 อันดับแรก ตามล่าดับ

• มี portfolio duration ในขณะใด ๆ ไม่เกิน 92 วัน

• ลงทุนในทรัพย์สินต่างประเทศได้ไม่เกิน 50% ของ NAV และ บลจ. ต้องท่า FX hedging เต็มจ่านวนตลอดเวลา
2 สถาบันคุ้มครองเงินฝาก จะมีการปรับวงเงินคุ้มครองตั้งแต่วันที่ 11 ส.ค. 2561 จาก 15 ล้านบาท เป็น 10 ล้านบาท และจะปรับเป็น 5 ล้านบาท

ในวันที่ 11 ส.ค. 2562 และตั้งแต่วันที่ 11 ส.ค. 2563 เป็นต้นไป วงเงินคุ้มครองจะเหลือ 1 ล้านบาท
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III. แนวทางการปรับปรุงหลักเกณฑ์

1. การขยายวงเงินในการช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนในวันท าการซื้อขายหน่วยลงทุน 
(วันที่ T)3

ส่านักงานเห็นควรขยายวงเงินการช่าระค่าขายคืนหน่วยลงทุนในวันที่ T เพ่ือตอบสนอง
ความต้องการใช้เงินของผู้ลงทุน และเพ่ือส่งเสริมให้ผู้ถือหน่วยลงทุนสามารถใช้ MMF ทดแทนการฝากเงินกับธนาคาร
ได้อย่างมีประสิทธิภาพมากขึ้น  อย่างไรก็ดี เพ่ือมิให้กองทุนรวมได้รับผลกระทบจากการขาดสภาพคล่องอันเนื่องมาจาก
ผู้ถือหน่วยลงทุนไถ่ถอนหน่วยลงทุนเป็นจ่านวนมาก ส่านักงานเห็นควรให้มีการก่าหนดวงเงินการขายและได้รับ
ช่าระค่าขายคืนหน่วยลงทุนวันที่ T ดังนี้

1.1 วงเงินรายบุคคล : เพ่ิมความยึดหยุ่นโดยเปิดให้ บลจ. สามารถก่าหนดวงเงินการขายคืน
รายบุคคลได้เอง โดยพิจารณาให้สอดคล้องกับพฤติกรรมการไถ่ถอนหน่วยลงทุนของผู้ถือหน่วยลงทุน และเปิดเผย
ให้ชัดเจนในรายละเอียดโครงการและหนังสือชี้ชวน

1.2 วงเงินรวมของกองทุน : ให้ บลจ. ก่าหนดวงเงินการขายคืนรวมของกองทุนไม่เกินทรัพย์สิน
สภาพคล่องสูง4 โดย บลจ. สามารถก่าหนดสัดส่วนการด่ารงทรัพย์สินดังกล่าวสูงกว่าสัดส่วนตามที่หลักเกณฑ์
ก่าหนด (≥ 10% ของ NAV) และให้เปิดเผยสัดส่วนการด่ารงทรัพย์สินดังกล่าวขั้นต่่าอย่างชัดเจนในรายละเอียด
โครงการและหนังสือชี้ชวน

3หลักเกณฑ์ปัจจุบัน: วงเงินสูงสุดที่ผู้ถือหน่วยลงทุนแต่ละรายจะขายคืนได้ต้องไม่เกินร้อยละ 80 ของมูลค่ารวมของหน่วยลงทุนที่ผู้ถือหน่วยลงทุนมีอยู่
ล่าสุด หรือ 20,000 บาท แล้วแต่จ่านวนใดจะต่่ากว่า
4 ทรัพย์สินสภาพคล่องสูง ได้แก่

1. เงินสดสกุลเงินบาท

2. เงินฝากสกุลเงินบาทในธนาคารพาณิชย ์หรือธนาคารที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งขึ้น แต่ไม่รวมถึงเงินฝากในบัญชเีงินฝากประจา่หรือ
เงินฝากเพื่อการด่าเนนิงานของ MMF

3. ตั๋วเงินคลังที่ออกตามกฎหมายวา่ด้วยการบริหารหนี้สาธารณะ

4. พันธบัตร ธปท. ประเภทอายไุม่เกนิ 1 ปี
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2. การก าหนดราคาหน่วยลงทุนคงที่

เพ่ือให้ง่ายต่อการสื่อสารกับผู้ลงทุน ส่านักงานเห็นควรเปิดให้ บลจ. สามารถก่าหนด
ราคาหน่วยลงทุนคงที่ได้ โดยจะต้องจัดให้มีกระบวนการที่ท่าให้มูลค่าเงินลงทุน สะท้อนการ mark to market
และเป็นธรรมกับผู้ถือหน่วยลงทุน ดังนี้

2.1 การก าหนดกลไกการรักษาราคาหน่วยลงทุนให้คงที่ 

ในกรณีท่ี บลจ. จะมีก่าหนดราคาหน่วยลงทุนของ MMF คงที่ เช่น 1 บาทตลอดเวลา 
ให้ บลจ. จัดให้มกีลไกในการปรับปรุงจ่านวนหน่วยลงทุนเพ่ือสะท้อน mark to market ซึ่งเปลี่ยนแปลง
ไปตาม NAV ของกองทุน ดังนี้

- กรณี mark to market สิ้นวันแล้วมูลค่าหน่วยลงทุนสูงกว่าราคาคงท่ีที่ก าหนด
ให้ บลจ. น่าส่วนเกินจ่ายเงินปันผลคืนผู้ถือหน่วยลงทุน โดยอาจด่าเนินการน่าเงินปันผลกลับมาซื้อหน่วยลงทุน
ซึ่งจะส่งผลให้จ่านวนหน่วยลงทุนเพ่ิมข้ึน เป็นต้น

- กรณี mark to market สิ้นวันแล้วมูลค่าหน่วยลงทุนต่ ากว่าราคาคงท่ีที่ก าหนด 
ให้ บลจ. ลดจ่านวนหน่วยลงทุนของผู้ถือหน่วยลงทุนแต่ละราย เป็นต้น

2.2 การก าหนดจ านวนทศนิยมในการเปลี่ยนแปลง NAV/หน่วยลงทุน

ในการจัดสรรเงินปันผลให้ผู้ถือหน่วยลงทุนหรือลดจ่านวนหน่วยลงทุนเพ่ือให้
มูลค่าหน่วยลงทุนคงที่ ให้ค านวณเป็นทศนิยมอย่างน้อย 10 ต าแหน่ง และหากมีมูลค่าคงเหลือท่ีเป็นเศษ
ให้ปัดให้ผู้ถือหน่วยลงทุนแต่ละราย ≤ 0.01 บาท  ทั้งนี้ เพ่ือให้เกิดความเป็นธรรมแก่ผู้ถือหน่วยลงทุนทุกราย 
โดย บลจ. จะต้องจัดให้มีช่องทางที่ผู้ถือหน่วยลงทุนแต่ละรายทราบถึงผลก่าไร/ขาดทุน และจ่านวนหน่วยลงทุน
ที่ถูกปรับปรุงให้สะท้อน mark to market ของผู้ถือหน่วยลงทุนด้วย
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III. แนวทางการปรับปรุงหลักเกณฑ์ (ต่อ)



III. แนวทางการปรับปรุงหลักเกณฑ์

ตัวอย่าง

3.  การลดจ านวนหน่วยลงทุนที่รับซื้อคืนในวันที่ T
หาก MMF เปิดให้ผู้ถือหน่วยลงทุนสามารถขายและได้รับช่าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุน

ในวันที่ T ให้ MMF ที่ก่าหนดราคาหน่วยลงทุนคงที่หรือทราบราคาหน่วยลงทุนล่วงหน้า ด่าเนินการลด
จ่านวนหน่วยลงทุนในวันที่ T ด้วย  ส่วน MMF ที่ไม่ได้ก่าหนดราคาคงที่หรือไม่ทราบราคาหน่วยลงทุนล่วงหน้า 
ให้ลดจ่านวนหน่วยลงทุนในวันที่ T+1 เช่นเดิม

4.  การเพิ่มค าเตือนเกี่ยวกับการลงทุนใน MMF ก่อนการลงทุน
ให้ บลจ. เปิดเผยค่าเตือนเก่ียวกับการลงทุนใน MMF เพ่ือป้องกันผู้ลงทุนเข้าใจผิดว่า 

การลงทุนใน MMF มีความเสี่ยงเช่นเดียวกับการฝากเงินว่า “แม้ MMF จะถูกจ่ากัดให้ลงทุนเฉพาะในทรัพย์สิน
ที่มีความเสี่ยงต่่า แต่ก็มีโอกาสขาดทุนได้”

5. การประเมินความเหมาะสมในการลงทุน (“suitability test”)

การท่า suitability test เป็นการสร้างความตระหนักถึงความส่าคัญของการวางแผนการลงทุน
ให้กับผู้ลงทุน อีกทั้งยังท่าให้ผู้ประกอบธุรกิจสามารถน่าเสนอการลงทุนที่สอดคล้องกับ profile และระดับความเสี่ยง
ที่ลูกค้ายอมรับได้ ตลอดจนวางแผนการลงทุนโดยการกระจายการลงทุนไปยังผลิตภัณฑ์การลงทุนต่าง ๆ 
ให้เหมาะสมกับลูกค้า
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III. แนวทางการปรับปรุงหลักเกณฑ์

อย่างไรก็ดี ส่านักงานเห็นควรเปิดให้ผู้ประกอบธุรกิจที่เสนอขายเฉพาะผลิตภัณฑ์ท่ีมีระดับ
ความเสี่ยงต่่า (MMF) ไม่ต้องประเมิน suitability test ของผู้ลงทุนก็ได้ เนื่องจากผู้ประกอบธุรกิจดังกล่าว
ไม่มีการเสนอขายผลิตภัณฑ์อ่ืนกับผู้ลงทุน อีกท้ัง MMF เป็นกองทุนรวมที่มีระดับความเสี่ยงต่่าที่สุด ซึ่งผู้ลงทุน
ทุกรายสามารถลงทุนได้อยู่แล้ว

ขอบเขตการใช้บังคับ

บลจ. ที่บริหารจัดการ MMF 
ผู้ประกอบธุรกิจที่เสนอขายผลิตภัณฑ์ในตลาดทุน เช่น  บลจ.  LBDU และ บลน. 

ช่วงเวลาที่คาดว่าประกาศจะมีผลบังคับใช้

ประกาศออกภายในไตรมาส 3 ของปี 2561
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แบบส ารวจความคิดเห็น

ข้อมูลทั่วไป

ชื่อผู้ตอบ _________________________ ต าแหน่ง ______________________

ชื่อบริษัท ___________________________________________________________

โทรศัพท์ _________________________ โทรสาร ______________________

อีเมล์ ___________________________________________________________

สถานะของผู้ให้ข้อคิดเห็น (ตอบได้มากกว่า 1 ข้อ)

 บริษัทหลักทรัพย์  สถาบันการเงิน

 ผู้ลงทุนสถาบัน  ผู้ลงทุนรายย่อย

 ที่ปรึกษาทางการเงิน  ที่ปรึกษากฎหมาย

 อื่น ๆ (ระบ)ุ ________________________________________________________

กรุณาส่งแบบส ารวจความคิดเห็นกลับไปที่ ฝ่ายนโยบายธุรกิจจัดการลงทุน 
ส านักงาน ก.ล.ต. 333/3 ถนนวิภาวดีรังสิต แขวงจอมพล เขตจตุจักร กรุงเทพฯ 10900

โทรศัพท์/โทรสาร: 0-2263-6031 และ 0-2033-9665
หรือ e-mail: preeporn@sec.or.th หรือ napaporn@sec.or.th

*** ส านักงานขอขอบคุณท่านที่ได้ให้ความร่วมมือในการแสดงความคิดเห็นในครั้งนี้ ***

เรื่อง การส่งเสริมให้กองทุนรวมตลาดเงินเป็นทางเลือกที่ดีส าหรับประชาชนในการพักเงิน

mailto:preeporn@sec.or.th
mailto:napaporn@sec.or.th


ข้อคิดเห็น

ท่านเห็นด้วยหรือไม่ที่ส านักงานจะปรับปรุงหลักเกณฑ์เกี่ยวกับการส่งเสริมให้กองทุนรวมตลาดเงิน
เป็นทางเลือกท่ีดีส าหรับประชาชนในการพักเงิน ดังต่อไปนี้

2

หลักเกณฑ์ที่ปรับปรุง เห็นด้วย ไม่เห็นด้วย

1. การขยายวงเงินในการช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนในวันท าการซื้อขายหน่วยลงทุน (วันที่ T)

1.1 วงเงินรายบุคคล  

ข้อเสนอแนะ หรือข้อสังเกตเพิ่มเติม
__________________________________________________________________________________
__________________________________________________________________________________
__________________________________________________________________________________

1.2 วงเงินรวมของกองทุน  

ข้อเสนอแนะ หรือข้อสังเกตเพิ่มเติม
__________________________________________________________________________________
__________________________________________________________________________________
__________________________________________________________________________________

2. การก าหนดราคาหน่วยลงทุนคงที่

2.1 การก าหนดกลไกการรักษาราคาหน่วยลงทุนให้คงที่  

ข้อเสนอแนะ หรือข้อสังเกตเพิ่มเติม
____________________________________________________________________________
____________________________________________________________________________
____________________________________________________________________________

2.2 การก าหนดจ านวนทศนิยมในการเปลี่ยนแปลง NAV/หน่วยลงทุน  

ข้อเสนอแนะ หรือข้อสังเกตเพิ่มเติม
____________________________________________________________________________
____________________________________________________________________________
____________________________________________________________________________



ข้อคิดเห็น

ท่านเห็นด้วยหรือไม่ที่ส านักงานจะปรับปรุงหลักเกณฑ์เกี่ยวกับการส่งเสริมให้กองทุนรวมตลาดเงิน
เป็นทางเลือกท่ีดีส าหรับประชาชนในการพักเงิน ดังต่อไปนี้

3

หลักเกณฑ์ที่ปรับปรุง เห็นด้วย ไม่เห็นด้วย

3. การลดจ านวนหน่วยลงทุนที่รับซ้ือคืนในวันที่ T  

ข้อเสนอแนะ หรือข้อสังเกตเพิ่มเติม
____________________________________________________________________________________
____________________________________________________________________________________
____________________________________________________________________________________

4. การเพิ่มค าเตือนเกี่ยวกับการลงทุนใน MMF ก่อนการลงทุน  

ข้อเสนอแนะ หรือข้อสังเกตเพิ่มเติม
____________________________________________________________________________________
____________________________________________________________________________________
____________________________________________________________________________________

5. การประเมินความเหมาะสมในการลงทุน (“suitability test”)  

ข้อเสนอแนะ หรือข้อสังเกตเพิ่มเติม
____________________________________________________________________________________
____________________________________________________________________________________
____________________________________________________________________________________

6. การมีผลใช้บังคับ  

ข้อเสนอแนะ หรือข้อสังเกตเพิ่มเติม
____________________________________________________________________________________
____________________________________________________________________________________
____________________________________________________________________________________


