
ผลการรับฟังความคิดเห็นจากผู้เกีย่วข้อง (public hearing) 

เร่ือง  การปรับปรุงหลกัเกณฑ์การก ากบัดูแลการประกอบธุรกจิการจัดอนัดับความน่าเช่ือถือ 
เพ่ือให้สอดคล้องกบั IOSCO standard และรองรับการประเมิน FSAP 

1. การรับฟังความคิดเห็น  จ านวน 1 คร้ัง 

2. เม่ือวนัที่   27 เมษายน – 28 พฤษภาคม 2561 

3. ผู้จัดส่งความคิดเห็น รวม 6 ราย1 
 
4. ทีม่า  

ตามท่ีส านกังานไดมี้แนวคิดท่ีจะปรับปรุงหลกัเกณฑ์เก่ียวกบัการก ากบัดูแลการประกอบ

ธุรกิจการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือ เพื่อใหส้อดคลอ้งกบั IOSCO Code of Conduct Fundamentals for 

Credit Rating Agencies 2015 (“IOSCO standard”) และรองรับการประเมินภาคการเงินตามโครงการ 

Financial Sector Assessment Program (“FSAP”) โดยจะก าหนดใหส้ถาบนัจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือ 

(credit rating agency : “CRA”) ตอ้งปฏิบติัใหเ้ป็นไปตาม IOSCO standard ส านกังานไดรั้บฟังความ

คิดเห็นและขอ้เสนอแนะเก่ียวกบัการปรับปรุงหลกัเกณฑ์ดงักล่าว พบวา่มีประเด็นส าคญัท่ีควรน ามา

ปรับปรุงหลกัการเพิ่มเติม ส านกังานจึงไดป้รับปรุงหลกัการบางเร่ืองตามความคิดเห็นท่ีไดรั้บจากการ

จดัท า public hearing และด าเนินการยกร่างประกาศตามหลกัการดงักล่าว และไดจ้ดัท า public hearing 

ร่างประกาศในระหวา่งวนัท่ี 26 กรกฎาคม 2561 ถึงวนัท่ี 9 สิงหาคม 2561  โดยมีรายละเอียดดงัน้ี 

 

  

                                                           
1  ส านกังานขอขอบคุณผูร่้วมแสดงความคิดเห็น ตามรายช่ือดงัต่อไปน้ี 
    1.  บริษทั ทริสเรทต้ิง จ  ากดั 
    2.  บริษทั ฟิทช์ เรทต้ิงส์ (ประเทศไทย) จ  ากดั 
    3.  บริษทัหลกัทรัพย ์เอเซีย พลสั จ  ากดั 
    4.  บริษทัหลกัทรัพย ์ไทยพาณิชย ์จ  ากดั  
    5.  บริษทัหลกัทรัพย ์ซิมิโก ้จ  ากดั (มหาชน) 
    6.  บริษทัหลกัทรัพย ์เอสบีไอ ไทย ออนไลน์ จ  ากดั 
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5. ประเด็นส าคัญ 

ความเห็นจาก public hearing ความเห็นของส านักงาน 

1. การจดัให้มงีานงานด้านการบริหารความเส่ียง risk management function 

(1)  CRA ไม่จ าเป็นตอ้งตั้งหน่วยงานใหม่
ข้ึนมาเพ่ือบริหารความเส่ียงโดยเฉพาะ                    
แต่สามารถใชท้รัพยากรท่ีมีอยูเ่ดิม หรือ 
outsource ได ้ 

 
 
 
 
 
 
 
 

(1) ตาม IOSCO standard ขอ้ 4.2 ไม่ไดก้ าหนดให ้CRA              
ตอ้งจดัตั้งหน่วยงานใหม่ แต่ก าหนดใหมี้บุคลากร
รับผิดชอบอยา่งนอ้ย 1 คน ท่ีมีความรู้ ความสามารถ และ
ประสบการณ์ในการท างานดา้นบริหารความเส่ียง ดงันั้น 
CRA สามารถใชบุ้คลากรท่ีมีอยูแ่ลว้ท างานดา้นน้ีได ้
ส าหรับประเดน็ดา้นการ outsource  นั้น ส านกังานเห็นวา่ 
อาจไม่เหมาะสมกบัขอบเขตและลกัษณะของงานบริหาร
ความเส่ียง เน่ืองจากเป็นงานท่ีตอ้งระบุ ประเมิน ตรวจสอบ 
ติดตาม และรายงานความเส่ียงท่ีเกิดข้ึนจากการด าเนินงาน
ของ CRA อยา่งต่อเน่ืองและสม ่าเสมอ จึงควรใหพ้นกังาน
ของ CRA  เป็นผูรั้บผิดชอบงานบริหารความเส่ียงจะมีความ
เหมาะสมมากกวา่ 

2. การทบทวนวธีิการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือ (methodologies) การจดัท าแบบจ าลอง (models)  และ
สมมตฐิานส าคัญ  (key assumption) อย่างน้อยปีละ 1 คร้ัง   

(1) บริษทัมีนโยบายทบทวนอยา่งนอ้ย             
1 คร้ัง ทุก ๆ 3 ปี   

(2) ควรก าหนดใหมี้การทบทวนอยา่ง
สม ่าเสมอตามความเหมาะสม เน่ืองจาก
เป็นกระบวนการท่ีตอ้งใชเ้วลาและ
ทรัพยากรค่อนขา้งมาก รวมทั้งตอ้งมี
การทดสอบผลกระทบของการ
ปรับเปล่ียน methodologies ก่อนน าไป
ปฏิบติัจริง 

(1) ตาม IOSCO standard ขอ้ 1.13  CRA ตอ้งก าหนดระยะเวลา
ท่ีชดัเจนในการทบทวนวิธีการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือ  
การจดัท าแบบจ าลอง  และสมมติฐานส าคญั อยา่งสม ่าเสมอ 
CRA สามารถก าหนดไดเ้องตามความเหมาะสม  ดงันั้น 
เพ่ือใหเ้กิดความคล่องตวัและไม่เป็นอุปสรรคในทางปฏิบติั 
ส านกังานจะไม่ก าหนดระยะเวลาท่ีชดัเจนส าหรับเร่ืองน้ี 

3. การป้องกนั conflicts of interest  (“COI”) จาก lead underwriter หรือ arranger รวมทั้ง affiliates 
(1) ในบางกรณี issuer ตอ้งการจดัอนัดบั

องคก์รก่อน หรือจดัอนัดบัตราสาร           
โดยยงัไม่ทราบวา่องคก์รใดเป็น lead 
underwriter  

 
 

(1) เน่ืองจากยงัไม่มีตวักลางใดท าหนา้ท่ี lead underwriter         
จึงเห็นวา่ไม่มีประเดน็ดา้นความขดัแยง้ทางผลประโยชน์
เกิดข้ึน   
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ความเห็นจาก public hearing ความเห็นของส านักงาน 

4. การก ากบัดูแลนักวเิคราะห์ CRA 
(1) ควรมีการข้ึนทะเบียนนกัวิเคราะห์ โดย

ตอ้งไดรั้บความเห็นชอบและการเขา้รับ
การอบรม refresher course อยา่ง
สม ่าเสมอ 

 

(1) นกัวิเคราะห์ของ CRA ใหค้วามเห็นเก่ียวกบัความเส่ียง 
ดา้นเครดิตของ issuer เพ่ือใหผู้ล้งทุนใชเ้ป็นขอ้มูลเพ่ือ
ประกอบการตดัสินใจลงทุน ไม่ไดมี้การใหค้ าแนะน า 
ท่ีระบุวา่ใหซ้ื้อหรือขายหุน้กูแ้ต่อยา่งใด จึงเห็นวา่แนวทาง
ในปัจจุบนัเก่ียวกบัเร่ืองน้ีมีความเหมาะสมแลว้ ยงัไม่มี 
ความจ าเป็นท่ีจะตอ้งก าหนดใหมี้การข้ึนทะเบียน
นกัวิเคราะห์ของ CRA 

 


